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Wichtige Hinweise

Die SICAV "Helvetia Fund Invest (Lux) " (die "Gesellschaft") ist gemil3 dem Gesetz vom 17. Dezember 2010
tiber Organismen fiir gemeinschaftliche Anlagen (das "Gesetz vom 17. Dezember 2010") registriert. Diese
Registrierung bedeutet allerdings nicht, da3 eine Luxemburger Behorde die Richtigkeit oder die ausreichende
Darstellung der Angaben in diesem Prospekt oder die Anlagen der Gesellschaft gepriift hat. Anderslautende
Darstellungen sind untersagt und ungesetzlich.

Der Verwaltungsrat iibernimmt die Verantwortung fiir den Wahrheitsgehalt der Informationen in diesem
Prospekt.

Alle Informationen oder Angaben eines Brokers, eines Verkdufers oder jeder anderen natiirlichen Person, die
nicht in diesem Prospekt oder den Dokumenten, die als Teil dieses Prospekts angesehen werden, erwéhnt sind,
gelten als unbefugt und diirfen nicht als Handlungsgrundlage genommen werden.

Weder dieser Prospekt noch das Zeichnungsangebot oder die Ausgabe oder der Verkauf von Aktien der
Gesellschaft (hiernach ,,Anteile®) stellen in irgendeiner Weise eine Zusicherung dar, daB3 die in diesem Prospekt
erteilten Informationen zu irgendeinem spiteren Zeitpunkt giiltig sind. Angaben von wesentlicher Bedeutung im
Prospekt werden auf dem neuesten Stand gehalten, und die Auflegung eines neuen Teilfonds fiihrt zu einer
Anderung des Prospekts.

Die Anteile diirfen in keinem Land und in keiner Weise gesetzwidrig zum Verkauf angeboten werden. Jeder
potentielle Anleger, der ein Exemplar des Prospekts oder des Zeichnungsformulars auB3erhalb von Luxemburg
erhilt, kann diese Dokumente nicht als Aufforderung zum Kauf oder zur Zeichnung von Anteilen verstehen, es
sei denn, dal in dem jeweiligen Land eine solche Aufforderung ohne Registrierung oder andere Formalititen
rechtmiBig ist oder falls die Person in Ubereinstimmung mit den anwendbaren Vorschriften handelt, alle
notwendigen behodrdlichen und andere Genehmigungen eingeholt hat und gegebenenfalls alle Formalititen
einhilt.

U.S. Personen

Es wurden keine Schritte unternommen, um die Gesellschaft oder ihre Anteile bei der "U.S. Securities and
Exchange Commission" zu registrieren, wie im Gesetz iiber amerikanische Investmentgesellschaften von 1940
(Investment Company Act) und seinen Anderungen vorgeschrieben ist oder anderen Vorschriften in bezug auf
Wertpapiere einzuhalten. Dieser Prospekt darf daher nicht in die Vereinigten Staaten, deren Bundesstaaten oder
abhingige Territorien eingefiihrt, libertragen oder verbreitet werden oder iibertragen werden an Biirger oder in
den Vereinigten Staaten wohnhafte Personen oder Gesellschaften, Vereinigungen oder andere juristischen
Personen, die in den Vereinigten Staaten gegriindet oder nach deren Gesetzen verwaltet werden (alle diese
Personen werden hiernach als "U.S. Personen" bezeichnet). Aulerdem diirfen die Anteile der Gesellschaft nicht
U.S. Personen angeboten oder verkauft werden. Jede Zuwiderhandlung gegen diese Beschrdnkungen konnte eine
Verletzung der amerikanischen Gesetze iiber Wertpapiere darstellen. Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann
die sofortige Riicknahme von U.S. Personen gekauften oder gehaltenen Anteilen verlangen, auch von Anlegern,
die erst nach Kauf der Anteile unter die Definition von U.S. Personen fallen.

FATCA (,,Foreign Account Tax Compliance Act*)

Ziel des ,Foreign Account Tax Compliance Act” (FATCA) ist es, US-Biirger und in den USA anséssige
juristische Personen daran zu hindern, ,,Foreign Financial Institutions* (FFIs) zu Zwecken der Steuervermeidung
zu nutzen. Die Bestimmungen von FATCA scheinen derzeit die Gesellschaft als FFI einzustufen.
Dementsprechend wird die Gesellschaft gegebenenfalls ihre Anteilinhaber auffordern, Belege zum Nachweis
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ithres Steuersitzes und sdmtliche andere Informationen zur Verfiigung zu stellen, die notwendig sind, um der o.g.
Gesetzgebung zu entsprechen.

Ungeachtet der hier enthaltenen Bestimmungen und soweit durch die Luxemburger Gesetzgebung erlaubt, hat
die Gesellschaft das Recht:

- Beziiglich jeder Beteiligung an der Gesellschaft simtliche Steuern oder dhnliche Abgaben einzubehalten,
wenn sie dazu gesetzlich oder anders verpflichtet ist;

- Von jedem Anteilinhaber oder wirtschaftlich Berechtigtem (,,Beneficial Owner*) der Aktien zu
verlangen, unverziiglich Informationen zu liefern, die die Gesellschaft bendtigt, um ihren rechtlichen
Verpflichtungen nachzukommen und/oder die Hohe des einzubehaltenden Betrages zu bestimmen,
jegliche personliche Daten an eine Steuer- oder Aufsichtsbehdrde weiterzugeben (in Luxemburg handelt
es sich um die Administration des Contributions Directes, ,,ACD), sofern es gesetzlich vorgeschrieben
oder von einer der Behdrden verlangt wird;

- Jegliche Dividendenzahlung oder Riickgabenzahlung an einen Anteilinhaber einzubehalten bis der
Gesellschaft ausreichende Informationen zur Bestimmung der korrekten Hohe des einzubehaltenen
Betrages vorliegen.

Dariiber hinaus bestitigt die Gesellschaft, dass sie ein partizipierender FFI im Sinne von FATCA ist, dass sie
sich unter FATCA registriert hat und dessen Bestimmungen einhélt. Die ,,Global Intermediary Identification
Number* (GIIN) der Gesellschaft lautet EWGMS5M.00012.ME.442.

Die Gesellschaft wird auferdem nur mit professionellen Finanzintermedidren, die mit einer GIIN registriert sind,
handeln.

CRS (,,Common Reporting Standard*)

Gemill dem OECD Standard fiir den automatischen Informationsaustausch in Steuersachen (auch ,,Common
Reporting Standard* oder ,,CRS* genannt) geregelt in den zwischenstaatlichen oder multilateralen Abkommen
zum automatischen Austausch {liber Kontoinformationen (,, MCAA®), welche von Luxemburg am 29. Oktober
2014 unterschrieben wurden, und gemi dem am 18. Dezember 2015 erlassenen Gesetz beziiglich der
Verpflichtung zum automatischen Austausch von Informationen im Bereich der Besteuerung (die
»Luxemburgischen CRS Vorschriften) ist jedes luxemburgische Finanzinstitut (,,Luxemburg FI*) verpflichtet,
Informationen iiber bestimmte Personen, welche Konten bei einem Luxemburg FI fiihren, Investitionen in einen
Luxemburg FI haben oder Nutzungsrechte in Bezug auf solche Konten und Investitionen besitzen (die “CRS
Reportable Persons”), zu berichten.

GemiB den Luxemburgischen CRS Vorschriften sollte die Gesellschaft als Luxemburg FI eingestuft werden.

Entsprechend den Luxemburgischen CRS Vorschriften sind Luxemburg FIs jahrlich verpflichtet personliche und
finanzielle Informationen (die ,,personenbezogene Daten* wie weiter im Abschnitt zum ,,Datenschutz* definiert)
, unter anderem, betreffend die Identifizierung von, den Besitz durch und die Zahlungen an (1) CRS Reportable
Person(en), und (ii) beherrschende(r) Person(en) von auslédndischen Rechtstragern, welche keine Finanzinstitute
(,,NFEs*) und selbst CRS Reportable Persons sind, an die ACD zu melden.

Bitte wenden Sie sich an die Gesellschaft, sollten Sie weitere Informationen zu Beschrankungen oder Verboten
des Haltens von Anteilen an der Gesellschaft bendtigen.

Risiken im Zusammenhang mit der Investition

Die Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dafl alle Anlagen ein Risiko beinhalten und daB3 es keinen
Ausgleich fiir Verluste aus der Investition in irgendeinen Teilfonds geben wird. Aullerdem kann nicht garantiert
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werden, dal das Anlageziel der Gesellschaft erreicht wird. Weder die Gesellschaft, noch ihre
Verwaltungsratsmitglieder oder ihre beauftragten Reprasentanten oder Finanzberater konnen eine Zusicherung
zukiinftiger Ergebnisse geben. Es wird den Zeichnern und potentiellen Kaufern der Anteile der Gesellschaft
geraten, sich iiber die steuerlichen Konsequenzen, juristischen Anforderungen und die Beschrinkungen und
Wechselkurskontrollen ihres Heimatlandes, ihres Wohnsitzes oder ihres Domizils, die sich auf die Zeichnung,
das Halten und den Verkauf von Anteilen der Gesellschaft beziehen, zu informieren.

Die Zeichnung von Anteilen der Helvetia Fund Invest (Lux) erfolgt auf der Basis und unter Hinweis auf
den letzten Prospekt in Verbindung mit dem letzten Jahresbericht sowie dem letzten Halbjahresbericht,
falls dieser aktueller ist als der Jahresbericht.

Giiltigkeit haben nur die Informationen, die in diesem Prospekt oder in den Dokumenten, die im Prospekt
erwdihnt und der Offentlichkeit zugdnglich sind, enthalten sind.
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Liste der Teilfonds

In diesem Verkaufsprospekt werden folgende Teilfonds beschrieben:

Helvetia Fund Invest (Lux) — Conservative

Helvetia Fund Invest (Lux) — Balanced

Helvetia Fund Invest (Lux) — Growth

Helvetia Fund Invest (Lux) — Global Short Duration High Yield Bonds
Helvetia Fund Invest (Lux) — Global Subordinated Bonds

Helvetia Fund Invest (Lux) — Equity World

Helvetia Fund Invest (Lux) — Swiss TargetVol 5%

Helvetia Fund Invest (Lux) — Dynamic Allocation 0-40
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Ergiinzende Informationen fiir Anleger im Ausland

Anleger in den nachfolgenden Léndern sollten zusitzlich zu diesem Prospekt die jeweils aufgefiihrten
zusitzlichen Informationen lesen:

Deutschland: "Zusitzliche Informationen fiir Anleger in der Bundesrepublik Deutschland"
Schweiz: "Informationen fiir Anleger in der Schweiz"
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1. DIE GESELLSCHAFT

1.1 Beschreibung der Gesellschaft

A. Allgemeine Informationen

Helvetia Fund Invest (Lux) (in diesem Prospekt die "Gesellschaft" genannt) ist eine luxemburgische
Gesellschaft in Form einer Investmentgesellschaft mit variablem Kapital gemédf dem Gesetz vom 10.
August 1915 iiber Handelsgesellschaften und seinen Anderungen sowie dem Gesetz vom 17. Dezember
2010.

Bei der Gesellschaft handelt sich um eine fremdverwaltete SICAV.

Die Gesellschaft wird von der Waystone Management Company (Lux) S.A. (die
»Verwaltungsgesellschaft®), die den Bestimmungen von Kapitel 15 des Gesetzes von 2010 unterliegt,
verwaltet.

Die Verwaltungsgesellschaft hat ihren Sitz in Skypark Business Center 1, 3rd Floor, Avenue de 1’ Aéroport,
L-1110 Senningerberg.

Zwischen der Gesellschaft und der Verwaltungsgesellschaft wurde eine Vereinbarung iiber
Verwaltungsgesellschaftsdienstleitungen (die ,,Vereinbarung®) mit unbefristeter Laufzeit geschlossen, wie
von Zeit zu Zeit gedndert. Ungeachtet etwaiger aullerordentlicher Kiindigungsrechte, kann jede Partei die
Vereinbarung mit einer Frist von 3 Monaten kiindigen.

Nach Massgabe der Vereinbarung ist die Verwaltungsgesellschaft fiir die Verwaltung, die Administration
und den Vertrieb des Fondsvermdgens verantwortlich; sie darf allerdings diese Aufgaben unter ihrer
Aufsicht und Kontrolle ganz oder teilweise auf Dritte {ibertragen. Im Falle von Anderungen oder der
Bestellung weiterer Dritter wird der Verkaufsprospekt entsprechend aktualisiert.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde als Aktiengesellschaft unter luxemburgischem Recht am 23. Oktober
2003 fiir einen unbegrenzten Zeitraum gegriindet. Ihr aktuelles Gesellschaftskapital betrdgt 3 950 000 Euros
(,,LEUR®). Sie ist unter der Nummer B96744 im Handels- und Gesellschaftsregister von Luxemburg
registriert, wo Kopien der Satzung zur Einsichtnahme zur Verfligung stehen und auf Wunsch erhiltlich
sind. Die Satzung kann am Sitz der Verwaltungsgesellschaft kostenfrei eingesehen werden. Sie wurde
zuletzt am 25. Februar 2021 im RESA (Recueil Electronique des Sociétés et Associations, Luxembourg)
verdffentlicht. Die Namen und Verkaufsunterlagen aller von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten
Fonds sind am Sitz der Verwaltungsgesellschaft sowie unter der Website https//www.waystone.com
verfiigbar.

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Vergiitungspolitik gemiss Richtlinie 2014/91/EU des Europdischen
Parlamentes und des Rates vom 23. Juli 2014 zur Anderung der Richtlinie 2009/65/EG zur Koordinierung
der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (die ,,OGAW V Richtlinie®) implementiert.

Die Vergiitungspolitik legt Grundsétze fiir die Vergiitung der Geschiftsleitung, aller Mitarbeiter, die einen

wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der Gesellschaft haben, sowie aller Mitarbeiter, die unabhingige
Kontrollfunktionen durchfiihren.
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Die Verwaltungsgesellschaft wendet die nachstehend genannten Grundsitze in einer Art und einem
Ausmal an, die ihrer GroBe, ihrer internen Organisation und der Art, dem Umfang und der Komplexitit
ihrer Geschéfte angemessen sind:

1. Die Vergiitungspolitik ist mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement vereinbar und diesem
forderlich und ermutigt zu keiner Ubernahme von Risiken, die mit den Risikoprofilen,
Vertragsbedingungen oder Satzungen der von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten Gesellschaft nicht
vereinbar sind;

ii. Wenn und soweit anwendbar, die Leistungsbewertung erfolgt in einem mehrjdhrigen Rahmen, der der
Haltedauer, die den Anlegern des von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten Gesellschaft empfohlen
wurde, angemessen ist, um zu gewdhrleisten, dass die Bewertung auf die lidngerfristige Leistung der
Gesellschaft und seiner Anlagerisiken abstellt und die tatsdchliche Auszahlung erfolgsabhingiger
Vergiitungskomponenten iiber denselben Zeitraum verteilt ist;

iii. Die Vergilitungspolitik steht im Einklang mit Geschiftsstrategie, Zielen, Werten und Interessen der
Verwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten Gesellschaft und der Anleger der Gesellschaft und
umfasst Maflnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten.

iv. Die festen und variablen Bestandteile der Gesamtvergiitung stehen in einem angemessenen Verhiltnis
zueinander, wobei der Anteil des festen Bestandteils an der Gesamtvergiitung hoch genug ist, um in Bezug
auf die variablen Vergiitungskomponenten vollige Flexibilitdt zu bieten, einschlieBlich der Moglichkeit,
auf die Zahlung einer variablen Komponente zu verzichten.

Die Vergiitungspolitik ist zumindest auf jahrlicher Basis durch einen Vergiitungsausschuss festgelegt und
tiberpriift.

Die Einzelheiten der aktuellen Vergiitungspolitik der Verwaltungsgesellschaft beinhalten unter anderem
eine Beschreibung der Art und Weise, wie die Vergiitungen und Leistungen berechnet werden, Angaben
zu Personen, die fiir die Gewdhrung der Vergiitungen und Leistungen zustdndig sind, sowie die
Zusammensetzung des Vergiitungsausschusses. Sie sind verfligbar unter
https://www.waystone.com/waystone-policies oder auf Anfrage kostenlos in Papierform erhéltlich.

Die Gesellschaft unterliegt den Bestimmungen des ersten Teils des Gesetzes vom
17. Dezember 2010, welcher die OGAW V Richtlinie in Luxemburger Recht umsetzt.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft behélt sich vor, die Borsenzulassung der Anteile der Gesellschaft oder
einige ihrer Teilfonds an der Luxemburger Borse zu beantragen.

Die Gesellschaft wurde am 31. Januar 2001 in Luxemburg auf unbegrenzte Zeit gegriindet.

Das Kapital entspricht mindestens 1 250 000 EUR. Das Kapital der Gesellschaft entspricht jederzeit der
Summe der Nettovermdgen ihrer Teilfonds.

Die Statuten der Gesellschaft wurden am 9. Mérz 2001 im Mémorial veroffentlicht. Die Gesellschaft ist ins
Handelsregister Luxemburg unter der Nummer B 80 382 eingetragen.

Die Statuten der Gesellschaft wurden zuletzt am 6. Oktober 2026 mit Wirkung zum 1.11.2026 geédndert.
Thre Anderung wurde am
2. November 2026 im Recueil Electronique des Sociétés et Associations (,,RESA*) veroffentlicht.

12/228


https://www.waystone.com/waystone-policies

Der Sitz der Gesellschaft befindet sich in Luxemburg, Grossherzogtum Luxembourg, 60, avenue J.F.
Kennedy L-1855. Alle Fragen, die sich auf die Struktur und die Politik der Gesellschaft beziehen, miissen
an die Gesellschaft an deren Gesellschaftssitz gerichtet werden.

Das Verfahren zur Zeichnung und Zahlung der Anteile wird im Kapitel "Ausgabe von Anteilen und
Zeichnungs- und Zahlungsverfahren" beschrieben.

B. Umbrella Struktur

Die Gesellschaft ist ein Umbrella Fonds bestehend aus verschiedenen Massen von Guthaben und
Verbindlichkeiten (jeweils ein "Teilfonds"), wobei jeder Teilfonds eine unterschiedliche Anlagepolitik
verfolgt. Die Vermdgenswerte jedes der Teilfonds werden in den Biichern der Gesellschaft getrennt von
den anderen Vermdgenswerten gehalten.

Die Gesellschaft und ihre Teilfonds bilden zusammen eine juristische Person. Im Verhéltnis der
Anteilsinhaber untereinander gilt jedoch jeder Teilfonds als eigenstindig. Gegeniiber Dritten, insbesondere
Gldubigern, haften die Aktiva eines Teilfonds nur fiir die Schulden und Verpflichtungen, die diesen
Teilfonds betreffen.

Die Gesellschaft kann innerhalb jedes Teilfonds eine oder verschiedene Kategorien von Anteilen (die
"Kategorien von Anteilen") herausgeben, wobei jede Kategorie unterschiedliche Merkmale aufweist.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft behilt sich das Recht vor, jederzeit einen neuen Teilfonds zu
griinden. In diesem Fall wird der Prospekt auf den neuesten Stand gebracht, und die Anteilinhaber werden
unverziiglich dariiber informiert.

Die Anteile der verschiedenen Teilfonds konnen normalerweise an jedem Bewertungstag ausgegeben,
zuriickgenommen und umgetauscht werden zu einem Preis, der auf Basis des Nettoinventarwerts pro Anteil
der jeweiligen Kategorie an dem bestimmten Bewertungstag, wie in den Statuten der Gesellschaft (den
"Statuten") festgelegt, berechnet wird, zusétzlich oder abziiglich aller Gebiihren und Kosten wie in der
Anlage zu diesem Prospekt vorgesehen.

Der konsolidierte Geschiftsbericht der Gesellschaft wird in EUR abgefalit. Der Nettoinventarwert jedes
Anteils jedes Teilfonds lautet auf die Referenzwéhrung des entsprechenden Teilfonds wie in der Anlage
dieses Prospekts angegeben.

Vorbehaltlich der spezifischen Regelungen in diesem Prospekt konnen die Anleger alle oder einen Teil

ithrer Anteile eines bestimmten Teilfonds in Anteile eines anderen Teilfonds und Anteile einer Kategorie in
Anteile einer anderen Kategorie im gleichen Teilfonds umwandeln.

1.2 Investitionsziel

A. Generell
Das vorrangige Ziel der Gesellschaft ist es, den Anteilinhabern die Vorteile einer professionellen

Verwaltung zugute kommen zu lassen, die sich an dem Prinzip der Risikostreuung geméaf der festgelegten
Investitionspolitik jedes Teilfonds der Gesellschaft orientiert.
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Der Anteilinhaber kann je nach seinen Bediirfnissen oder seiner Einschitzung der Entwicklung der Markte
wihlen, welche Investitionen er in dem einen oder anderen Teilfonds der Gesellschaft tatigen will.

B. Risikoprofil

Die Investitionsziele und die Investitionspolitik jedes Teilfonds, die vom Verwaltungsrat gemal den
Statuten der Gesellschaft und dem anwendbaren Recht festgelegt wurden, stehen in Ubereinstimmung mit
den generell im Kapitel "Investitionen und Investitionsbeschrankungen" festgelegten und den speziell in
der Anlage beschriebenen Beschrankungen.

Potenzielle Anleger sollten sich der allgemeinen Risiken der Kursschwankungen bei Anlagen in
Investmentgesellschaften bewusst sein. Auf Grund dieser Kursschwankungen kann der Anteilspreis steigen
oder fallen.

Es kann nicht garantiert werden, dass der Wert eines Anteils nicht unter den Einstandswert fallt.

Die Investitionen in jedem Teilfonds unterliegen den Fluktuationen der Borsenmérkte und den inhdrenten
Risiken, die mit Investitionen, die Arbitragerisiken und Wertpapierrisiken ausgesetzt sind, verbunden sind.

Faktoren, die diese Schwankungen ausldsen, bzw. das Ausmass der Schwankungen beeinflussen kénnen
sind (z.B.):

- Unternehmensspezifische Verdnderungen

- Verinderungen der Zinssétze

- Verdnderungen von Wechselkursen

- Verinderung von konjunkturellen Faktoren wie Beschiftigung, Staatsausgaben und —verschuldung,
Inflation

- Verinderung rechtlicher Rahmenbedingungen

- Verdnderung des Anlegervertrauens in Anlageklassen (z.B. Aktien), Markte, Lénder, Branchen und
Sektoren

Anleger sollten sich in jedem Fall ihrer langfristigen Anlageziele bewusst sein, bevor sie Anlagen in einem
der Teilfonds tatigen.

Die Gesellschaft hat beschlossen, fiir jeden Teilfonds ein Risikoprofil festzulegen. Als Faktoren zur
Bestimmung des Risikoprofils werden die Aktien- und Fremdwidhrungsquote eines jeden Teilfonds
herangezogen.

Risikoprofile: tief, moderat, mittel, iiberdurchschnittlich, hoch.

Risikoprofil: Tief

Es werden keine Anlagen in Aktien getétigt. Mind. 75% der Anlagen erfolgen in der Referenzwihrung des
Teilfonds bzw. sind in der Referenzwéhrung des Teilfonds abgesichert. Teilfonds mit Risikoprofil ,.tief*
diirfen max. 10% der Anlagen in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente mit Non-Investment Grade Rating
(,,Non-1G*) investieren. Unter ,,Non-Investment Grade” wird ein Kreditrating verstanden, das tiefer ist als
BBB- (Standard & Poor’s) oder Baa3 (Moody’s) oder eine dquivalente Qualitdtseinstufung aufweist.
Zudem diirfen max. 20% in Nachranganleihen investiert werden.
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Teilfonds mit einer mindestens hundertprozentigen Kapitalschutzgarantie zum Laufzeitende fallen auch in
dieses Risikoprofil.

Risikoprofil: Moderat

Es werden im Mittel 30% der Anlagen des Teilfonds in Aktien gehalten. Mind. 50 % der Anlagen erfolgen
in der Referenzwéhrung des Teilfonds bzw. sind in der Referenzwéhrung des Teilfonds abgesichert. Zu
diesem Risikoprofil zdhlen auch Teilfonds ohne Aktienanlagen, aber mit einer Fremdwéhrungsquote bis
75%. Teilfonds mit Risikoprofil ,,moderat diirfen bis zu 100% der Anlagen in Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente mit Non-Investment Grade Rating (,,Non-IG*) investieren. Unter ,,Non-Investment
Grade” wird ein Kreditrating verstanden, das tiefer ist als BBB- (Standard & Poor’s) oder Baa3 (Moody’s)
oder eine dquivalente Qualitdtseinstufung aufweist. Zudem diirfen bis 100% in Nachranganleihen investiert
werden.

Risikoprofil: Mittel
Es werden im Mittel 50% der Anlagen in Aktien gehalten. Mind. 25% der Anlagen werden in der
Referenzwihrung des Teilfonds getétigt bzw. sind in der Referenzwéhrung des Teilfonds abgesichert.

Risikoprofil: Uberdurchschnittlich
Es werden im Mittel 75% der Anlagen in Aktien gehalten. Von den Aktien werden mehr als 50% in
entwickelte Markte investiert. Es bestehen keine Restriktionen hinsichtlich der Wéahrungsallokation.

Risikoprofil: Hoch

Der Teilfonds investiert in Aktien. Es bestehen keine Restriktionen in Bezug auf das Verhiltnis von
entwickelten Mérkten zu Schwellenldndern. Der Teilfonds unterliegt ebenfalls keinen Restriktionen im
Hinblick auf die Wahrungsallokation.

Potentielle Anleger sollten die entsprechenden Angaben bei ihrer Anlageentscheidung in dem betreffenden
Teilfonds beriicksichtigen.

C. Spezifische Risikohinweise
Einsatz derivativer Finanzinstrumente

Der Gebrauch von Finanzinstrumenten und die Volatilitidt der Preise von Termingeschéften erhéhen das
Risiko, das mit dem Erwerb von Anteilen der Gesellschaft verbunden ist, erheblich. Die Transaktionen, die
Termingeschifte beinhalten, konnen eine erhebliche Hebelwirkung haben. Die Hohe der Mindest-
Garantieeinlage, die generell fiir solche Transaktionen erforderlich ist, ermdglicht eine sehr erhebliche
Hebelwirkung. Dies hat zur Folge, dall schon ein geringfiigig ungiinstig verlaufendes Termingeschéft einen
erheblichen Verlust zur Folge haben kann.

Der Verkauf von Kauf- und Verkaufsoptionen ist eine Geschiftstétigkeit, die erhebliche Investitionsrisiken
in sich tragt.

Ebenso sind beim Verkauf von ungedeckten Kaufoptionen theoretisch unbegrenzte Verlustrisiken denkbar.
Der Verkauf von Verkaufsoptionen birgt ebenso hohe Verlustrisiken, wenn der Marktpreis der betreffenden

Wertpapiere kleiner wird, als der um die erhaltene Primie verminderte Optionspreis.

Optionsscheine auf Wertpapiere oder alle anderen Finanzinstrumente ermdglichen einen erheblichen
Hebeleffekt, stellen aber auch ein erhéhtes Wertminderungsrisiko dar.
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Finanzderivate sind hoch spezialisierte Instrumente, die andere Anlagetechniken und Risikoanalysen
erfordern als Aktien und festverzinsliche Wertpapiere. Der Einsatz derivativer Techniken setzt nicht nur
das Verstindnis der Basiswerte der Finanzderivate, sondern auch des Finanzderivats an sich voraus, und
dies ohne die Moglichkeit, die Performance der Finanzderivate unter allen mdglichen Marktbedingungen
genau beobachten zu konnen. Der Einsatz und die Komplexitit von Finanzderivaten bedingen namentlich
die Durchfiihrung angemessener Kontrollen zur Uberwachung der eingegangenen Transaktionen.
Ausserdem muss das zusétzliche mit dem Finanzderivat verbundene Risiko fiir einen Teilfonds beurteilt
und die relativen Kurs-, Zins- und Wechselkursbewegungen der Basiswerte miissen korrekt vorausgesagt
werden konnen. Es gibt keine Garantie dafiir, dass eine bestimmte Prognose korrekt ist oder dass eine
Anlagestrategie, die Finanzderivate einsetzt, erfolgreich ist.

Transaktionen mit Termin- und Optionsgeschiften, die auf Basis eines ,,Over the Counter-Geschafts*
abgeschlossen werden, weisen oft eine niedrige Liquiditét auf.

Es ist nicht immer moglich, eine Kauf- oder Verkaufsorder zum gewiinschten Preis durchzufiihren oder
eine offene Position abzuschlieBen.

SchlieBlich kann trotz der strengen Auswabhl, die die Gesellschaft in der Wahl der Vermittler fiir die ,,Over
the Counter-Geschéfte trifft, das Risiko der Nichterfiillung durch einen Vertragspartner nicht vollstindig
ausgeschlossen werden. Insbesondere Total Return Swaps, die die Gesellschaft im Rahmen der
Anlagepolitik einzelner Teilfonds einsetzt, unterliegen grundsétzlich dem Ausfallrisiko der Gegenpartei.

Im Falle des Konkurses oder der Insolvenz eines Kontrahenten kann die Gesellschaft durch Verzug bei der
Liquidation der Positionen signifikante Verluste erleiden, dazu gehort der Wertverlust der Investitionen
wihrend die Gesellschaft ihre Rechte einklagt. Es besteht ebenso die Moglichkeit, dass der Einsatz der
vereinbarten Techniken zum Beispiel durch Konkurs, Illegalitdt, oder Gesetzesianderungen im Vergleich
mit denen, die zum Zeitpunkt des Abschlusses der Vereinbarungen in Kraft waren, beendet wird.

Die Gesellschaft kann unter anderem Transaktionen auf OTC- und Interdealer-Mérkten eingehen. Die
Teilnehmer an diesen Markten unterliegen typischerweise keiner Finanzaufsicht so wie die Teilnehmer
regulierter Mérkte. Die Gesellschaft, die in Swaps, Total Return Swaps, Derivate, synthetische Instrumente
oder andere OTC-Transaktionen auf diesen Mirkten investiert, trigt das Kreditrisiko des Kontrahenten und
unterliegt auch dessen Ausfallrisiko. Diese Risiken konnen sich wesentlich von denen bei Transaktionen
auf regulierten Markten unterscheiden, denn letztere werden durch Garantien, tdglicher Mark-to-market-
Bewertung, tiglichem Settlement und entsprechender Segregierung sowie Mindestkapitalanforderungen
abgesichert. Transaktionen, die direkt zwischen zwei Kontrahentenen abgeschlossen werden, profitieren
grundsétzlich nicht von diesem Schutz.

Die Gesellschaft unterliegt zudem dem Risiko, dass der Kontrahent die Transaktion nicht wie vereinbart
ausfiihrt, aufgrund einer Unstimmigkeit bzgl. der Vertragsbedingungen (unerheblich ob gutgldubig oder
nicht) oder aufgrund eines Kredit- oder Liquiditdtsproblems. Dies kann zu Verlusten bei der Gesellschaft
flihren. Dieses Kontrahentenrisiko steigt bei Vertrdgen mit ldngerem Félligkeitszeitraum, da
Vorkommnisse die Einigung verhindern kdnnen, oder wenn die Gesellschaft seine Transaktionen auf einen
einzigen Kontrahenten oder eine kleine Gruppe von Kontrahenten ausgerichtet hat.

Beim Ausfall der Gegenseite kann die Gesellschaft wihrend der Vornahme von Ersatztransaktionen
Gegenstand von gegenldufigen Marktbewegungen werden. Die Gesellschaft kann mit jedwedem
Kontrahenten eine Transaktion abschlie3en. Sie kann auch unbeschrinkt viele Transaktionen nur mit einem
Kontrahenten abschlieBen. Die Moglichkeit der Gesellschaft mit jedwedem Kontrahenten Transaktionen
abzuschlieBen, das Fehlen von aussagekriftiger und unabhédngiger Evaluation der finanziellen
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Eigenschaften des Kontrahenten sowie das Fehlen eines regulierten Marktes fiir den Abschluss von
Einigungen, konnen das Verlustpotential der Gesellschaft erh6hen.

Weiterverwendung der Barsicherheiten fiir Geschifte mit OTC-Derivaten, Total Return Swaps und
Techniken fiir effiziente Portfolioverwaltung

Die Gesellschaft kann bei der Weiterverwendung der Barsicherheiten im Fall des Wertverlustes der mit der
Weiterverwendung verbundenen Investitionen einen Verlust dadurch erleiden, dass der Wert der
Barsicherheit, welche nach Abschluss der Transaktion durch den jeweiligen Teilfonds zuriickgegeben
werden muss, geringer ausfallt. Der Verlust fiir die Gesellschaft resultiert daraus, dass die Gesellschaft fiir
den Ausgleich des Differenzbetrags zwischen dem Wert der empfangenen Sicherheit und dem Wert der
Sicherheit zum Zeitpunkt der Riickgabe aufkommen miisste.

Sonstige Risikofaktoren
Eine Anlage in die Gesellschaft ist dariiber hinaus mit folgenden Risikofaktoren verbunden:

Aktienrisiko: Das im Zusammenhang mit der Anlage in Aktien stehende Risiko schlieBt signifikante
Schwankungen der Preise, negative Informationen beziiglich des Ausstellers oder des Marktes ein. Des
Weiteren sind Schwankungen auf kurze Sicht oftmals verstirkt. Das Risiko, dass eine oder mehrere
Gesellschaften einen Abschwung erleiden oder bei der Steigerung ihrer finanziellen Profite scheitern, kann
sich zu einem spezifischen Zeitpunkt negativ auf die Wertsteigerung des gesamten Portfolios auswirken.

Festverzinsliche Wertpapiere: Anlagen in festverzinsliche Wertpapiere (oder vergleichbare
Finanzmarktinstrumente) sind im Allgemeinen insbesondere dem Zinsénderungsrisiko und dem Kredit-
bzw. Bonititsrisiko ausgesetzt.

Zinsinderungsrisiko: Soweit die Gesellschaft Anlagen in verzinslichen Wertpapieren tétigt, ist sie einem
Zinsdnderungsrisiko ausgesetzt. Steigt das Marktzinsniveau, kann der Wert der zur Gesellschaft
gehorenden verzinslichen Wertpapiere erheblich sinken. Dies gilt in erhohtem Malle, soweit die
Gesellschaft auch verzinsliche Wertpapiere mit ldngerer Restlaufzeit und niedrigerer Nominalverzinsung
hélt.

Bonititsrisiko: Die Bonitit (Zahlungsfahigkeit und —willigkeit) des Ausstellers eines von der Gesellschaft
gehaltenen Wertpapiers kann nachtriglich sinken. Dies fiihrt in der Regel zu Kursriickgéingen, die {iber die
allgemeinen Marktschwankungen hinausgehen.

Wihrungsrisiko: Hélt die Gesellschaft Vermdgenswerte, die auf Fremdwihrung lauten, so ist sie (soweit
Fremdwahrungspositionen nicht abgesichert werden) einem Wéhrungsrisiko ausgesetzt. Eine eventuelle
Abwertung der Fremdwéhrung gegeniiber der Basiswihrung der Gesellschaft fiihrt dazu, dass der Wert der
auf Fremdwihrung lautenden Vermogenswerte sinkt.

Auch wenn versucht wird, Fremdwiahrungspositionen abzusichern, kann es keine Garantie dafiir geben,
dass die Absicherung erfolgreich ist. Die Absicherung kann zu einem Ungleichgewicht zwischen der
Wihrungsposition des Teilfonds und der gegen Wiahrungsrisiken abgesicherten Anteilkategorie fiihren.

Die Absicherungsstrategien konnen sowohl eingegangen werden, wenn die Rechnungswéhrung im
Verhiltnis zu der maBgeblichen Wéhrung der gegen Wéhrungsrisiken abgesicherten Anteilkategorie
abnimmt als auch wenn sie zunimmt. Wenn eine solche Absicherung gegen Waihrungsrisiken
vorgenommen wird, so kann die Absicherung des Wahrungsrisikos die Anteilsinhaber der maB3geblichen
Anteilkategorie wesentlich gegen einen Wertverlust der Rechnungswihrung gegeniiber der Wahrung der
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gegen Wihrungsrisiken abgesicherten Anteilkategorie schiitzen, aber sie kann ebenso Anteilsinhaber daran
hindern, von der Wertsteigerung der Rechnungswihrung zu profitieren.

Sofern in dem auf die Teilfonds bezogenen Besonderen Teil dieses Prospekts ausdriicklich erwéhnt, geht
die Gesellschaft bestimmte wahrungsbezogene Geschifte ein, um das Wéhrungsrisiko zwischen der
Referenzwiéhrung des betreffenden Teilfonds und der Wahrung, in der Anteile dieser Anteilsklasse gehalten
werden, abzusichern.

Jegliche Finanzinstrumente, die zur Umsetzung solcher Strategien in Bezug auf eine oder mehrere
Anteilsklassen verwendet werden, sind als Vermogenswerte und Verbindlichkeiten eines Teilfonds
insgesamt anzusehen, allerdings sind sie der jeweiligen Anteilsklasse zurechenbar. Die Gewinne und
Verluste sowie die Kosten des betreffenden Finanzinstruments werden ausschlieflich der betreffenden
Anteilsklasse zugerechnet.

Transaktionen werden eindeutig einer bestimmten Anteilsklasse zurechenbar sein, daher darf ein
Wihrungsrisiko einer Anteilsklasse nicht mit dem einer anderen Anteilsklasse eines Teilfonds kombiniert
oder verrechnet werden. Das Wihrungsrisiko der Vermodgenswerte einer Anteilklasse, darf keinen anderen
Anteilsklassen zugeordnet werden.

Wenn in einem Teilfonds mehr als eine abgesicherte Anteilsklasse in derselben Wéhrung enthalten ist und
das Wihrungsrisiko dieser Anteilsklassen in eine andere Wahrung abgesichert werden soll, kann der
Teilfonds die Devisengeschifte, die fiir solche abgesicherten Anteilsklassen abgeschlossen wurden,
zusammenfassen, und die Gewinne / Verluste und die Kosten der betreffenden Finanzinstrumente anteilig
auf jede dieser abgesicherten Anteilsklassen des betreffenden Teilfonds aufteilen.

Falls die Gesellschaft eine Absicherung gegen Wiahrungsschwankungen auf Ebene der Anteilsklassen
anstrebt, konnte dies, unbeabsichtigter Weise, aufgrund externer Faktoren, die sich der Kontrolle der
Gesellschaft entziehen, zu tiberméfig abgesicherten oder zu niedrig abgesicherten Positionen fiihren.
UbermiiBig abgesicherte Positionen werden jedoch 105% des Nettoinventarwerts der Anteilsklasse, die
gegen Wihrungsrisiko abgesichert werden soll, nicht iiberschreiten und zu niedrig abgesicherte Positionen
diirfen 95% des Anteils des Nettoinventarwerts der Anteilsklasse, die gegen Wihrungsrisiko abgesichert
werden soll, nicht unterschreiten. Gesicherte Positionen werden tiglich tiberpriift, um sicherzustellen, dass
die iiber- oder untergesicherten Positionen die oben genannten zuldssigen Werte nicht iiber- oder
unterschreiten und regelméBig neu ausgeglichen werden.

Insoweit die Absicherung fiir eine bestimmte Anteilsklasse erfolgreich ist, wird sich die Wertentwicklung
der Anteilsklasse voraussichtlich richtungsmifBig mit der Wertentwicklung der zugrunde liegenden
Vermogenswerte entwickeln, sodass Anleger dieser Anteilsklasse keinen Gewinn erzielen werden, falls die
Wihrung der Anteilsklasse gegen die Wahrung der Vermdgenswerte des jeweiligen Teilfonds fallt.

Allgemeines Marktrisiko: Investments der Gesellschaft sind im allgemeinen den auf vielfiltige, teilweise
auch auf irrationale Faktoren zuriickgehenden generellen Trends und Tendenzen an den Maérkten
ausgesetzt. Diese konnen zu einem ggf. auch erheblichen und lianger andauernden, einen gesamten Markt
betreffenden Kursriickgang fiihren. Dem allgemeinen Marktrisiko sind grundsétzlich auch Wertpapiere
erstklassiger Ausstellern ausgesetzt.

Liquidititsrisiko: Die Gesellschaft ist Liquiditdtsrisiken ausgesetzt, wenn sie bestimmte Anlagen nicht

kurzfristig verkaufen kann oder wenn Drittparteien, insbesondere ausserborsliche geschéftliche
Beziehungen, ihren Verpflichtungen nicht termingerecht nachkommen.
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Schwellenléinder: Mit der Anlage in Wertpapiere aus Schwellenldndern sind verschiedene Risiken
verbunden. Diese stehen insbesondere mit dem wirtschaftlichen und politischen Entwicklungsprozess
dieser Lander im Zusammenhang. Dariiber hinaus handelt es sich tendenziell um Mérkte mit geringer
Marktkapitalisierung, die dazu neigen, volatil und illiquide zu sein. Des Weiteren gibt die vergangene
Entwicklung dieser Markte keinen Aufschluss iiber deren zukiinftige Entwicklung. Andere Faktoren
(Wechselkursdnderungen, Borsenkontrolle, Steuern, Einschrinkungen beziiglich auslédndischer
Kapitalanlagen und Kapitalriickfliisse etc.) konnen ebenfalls die Marktfahigkeit der Werte und die daraus
resultierenden Ertrdge beeintrichtigen, wobei es nicht auszuschliessen ist, dass diese Faktoren die
Zahlungsfahigkeit einiger Aussteller sehr stark beeinflussen, oder gar zu deren Zahlungsunfahigkeit fithren
konnen. Desweiteren unterliegen Gesellschaften in diesen Landerm oftmals einer wesentlich geringeren
staatlichen Aufsicht und einer weniger ausdifferenzierten Gesetzgebung. Ihre Buchhaltung und
Rechnungspriifung entsprechen nicht immer dem hiesigen Standard.

Russland

Bei Anlagen in Russland konnen wesentliche Risiken bestehen, darunter politische, konjunkturelle und
rechtliche Risiken sowie Risiken im Zusammenhang mit Wéahrungen, der Inflationsrate und der
Besteuerung. Es besteht ein Verlustrisiko aufgrund des Fehlens angemessener Systeme fiir die Ubertragung
und Preisbildung, den Nachweis fiir sowie die Verwahrung oder Registrierung von Wertpapieren. Ferner
sind mit einer Anlage an der russischen Borse ,,Russian Trading System* (die ,,RTS*) oder der Moscow
Interbank Currency Exchange (die ,,MICEX*) grofere Risiken als bei einer Anlage auf den Mérkten der
Industrienationen verbunden. Dazu zdhlen die Gefahr von Verstaatlichungen, Enteignungen oder einer
hohen Inflation sowie Depotbankrisiken. Daher gelten Anlagen an der RTS sowie an der MICEX im
Allgemeinen als volatil und wenig liquide.

China

Anlagen in China reagieren sensibel auf politische, gesellschaftliche und diplomatische Entwicklungen, die
in oder in Bezug auf China eintreten kdnnen. Anderungen der chinesischen Politik kdnnen sich nachteilig
auf die chinesischen Wertpapiermirkte sowie die Wertentwicklung von Teilfonds auswirken. Die
chinesische Wirtschaft unterscheidet sich in vielen Aspekten von den Volkswirtschaften der meisten
Industrienationen, u. a. im Hinblick auf staatliche Eingriffe in die Volkswirtschaft, den Entwicklungsstand,
die Wachstumsra-te und die Devisenkontrolle. Die regulatorischen und gesetzlichen Rahmenbedingungen
fiir Kapitalmérkte und Unternehmen in China sind im Vergleich zu denen der Industrienationen nicht gut
entwickelt. Das chinesische Rechtssystem basiert auf schriftlichen Gesetzen und Vorschriften. Viele dieser
Gesetze und Vorschriften wurden jedoch noch nicht auf den Priifstand gestellt, sodass keine Klarheit
hinsichtlich ihrer Durchsetzbarkeit gegeben ist. Zudem rdumen diese Vorschriften den chinesischen
Behorden einen Ermessensspielraum bei der Auslegung der Vorschriften ein, wodurch sich die
Unsicherheit hinsichtlich ihrer Umsetzung in die Praxis noch weiter erh6hen kann.

Branchenrisiko: Ist die Abhéngigkeit von der Entwicklung der Unternehmensgewinne in einer einzelnen
oder miteinander verwandten Branchen. Bei einem Teilfonds, der in eine spezielle Branche anlegt, ist dieses
Risiko besonders ausgeprigt, da aufgrund der Spezifikation des Anlageziels eine Aufteilung des Risikos
auf verschiedene Branchen von vornherein nicht betrieben werden kann.

Linder- und Transferrisiko: Eintretende wirtschaftliche oder politische Instabilitit in Landern, in denen
die Gesellschaft investiert, kann dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihr zustehende Gelder trotz
Zahlungsfahigkeit des Ausstellers des jeweiligen Wertpapiers nicht oder nicht in vollem Umfang erhilt.
MaBgeblich hierfiir kdnnen beispielweise Devisen- oder Transferbeschrinkungen oder sonstige
Rechtsdnderungen sein.
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Geographischer Bereich: Die Spezialisierung von Teilfonds auf einen bestimmten geographischen
Bereich beeinhaltet sowohl erhdhte Chancen als auch dem gegeniiberstehende Risiken. Die Anlagechancen
sind aufgrund seiner regionalen Ausrichtung in Phasen einer konjunkturellen Aufwértsentwicklung
tiberdurchschnittlich hoch. Umgekehrt ist zu beriicksichtigen, dass im Gegensatz zu den, dass durch die
Konzentration des Engagements auf spezielle Anlagesektoren besondere Risiken bestehen.

Warrants — Optionsscheine: Der Hebeleffekt der Anlage in Optionsscheine und die Volatilitdt der Preise
von Optionsscheinen erhdhen das Risiko einer Anlage in Optionsscheine gegeniiber einer Anlage in Aktien.
Wegen der Volatilitdt von Optionsscheinen kann die Volatilitdt des Nettoinwentarwertes pro Anteil eines
Teilfonds, der in Optionsscheine anlegt, steigen. Anlagen in einen Teilfonds, der in Optionsscheine
investiert, sind deshalb nur fiir solche Anleger geeignet, die ein solch erhohtes Risiko eingehen wollen.

Nachranganleihen: Bei Nachranganleihen liegt das Risiko in der Reihenfolge der Riickzahlung im Falle
der Insolvenz des Emittenten, bei der Inhaber nachrangiger Schuldtitel erst bezahlt werden, wenn Inhaber
von den vorrangigen Schuldtiteln vollstindig beglichen werden.

Erstemissionen: Bei Teilfonds die in Erstemissionen anlegen, besteht das Risiko, dass der Preis des neu
ausgegebenen Papiers grosserer Volatilitdt ausgesetzt ist wegen des Fehlens eines bereits bestechenden
offentlichen Marktes, jahreszeitunabhingiger Transaktionen, der limitierten Anzahl von Wertpapieren, die
gehandelt werden konnen und des Fehlens von Informationen iiber den Emitenten. Ein Teilfonds darf
solche Wertpapiere nur fiir eine kurze Zeit halten, was zu einer Erh6hung der Kosten fiihrt.

Unternehmensspezifisches Risiko: Die Kursentwicklung der von der Gesellschaft gehaltenen Aktien,
Unternehmensanleihen und Geldmarktinstrumente ist daneben auch von unternehmensspezifischen
Faktoren abhingig, beispielsweise von der betriebswirtschaftlichen Situation des Ausstellers.
Verschlechtern sich die unternehmensspezifischen Faktoren, kann der Kurswert des spezifischen Papiers
deutlich und dauerhaft sinken, ggf. auch ungeachtet einer sonst allgemeinen positiven Bérsenentwicklung.

Verwahrrisiko: Die Vermogenswerte der Teilfonds werden der Depotbank zur Verwahrung anvertraut
und in den Biichern der Depotbank als Eigentum der Gesellschaft ausgewiesen. Von der Depotbank
gehaltene Wertpapiere werden von den anderen Vermogenswerten der Depotbank getrennt verwahrt. Das
Risiko des Abhandenkommens der verwahrten Wertpapiere im Falle der Insolvenz der Depotbank wird
dadurch zwar verringert, kann jedoch nicht vollstindig ausgeschlossen werden. Die getrennte Verwahrung
gilt jedoch nicht in Bezug auf Barvermdgen, wodurch sich das Risiko des Abhandenkommens der
verwahrten Wertpapiere im Falle der Insolvenz der Verwahrstelle erhoht.

Die Depotbank verwahrt unter Umsténden nicht alle Vermdgenswerte der Teilfonds selbst, sondern bedient
sich hierfiir eines Netzwerks von Unterverwahrstellen. Anleger sind dem Risiko der Insolvenz der
Unterverwahrstellen in demselben Mafle ausgesetzt wie dem Risiko der Insolvenz der Depotbank.

Die Teilfonds konnen Anlagen in Mérkten tétigen, deren Verwahr- und/oder Abwicklungssysteme nicht
vollstindig entwickelt sind. Die Vermogenswerte der Teilfonds, die in diesen Markten gehandelt werden
und die solchen Unterverwahrstellen anvertraut worden sind, kdnnen Risiken in Féllen ausgesetzt sein, in
denen die Depotbank nicht haftet.

Regulatorisches Risiko: Die Gesellschaft ist in Luxemburg aufgelegt. Anleger sollten bedenken, dass die
regulatorischen Schutzregelungen der Aufsichtsbehorden im Land ihres Sitzstaates unter Umstdnden keine
Anwendung finden. Ferner konnen einige Teilfonds der Gesellschaft in Nicht-EU-Léndern registriert sein
und folglich restriktiveren Regulierungssystemen unterliegen, ohne dass die Anteilinhaber der betreffenden
Teilfonds hiervon in Kenntnis gesetzt wurden. In solchen Féllen sind die Teilfonds an die restriktiveren
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Anforderungen gebunden. Dies kann dazu fiihren, dass die Teilfonds die Anlagegrenzen nicht im
groBBtmoglichen Umfang nutzen konnen. Aufsichtsbehdrden konnen im Falle von Ausnahmesituationen am
Markt auBergewohnliche MaBnahmen ergreifen. Die Auswirkungen zukiinftiger aufsichtsrechtlicher
MafBnahmen auf die Teilfonds konnten betrachtlich und nachteilig sein.

Gegenparteirisiko: Die Teilfonds konnen mit Kontrahenten (z.B. Unternehmen, Regierungen oder
sonstigen Institutionen) Transaktionen abschlieen und diese somit der Bonitit dieser Kontrahenten und
ihrer Fahigkeit, ihre finanziellen Verbindlichkeiten zu erfiillen, aussetzen. Es besteht das Risiko, dass die
Verbindlichkeiten solcher Kontrahenten nicht erfiillt werden. Dieses Risiko kann immer dann entstehen,
wenn die Vermogenswerte der Teilfonds verwahrt, erweitert, gebunden, investiert oder anderweitig
Gegenstand konkreter oder konkludenter vertraglicher Vereinbarungen werden. Je schwécher die
Finanzkraft eines Kontrahenten, desto groBer ist das Risiko, dass dieser Kontrahent nicht in der Lage ist,
seine Verbindlichkeiten zu erfiillen. Der Nettoinventarwert der Teilfonds konnte sich infolge der
tatsdchlichen oder voraussichtlichen Verletzung der Pflichten einer Partei verringern, wohingegen die
Ertrage des Teilfonds nur infolge einer tatsichlichen Nichtzahlung, d.h. eines Zahlungsausfalls
beeintrachtigt werden konnen.

Die Teilfonds konnen ebenfalls Vertrige mit Dienstleistern und anderen Dritten (die ,,Dienstleister)
abschlielen. Dies bedeutet, dass die Dienstleister unter bestimmten Umstinden (insbesondere bei
Ereignissen hoherer Gewalt) moglicherweise nicht in der Lage sind, ihre vertraglichen Pflichten gegeniiber
den Teilfonds zu erfiillen. Dies konnte dazu fiihren, dass die normale Handelstitigkeit der Teilfonds
zeitweise beeintrachtigt oder gestort ist.

Anlagen in Zielfonds: Einige Teilfonds konnen in Zielfonds investieren. Anlagen in Zielfonds verursachen
im Allgemeinen sowohl auf der Ebene des Teilfonds als auch auf der Ebene der betreffenden Zielfonds
Kosten. Schwankungen der Devisenkurse, Devisengeschifte, steuerliche Vorschriften (einschlieBlich der
Erhebung von Verrechnungssteuern aller Art) sowie sdmtliche weiteren wirtschaftlichen oder politischen
Einfliisse oder Verdnderungen in Léndern, in denen die Zielfonds anlegen, sowie die bereits genannten
Risiken im Zusammenhang mit Engagements in Schwellenldndern konnen den Wert der Anteile oder
Aktien der einzelnen Zielfonds zusdtzlich beeinflussen. Zudem konnen die Anlagen der Zielfonds
moglicherweise unabhéngig von ihrer Marktkapitalisierung, ithrem Sektor oder ihrer geografischen Lage
ausgewihlt werden. Dies kann zu einer geografischen oder einer sektorspezifischen Konzentration fiihren.
Die Anlage des Fondsvermdgens der jeweiligen Teilfonds in Anteilen oder Aktien von Zielfonds unterliegt
dem Risiko, dass die Riicknahme der Anteile oder Aktien mit Beschrankungen verbunden ist, was zur Folge
hat, dass solche Anlagen gegebenenfalls weniger liquide sind als andere Vermdgensanlagen.

Anlagen in Real Estate Investment Trusts (REITs): Einige Teilfonds kdnnen in Real Estate Investment
Trusts (REITs) investieren. Real Estate Investment Trusts (REITs) sind Unternehmen, die Immobilien fiir
langfristige Anlagezwecke erwerben und/oder entwickeln. Sie investieren einen Grofiteil ihres Vermogens
direkt in Immobilien und beziehen ihre Einnahmen hauptsdchlich aus Mieten. Mit der Anlage in
Wertpapieren von Unternehmen, die hauptsidchlich im Immobiliensektor tétig sind, sind besondere Risiken
verbunden. Zu diesen Risiken gehdren die zyklische Natur von Immobilienwerten, Risiken im
Zusammenhang mit allgemeinen und lokalen wirtschaftlichen Bedingungen, Uberbauung und verstirktem
Wettbewerb, Erhohungen der Grundsteuern und Betriebskosten, demografische Trends und Schwankungen
der Mieteinnahmen, Anderungen des Baurechts, Umweltrisiken, Mietpreisbindungen, Verinderungen der
Nachbarschaft, Anderungen der Attraktivitit von Immobilien fiir Mieter, Zinserhdhungen und andere
Einfliisse auf den Immobilienkapitalmarkt.

Katastrophenanleihen: Einige Teilfonds konnen iiber Zielfonds in Katastrophenanleihen (,,Cat Bonds*)
investieren. Cat Bonds sind héufig kurzfristige Anlethen mit Laufzeiten von bis zu 3 Jahren; sie konnen
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aber auch dariiber hinausgehende Laufzeiten aufweisen. Je nach Risikograd kénnen Cat Bonds ein
attraktives  Zinsniveau erreichen, vergleichbar mit Hochzinsanleihen. Cat Bonds dienen
Versicherungsgesellschaften und auch anderen Industrieunternehmen dazu, Verpflichtungen, welche ihnen
beim Eintreten von versicherten Ereignissen entstehen, tiber den Kapitalmarkt abzudecken. Die klare,
verbindliche Abgrenzung der zu erbringenden Leistungen, einerseits direkt als Versicherungsgesellschaft,
andererseits aus einem Cat Bond, beim Eintreten von im Vorfeld definierten Versicherungsereignissen
erfolgt durch die Rechtsstruktur eines Special Purpose Vehicle (SPV). Der Investor eines Cat Bonds zahlt
bei Emission den Nominalwert bzw. das volle Deckungskapital in das SPV ein. Dieser Betrag wird iiber
ein Collateral Account in der Regel in Staatspapiere angelegt. Der Versicherungsnehmer zahlt periodisch
eine Versicherungspramie an das SPV. Der Investor des Cat Bonds erhélt periodisch eine Couponzahlung,
welche sich in etwa aus dem Zinsertrag des Collateral Account plus der Versicherungspramie
zusammensetzt. Neben den Couponzahlungen stellt das SPV auch die Riickzahlung des Nominalkapitals
im Normalfall sicher. Bei Eintreten eines genau definierten Versicherungsereignisses muss das SPV die
vereinbarte Deckung an den Versicherungsnehmer zahlen. Ein allfélliger Rest féllt zuriick an den Inves-
tor. Die Hohe der Versicherungspramie hingt vom Ereignis und dessen Eintrittswahrscheinlichkeit ab. Tritt
das Ereignis nicht ein, so erfolgt die Zuriickzahlung des vollen Investitionsbetrages zum Laufzeitende; bei
Eintreten des Ereignisses kann dies zu Zahlungsverzogerungen, Teilausfall oder gar zum Totalausfall des
Investitionsbetrages fiithren.

1.3 Gemeinsames Management

Um die laufenden Verwaltungsaufwendungen zu senken und gleichzeitig eine breitere Diversifizierung der
Anlagen zu ermoglichen, kann die Gesellschaft beschliessen, einen Teil des Vermdgens oder das gesamte
Vermogen eines Teilfonds gemeinsam mit Vermodgenswerten managen zu lassen, die anderen
Luxemburgischen Organismen fiir gemeinsame Anlagen gehoren oder verschiedene oder alle Teilfonds
untereinander gemeinsam managen zu lassen.

In den folgenden Absdtzen beziehen sich die Worter "gemeinsam gemanagte Einheiten" allgemein auf
jeglichen Teilfonds und alle Einheiten mit bzw. zwischen denen eine gegebene Vereinbarung tiber
gemeinsames Management besteht, und die Worter "gemeinsam gemanagte Vermogenswerte" beziehen
sich auf die gesamten Vermogenswerte dieser gemeinsam gemanagten Einheiten, die im Rahmen derselben
Vereinbarung gemanagt werden.

Im Rahmen der Vereinbarung iiber gemeinsames Management konnen auf konsolidierter Basis fiir die
betreffenden gemeinsam gemanagten Einheiten, Anlage- und Realisierungsentscheidungen getroffen
werden.

Jede gemeinsam gemanagte Einheit hélt einen Teil der gemeinsam gemanagten Vermogenswerte, der dem
Verhiltnis seines Nettovermogens zum Gesamtwert der gemeinsam gemanagten Vermdgenswerte
entspricht. Dieser anteilige Besitz ist auf jede Investitionslinie anwendbar, die unter gemeinsamem
Management gehalten oder erworben werden.

Durch Anlage- und/oder Realisierungsentscheidungen wird dieser Anteil im Bestand nicht beriihrt, und
zusitzliche Anlagen werden den gemeinsam gemanagten Einheiten im selben Verhiltnis zugewiesen, und
verkaufte Vermogenswerte werden anteilig den gemeinsam gemanagten Vermdgenswerten entnommen,
die von jeder gemeinsam gemanagten Einheit gehalten werden.

Bei Zeichnung neuer Anteile einer der gemeinsam gemanagten Einheiten wird der Zeichnungserlds den
gemeinsam gemanagten Einheiten in dem gednderten Verhiltnis zugewiesen, das sich aus der Erhhung
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des Nettovermogens der gemeinsam gemanagten Einheiten ergibt, der die Zeichnungen zugute gekommen
sind, und alle Investitionslinien werden durch einen Ubertrag von Vermdgenswerten von einer gemeinsam
gemanagten Einheit auf die andere gedndert und so an die geédnderten Verhéltnisse angepasst. In dhnlicher
Weise konnen bei Riicknahme von Anteilen einer der gemeinsam gemanagten Einheiten die erforderlichen
Barmittel aus den von den gemeinsam gemanagten Einheiten gehaltenen Barmitteln geméss den gednderten
Anteilen entnommen werden, die sich aus der Verminderung des Nettovermodgens der gemeinsam
gemanagten Einheit ergeben, zu dessen Lasten die Anteilsriicknahmen erfolgt sind, und in solchen Fillen
werden alle Investitionslinien an die gednderten Verhiltnisse angepasst. Anteilinhabersollten sich deshalb
dariiber klar sein, daB3 die Vereinbarung iiber gemeinsames Management dazu fiihren kann, dal3 die
Zusammensetzung des Portfolios des betreffenden Teilfonds durch Ereignisse beeinflusst wird, die auf
andere gemeinsam gemanagte Einheiten zuriickzufiihren sind, wie beispielsweise Zeichnungen und
Riicknahmen. Sofern sich sonst nichts dndert, fithren daher Zeichnungen von Anteilen einer Einheit, mit
der ein Teilfonds gemeinsam gemanagt wird, zu einer Erh6hung der Barmittel dieses Teilfonds. Umgekehrt
filhren Riicknahmen von Anteilen einer Einheit mit dem ein Teilfonds gemeinsam gemanagt wird, zu einer
Verringerung der Barmittel dieses Teilfonds. Zeichnungen und Riicknahmen kénnen jedoch auf dem
spezifischen Konto gehalten werden, das fiir jede gemeinsam gemanagte Einheit ausserhalb der
Vereinbarung liber gemeinsames Management erdffnet ist und iiber das Zeichnungen und Riicknahmen
laufen miissen.

Die Moglichkeit der Zuweisung umfangreicher Zahlungen und Riicknahmen zu diesen spezifischen Konten
zusammen mit der Moglichkeit, dal die Beendigung der Teilnahme eines Teilfonds an der Vereinbarung
iiber gemeinsames Management jederzeit erfolgen kann, ermodglichen es durch andere gemeinsam
gemanagte Einheiten verursachte Anderungen des Portfolios eines Teilfonds zu vermeiden, falls diese
Anpassung wahrscheinlich das Interesse des Teilfonds und der Anteilinhaber beeintrachtigen wiirden.

Wenn eine Anderung der Zusammensetzung der Vermdgenswerte des Teilfonds die sich aus Riicknahmen
oder Zahlungen von Gebiihren und Aufwendungen ergibt, die sich auf eine andere gemeinsam gemanagte
Einheit beziehen (d.h. nicht dem Teilfonds zuzuordnen sind), zu einer Verletzung der fiir diesen Teilfonds
geltenden Anlagebeschrinkungen fithren wiirde, werden die betreffenden Vermodgenswerte von der
Vereinbarung iiber gemeinsames Management vor der Durchfiihrung der Anderungen ausgenommen,
damit sie von den daraus folgenden Anpassungen nicht beriihrt werden.

Gemeinsam gemanagte Vermdgenswerte eines Teilfonds diirfen nur gemeinsam mit Vermogenswerten
gemanagt werden, die gemil3 Anlagezielen angelegt werden sollen, die mit denen kompatibel sind, die auf
die gemeinsam gemanagten Vermogenswerte des betreffenden Teilfonds anwendbar sind, um zu
gewdhrleisten, dall Anlageentscheidungen im vollen Umfang mit der Anlagepolitik des Teilfonds vereinbar
sind. Gemeinsam gemanagte Vermogenswerte eines Teilfonds diirfen nur gemeinsam mit
Vermogenswerten gemanagt werden, fiir die die Depotbank ebenfalls als Verwahrer fungiert, um zu
gewihrleisten, daf3 die Depotbank im vollen Umfang ihre Funktionen und Aufgaben nach dem Gesetz vom
17. Dezember 2010 erfiillen kann. Die Depotbank muss jederzeit die Vermogenswerte der Gesellschaft
getrennt von den Vermogenswerten anderer gemeinsam gemanagten Einheiten halten und muss daher
jederzeit in der Lage sein, die Vermogenswerte der Gesellschaft zu identifizieren. Da gemeinsam
gemanagte Einheiten moglicherweise eine Anlagepolitik verfolgen, die nicht hundertprozentig mit der
Anlagepolitik eines der Teilfonds iibereinstimmt, ist es moglich, dal infolgedessen die angewandte
gemeinsame Politik restriktiver ist als die des Teilfonds.

Die Gesellschaft kann jederzeit und fristlos beschlie8en, die Vereinbarung liber gemeinsames Management
zu beenden.
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Anteilinhaber konnen sich jederzeit mit dem Sitz der Gesellschaft in Verbindung setzen, um Auskiinfte
iber den prozentualen Anteil des Vermogens, der gemeinsam gemanagt wird, und iiber die Einheiten zu
erhalten, mit denen zum Zeitpunkt ihrer Anfrage ein solches gemeinsames Management besteht.
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2. INVESTITIONEN UND INVESTITIONSBESCHRANKUNGEN

Die Statuten der Gesellschaft geben dem Verwaltungsrat breite Befugnisse zur Bestimmung der Anlagepolitik
der Gesellschaft und seiner einzelnen Teilfonds sowie der auf diese jeweils anwendbaren Anlagebeschrankungen,
die auf dem Prinzip der Risikostreuung beruhen und den Statuten und dem Luxemburger Recht unterliegen. Der
Verwaltungsrat der Gesellschaft kann im Interesse der Anteilinhaber weitere Beschrankungen festlegen, um die
Einhaltung der Gesetze und Verordnungen in den Lindern, in denen die Anteile der Gesellschaft 6ffentlich zum
Verkauf angeboten werden, zu gewihrleisten.

Die folgenden allgemeinen Anlagerichtlinien gelten, wenn nicht abweichend festgelegt, fiir alle Teilfonds. Im
Sinne dieser Bestimmungen gilt jeder Teilfonds als eigener OGAW.

A. Zulassige Anlagen

Die Anlagen der Gesellschaft bestehen ausschlieflich aus:

WERTPAPIERE UND GELDMARKTINSTRUMENTE

a) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einem geregelten Markt im Sinne der Richtlinie
2014/65/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 {iber Mairkte fiir
Finanzinstrumente (,,Geregelter Markt*), notiert sind oder gehandelt werden;

b) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die auf einem anderen anerkannten, fiir das Publikum offenen
und ordnungsgemadss funktionierenden geregelten Markt in einem Mitgliedstaat der Europédischen Union
oder einem Teilnechmerstaat des Abkommens tiber den Europdischen Wirtschaftsraum, der nicht
Mitgliedstaat der Europdischen Union ist, in den durch dieses Abkommen und die zugehorigen Urkunden
definierten Grenzen (der ,,Mitgliedstaat™), gehandelt werden;

c¢) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die zum Handel an einer Borse in einem Drittstaat zugelassen
sind oder die auf einem anderen anerkannten, fiir das Publikum offenen und ordnungsgemaéss
funktionierenden geregelten Markt in einem Drittstaat gehandelt werden.

d) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten aus Neuemissionen, sofern:

- die Emissionsbedingungen die Verpflichtungen enthalten, dass die Zulassung zur Notierung bzw. zum
Handel an einer Wertpapierborse bzw. an einem anerkannten, fiir das Publikum offenen und
ordnungsgemdss funktionierenden geregelten Markt beantragt wurde und

- diese Zulassung innerhalb eines Jahres nach der Emission erfolgt.

e) Geldmarktinstrumente, welche nicht auf einem Geregelten Markt gehandelt werden, sofern die Emission
oder der Emittent dieser Instrumente bereits Vorschriften iiber den Einlagen- und den Anlegerschutz
unterliegt und vorausgesetzt, diese Instrumente werden
- von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Kd&rperschaft oder der Zentralbank eines EU

Mitgliedstaats, der Europédischen Zentralbank, der EU oder der Européischen Investitionsbank, einem
Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat der Foderation oder von einer
internationalen Einrichtung o6ffentlich-rechtlichen Charakters, der ein oder mehrere Mitgliedstaaten
angehoren, begeben oder garantiert, oder;
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von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere auf den unter a), b) und c) bezeichneten geregelten
Mairkten gehandelt werden, oder;

von einem Institut, das gemal den im Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt
ist, oder einem Institut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der CSSF mindestens so streng
sind wie die des Gemeinschaftsrechts, unterliegt und diese einhilt, begeben oder garantiert, oder;

von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehoren, die von der CSSF zugelassen wurde,
sofern fiir Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften fiir den Anlegerschutz gelten, die denen des
ersten, des zweiten oder des dritten Gedankenstrichs gleichwertig sind und sofern es sich bei dem
Emittenten entweder um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens zehn Millionen Euro
(10.000.000 Euro), das seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften der vierten Richtlinie 78/660/EWG
erstellt und verdffentlicht, oder um einen Rechtstriger, der innerhalb einer eine oder mehrere
borsennotierte Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe fiir die Finanzierung dieser Gruppe
zustindig ist, oder um einen Rechtstrdger handelt, der die wertpapierméfige Unterlegung von
Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank eingerdumten Kreditlinie finanzieren soll.

Die Gesellschaft darf auch in andere als die unter den Punkten a) bis e) genannten Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente anlegen unter der Voraussetzung, dass die Summe dieser Anlage 10 % des
Nettovermogens eines Teilfonds nicht iibersteigt.

ANTEILE AN ORGANISMEN FUR GEMEINSAME ANLAGEN

f) Anteilen von nach der Richtlinie 85/611/EWG zugelassenen Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAW) und/oder anderer Organismen fiir gemeinsame Anlagen (OGA) im Sinne von Artikel
1 Absatz 2 erster und zweiter Gedankenstrich der Richtlinie 85/611/EWG mit Sitz in einem Mitgliedstaat
oder einem Drittstaat, sofern

diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer Aufsicht unterstellen,
welche nach Auffassung der CSSF derjenigen nach dem Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist, und
ausreichende Gewihr fiir die Zusammenarbeit zwischen den Behorden besteht,

das Schutzniveau der Anteilseigner der anderen OGA dem Schutzniveau der Anteilseigner eines OGAW
gleichwertig ist und insbesondere die Vorschriften fiir die getrennte Verwahrung des Vermogens, die
Kreditaufnahme, die Kreditgewdhrung und Leerverkdufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
den Anforderungen der modifizierten Richtlinie 85/611/EWG gleichwertig sind,

die Geschiftstdtigkeit der anderen OGA Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es
erlauben, sich ein Urteil liber das Vermogen und die Verbindlichkeiten, die Ertrdge und die Transaktionen
im Berichtszeitraum zu bilden,

der OGAW oder der andere OGA, dessen Anteile erworben werden sollen, nach seinen
Griindungsdokumenten insgesamt hdchstens 10 % seines Vermogens in Anteilen anderer OGAW oder
OGA anlegen darf.

SICHTEINLAGEN UND KUNDBARE EINLAGEN

g) Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hochstens 12 Monaten bei Kreditinstituten,
sofern das betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in einem Mitgliedstaat hat oder — falls der Sitz des
Kreditinstituts sich in einem Drittstaat befindet — es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach
Auffassung der CSSF denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind;
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ABGELEITETE FINANZINSTRUMENTE (,,Derivate)

h)

abgeleitete Finanzinstrumente (,,Derivate®), einschlieBlich gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente, die
an einer der unter den Buchstaben a), b) und c) aufgefiihrten Borsen oder geregelten Mérkte gehandelt
werden, und/oder abgeleiteten Finanzinstrumenten, die nicht an einer Borse oder auf einem geregelten Markt
gehandelt werden (,,OTC-Derivaten®), sofern

- es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne von Absatz a) bis g) oder um Finanzindizes,
Zinssitze, Wechselkurse oder Wéahrungen handelt, in denen die Gesellschaft geméss ihren Anlagezielen
Anlagen titigen darf,

- die Gegenparteien bei Geschéften mit OTC-Derivaten einer Aufsicht unterliegende Einrichtungen der
Kategorien sind, die von der CSSF zugelassen wurden,

- und die OTC-Derivate einer zuverlassigen und iiberpriitbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und
jederzeit auf Initiative der Gesellschaft zum angemessenen Zeitwert verduBert, liquidiert oder durch ein
Gegengeschift glattgestellt werden konnen.

B. Anlagebeschrankungen

Die folgenden Beschrankungen finden Anwendung auf die unter A. aufgefiihrten zuldssigen Anlagen:

WERTPAPIERE UND GELDMARKTINSTRUMENTE

(1)

2)

€)

(C))

()

Jeder Teilfonds darf nicht mehr als 10% seines Nettovermdgens in Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten, die von demselben Emittenten begeben wurden, anlegen.

Der Gesamtwert aller Wertpapiere und Geldmarktinstrumente jener Einrichtungen, in welchen mehr als
5% des Nettovermogens eines Teilfonds angelegt sind, darf nicht mehr als 40% des Nettovermogens jenes
Teilfonds betragen. Diese Begrenzung findet keine Anwendung auf Einlagen und auf Geschifte mit OTC-
Derivaten, die mit Finanzinstituten getitigt werden, welche einer Aufsicht unterliegen.

Die Beschrinkung von 10 %, die unter Punkt (1) genannt wird, erhoht sich auf 35 % fiir Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedsstaat oder seinen Gebietskorperschaften, von einem
Drittstaat oder von internationalen Organismen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere
Mitgliedstaaten angehdren, begeben oder garantiert werden. Solche Wertpapiere werden bei der Ermittlung
der oben unter Punkt (2) genannten 40%-Obergrenze nicht beriicksichtigt.

Ungeachtet vorstehender Anlagegrenzen konnen gemifl dem Grundsatz der Risikostreuung bis zu
100% des jeweiligen Nettovermogens eines Teilfonds in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
verschiedener Emissionen angelegt werden, die von einem Mitgliedstaat oder einer oder mehrerer
seiner Gebietskorperschaften, von einem Mitgliedstaat der OECD, der G20 oder Singapur, oder von
internationalen Organismen offentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere EU-
Mitgliedstaaten angehoren, begeben oder garantiert werden. Diese Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente miissen in mindestens sechs verschiedene Emissionen aufgeteilt sein, wobei
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente aus ein und derselben Emission 30% des Gesamtbetrages
des Nettovermogens eines Teilfonds nicht iiberschreiten diirfen.

Die in Punkt (1) aufgefiihrte Grenze von 10% kann auf héchstens 25% angehoben werden fiir die in Artikel
3 Nummer 1 der Richtlinie (EU) 2019/2162 des Européischen Parlaments und des Rates vom 27. November
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(6)

2019 iiber die Emission gedeckter Schuldverschreibungen und die offentliche Aufsicht {iber gedeckte
Schuldverschreibungen und zur Anderung der Richtlinien 2009/65/EG und 2014/59/EU definierten
Schuldverschreibungen, und fiir bestimmte Schuldverschreibungen, wenn diese vor dem 8. Juli 2022 von
einem Kreditinstitut mit Satzungssitz in einem Mitgliedstaat begeben wurden, das aufgrund gesetzlicher
Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer besonderen behordlichen
Aufsicht unterliegt. Insbesondere miissen die Ertrige aus der Emission dieser vor dem 8. Juli 2022
begebenen Schuldverschreibungen geméfl den gesetzlichen Vorschriften in Vermogenswerten angelegt
werden, die wéhrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich daraus ergebenden
Verbindlichkeiten ausreichend decken und vorrangig fiir die beim Ausfall des Emittenten féllig werdende
Riickzahlung des Kapitals und die Zahlung der angefallenen Zinsen bestimmt sind. Der Gesamtwert der
Anlagen eines Teilfonds, welcher mehr als 5 % seines Nettovermdgens in solchen Schuldverschreibungen
ein und desselben Emittenten titigt, darf 80% des Nettovermdgens dieses Teilfonds nicht iiberschreiten.

Unbeschadet der unter Punkt (10) genannten Anlagegrenzen wird die unter Punkt (1) genannte Obergrenze
von 10 % auf 20 % erhoht fiir Anlagen in Aktien und/oder Schuldtiteln ein und desselben Emittenten, wenn
es Ziel der Anlagepolitik eines Teilfonds ist, einen bestimmten, von der CSSF anerkannten Aktien- oder
Schuldtitelindex nachzubilden; Voraussetzung hierfiir ist, dass:

- die Zusammensetzung des Indizes hinreichend diversifiziert ist;
- der Index eine addquate Bezugsgrundlage fiir den Markt darstellt, auf den er sich bezieht;
- der Index in angemessener Weise verdffentlicht wird.

Diese Grenze betrigt 35 %, sofern dies aufgrund aussergewdhnlicher Marktbedingungen gerechtfertigt ist, und
zwar insbesondere auf geregelten Mérkten, auf denen bestimmte Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente stark
dominieren. Eine Anlage bis zu dieser Obergrenze ist nur bei einem einzelnen Emittenten moglich.

Titel, die unter Punkt (6) genannt werden, miissen nicht in die Berechnung der Obergrenze von 40 %, die unter
Punkt (2) genannt wird, miteinbezogen werden.

ANTEILE AN ORGANISMEN FUR GEMEINSAME ANLAGEN

(7)

Unbeschadet der Regelungen des Besonderen Teils dieses Prospekts darf jeder Teilfonds grundsitzlich
hochstens 10% seines Nettovermdgens in Anteilen von OGAW und / oder anderen OGA anlegen.

Die Regelungen des Besonderen Teils dieses Prospekts konnen jedoch vorsehen, dass einzelne Teilfonds
mehr als 10 % ihres Nettovermdgens in Anteilen von OGAW und / oder anderen OGA anlegen diirfen. In
diesem Fall gelten folgende Regelungen:

- Bei Teilfonds, die mehr als 10 % ihres Nettovermdgens in Anteilen von OGAW und / oder anderen
OGA anlegen diirfen, diirfen hochstens 20% ihres Nettovermogens in Anteilen ein und desselben
OGAW bzw. sonstigen OGA angelegt werden.

- Zum Zwecke der Anwendung dieser Anlagegrenze wird jeder Teilfonds eines OGA mit mehreren
Teilfonds als eigenstdndiger Emittent betrachtet, unter der Voraussetzung, dass die Trennung der

Haftung der Teilfonds in Bezug auf Dritte sichergestellt ist.

- Anlagen in Anteilen von anderen OGA als OGAW diirfen insgesamt 30% des jeweiligen Netto-
Teilfondsvermdgens nicht iibersteigen.
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Die Akquisition durch die Gesellschaft von Anteilen von OGAW und/oder anderen OGA, mit denen die
Gesellschaft durch gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine direkte oder indirekte
Beteiligung von mehr als 10% des Kapitals oder der Stimmen verbunden ist, ist nur zuldssig, wenn fiir die
Zeichnung oder den Riickkauf von Anteilen dieser anderen OGAW und/oder anderen OGA durch die
Gesellschaft keine Gebilihren  berechnet und im Umgang von solchen Anlagen eine reduzierte
Verwaltungsgebiihr von maximal 0,25% p.a. erhoben werden, es sei denn, der andere OGAW und/oder
andere OGA erhebt selbst keine Verwaltungsgebiihr.

SICHTEINLAGEN UND KUNDBARE EINLAGEN

(8)

Ein Teilfonds darf nicht mehr als 20 % des Nettovermdgens in Einlagen bei derselben Einrichtung anlegen.

ABGELEITETE FINANZINSTRUMENTE (,,Derivate)

)

Das Ausfallrisiko bei Geschiften eines Teilfonds mit OTC-Derivaten und Techniken fiir eine effiziente
Portfolioverwaltung darf 10% des Nettovermdgens des betreffenden Teilfonds nicht tiberschreiten, falls die
Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne von Sektion A. Punkt (g) ist. Bei Geschiften mit anderen
Gegenparteien betriagt das Ausfallrisiko maximal 5%.

Zur Berechnung des Gesamtrisikos wendet die Gesellschatft fiir alle Teilfonds den Commitment-Ansatz an,
mit Ausnahme derjenigen Teilfonds, bei welchen im Besonderen Teil des Verkaufsprospekts die
Anwendung der Value-at-Risk (VaR) Methode festgeschrieben ist.

Das Gesamtrisiko des Derivateengagements darf das Gesamtnettovermdgen eines Teilfonds nicht
tibersteigen. Entsprechend kann sich das mit den Anlagen eines Teilfonds verbundene Gesamtrisiko auf
200% des Gesamtnettovermdgens des Teilfonds belaufen. Da die Kreditaufnahme bis zu hochstens 10%
erlaubt ist, kann das Gesamtrisiko 210% des Gesamtnettovermogens des betreffenden Teilfonds erreichen.

Das Gesamtrisiko der Basiswerte darf die Anlagebeschriankungen, die unter den Punkten (1), (2), (3), (5),
(8), (9), (10) und (11) genannt werden, nicht {iberschreiten. Die Basiswerte indexbasierter Derivate werden
nicht zu den Anlagebeschriankungen, die unter den Punkten (1), (2), (3), (5), (8), (9), (10) und (11) genannt
werden, hinzugerechnet.

Wenn ein Derivat in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss es hinsichtlich der
Bestimmungen dieses Artikels mit beriicksichtigt werden.

Bei der Berechnung des Risikos werden der Marktwert der Basiswerte, das Ausfallrisiko der Gegenpartei,
kiinftige Marktfluktuationen und die Liquidationsfrist der Positionen beriicksichtigt.

KUMULIERUNG DER ANLAGEGRENZEN

(10) Ein Teilfonds darf hochstens 20 % seines Nettovermodgens in Kombinationen aus:

(1)  Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, die von ein und derselben Einrichtung begeben
werden und unter die 10 % Grenze pro Einrichtung im Sinne von Punkt (1), fallen, und/oder

(i) Einlagen, die bei derselben Einrichtung getétigt wurden und die unter die 20 % Grenze fallen, die unter
Punkt (8) genannt wird, und/oder

(ii1) Risiken, die aus Transaktionen mit OTC Derivaten resultieren, die mit denselben Einrichtungen
geschlossen werden und die der 10 % bzw 5 % Grenze unterliegen, die unter Punkt (9) genannt wird,

anlegen.
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Ein Teilfonds darf hochstens 35 % seines Nettovermogens in Kombinationen aus:

(i)  Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, die von ein und derselben Einrichtung ausgegeben
werden und unter die 35 % Grenze pro Einrichtung, die unter Punkt (3) genannt wird, fallen, und/oder

(i) Anlagen in bestimmten Schuldverschreibungen, die von derselben Einrichtung ausgegeben werden und
unter die 25 % Grenze pro Einrichtung fallen, die unter Punkt (5) genannt wird, und/oder,

(i) Einlagen, die bei derselben Einrichtung getétigt wurden und die unter die 20 % Grenze fallen, die unter
Punkt (8) genannt wird, und/oder

(iv) Risiken, die aus Transaktionen mit OTC Derivaten resultieren, die mit denselben Einrichtungen
abgeschlossen werden und die der 10 % bzw 5 % Grenze unterliegen, die unter Punkt (9) genannt wird

anlegen.
VON EIN UND DERSELBEN GRUPPE AUSGEGEBENE ANLAGEN

(11) Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlusses im Sinne der Richtlinie
83/349/EWG oder nach den anerkannten internationalen Rechnungslegungsvorschriften derselben
Unternehmensgruppe angehdren, sind bei der Berechnung der unter den Punkten (1), (2), (3), (5), (8), (9)
und (10) vorgesehenen Anlagegrenzen als ein einziger Emittent anzusehen.

(12) Anlagen eines Teilfonds in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten ein und derselben
Unternehmensgruppe diirfen jedoch zusammen 20 % des Vermogens des betreffenden Teilfonds erreichen.

ANLAGEBESCHRANKUNGEN HINSICHTLICH DER KONTROLLE VON EMITTENTEN
(13) Es ist der Gesellschaft untersagt:

(i)  Aktien zu erwerben, die mit einem Stimmrecht verbunden sind, das es der Gesellschaft ermoglicht, einen
wesentlichen Einfluss auf die Geschéftsfithrung einer Einrichtung auszuiiben;

(1)) mehr als 10 % der stimmrechtlosen Aktien ein und derselben Einrichtung zu erwerben,

(111)) mehr als 10 % der Schuldverschreibungen ein und derselben Einrichtung zu erwerben,

(iv) mehr als 25 % der Anteile ein und desselben OGAW oder anderen OGA im Sinne von Artikel 2 Absatz (2)
des Gesetzes vom 17. Dezember 2010; zu erwerben

(v) mehr als 10 % der Geldmarktinstrumente ein und derselben Einrichtung zu erwerben

In den drei letztgenannten Féllen brauchen die Beschrankungen beim Erwerb nicht eingehalten zu werden, wenn
sich der Bruttobetrag der Schuldverschreibungen oder der Geldmarktinstrumente und der Nettobetrag der
ausgegebenen Anteile im Zeitpunkt des Erwerbes nicht feststellen lassen.

Vorgenannte Anlagegrenzen finden keine Anwendung im Hinblick auf:

a) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat oder seinen
Gebietskorperschaften begeben oder garantiert werden,

b) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Drittstaat begeben oder garantiert werden,

¢) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von internationalen Organismen 6ffentlich-rechtlichen
Charakters, denen ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten angehoren, begeben werden,

d) Aktien, die an dem Kapital einer Gesellschaft eines Drittstaates gehalten werden, vorausgesetzt, (1)
diese Gesellschaft legt ihr Vermdgen im wesentlichen in Wertpapieren von Emittenten an, die in
diesem Drittstaat ansédssig sind, wenn eine derartige Beteiligung aufgrund der Rechtsvorschriften

30/228



dieses Drittstaates die einzige Mdglichkeit darstellt, Anlagen in Wertpapieren von Emittenten dieses
Drittstaates zu tdtigen und (ii) diese Gesellschaft liberschreitet in ihrer Anlagepolitik nicht die in
diesem Prospekt festgelegten Grenzen.

Werden die in Sektion B. genannten Grenzen unbeabsichtigt oder infolge der Ausiibung von Bezugsrechten
tiberschritten, so muss im Rahmen der getétigten Verkéufe von Vermodgenswerten vorrangig die Abhilfe dieser
Situation unter Beriicksichtigung der Interessen der Aktiondre angestrebt werden.

Unbeschadet ihrer Verpflichtung, auf die Einhaltung des Grundsatzes der Risikostreuung zu achten, kann die
Gesellschaft wihrend eines Zeitraums von sechs Monaten nach ihrer Zulassung von den in Sektion B.
festgelegten Bestimmungen abweichen.

ANLAGEN EINES TEILFONDS IN ANDERE TEILFONDS DER GESELLSCHAFT

Ein Teilfonds kann Anlagen, die von einem oder mehreren anderen Teilfonds der Gesellschaft auszugeben sind
oder ausgegeben wurden, zeichnen, erwerben und/oder halten, ohne dass die Gesellschaft, den Anforderungen
des Gesetzes vom 10. August 1915 in Bezug auf die Zeichnung, den Erwerb und/oder das Halten der eigenen
Aktien durch eine Gesellschaft unterliegt, jedoch vorbehaltlich der folgenden Punkte:

— der Zielteilfonds investiert selbst nicht in den Teilfonds, der in diesen Zielteilfonds angelegt wird,;

— die Zielteilfonds, deren Anteile erworben werden sollen, diirfen nach den Statuten insgesamt hochstens 10%
thres Vermdgens in Anteilen anderer Zielteilfonds der Gesellschaft anlegen;

— das eventuell mit den betroffenen Anteilen verbundene Stimmrecht wird so lange ausgesetzt, wie sie von dem
fraglichen Teilfonds gehalten werden, unbeschadet einer angemessenen Behandlung in der Buchfiihrung und
den periodischen Berichten;

— solange diese Anteile von dem OGA gehalten werden, wird ihr Wert in jedem Fall nicht fiir die Berechnung
des Nettovermogens der Gesellschaft zur Priifung der gesetzlich vorgeschriebenen Mindestgrenze des

Nettovermogens beriicksichtigt;

— es liegt keine Verdoppelung der Verwaltungs-, Zeichnungs- oder Riicknahmegebiihren auf Ebene des
Teilfonds, der in den Zielteilfonds investiert hat, und diesem Zielteilfonds vor.

C. Fliissige Mittel

Die Gesellschaft darf daneben fliissige Mittel halten.

D. Unzulissige Anlagen
Es ist der Gesellschaft untersagt:

(1) Edelmetalle oder Zertifikate hierauf, Waren, Warenkontrakte oder diesbeziigliche Zertifikate zu kaufen
oder zu verkaufen;

(11) Leerverkdufe von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder sonstigen unter Sektion A., Punkt e), f) und
h) aufgefiihrten Instrumenten zu titigen. Diese Beschrankung hindert die Gesellschaft nicht daran, Einlagen
zu tatigen oder andere Transaktionen im Zusammenhang mit Finanzderivaten durchzufiihren, die innerhalb
zuvor genannter Anlagegrenzen gestattet sind.
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(111) Kredite zu gewidhren oder fiir Dritte als Biirge einzustehen. Diese Beschrankung steht dem Erwerb von (i)
Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder sonstigen Instrumenten, die nicht voll eingezahlt sind, nicht
entgegen und (ii) die zuldssige Wertpapierleihe gilt nicht als Kreditvergabe;

(iv) Kredite aufzunehmen, es sei denn fiir den Ankauf von Devisen mittels eines «back-to-back loan» oder im
Fall von temporiren Kreditaufnahmen in Héhe von hochstens 10% des Nettovermdgens des betreffenden
Teilfonds;

E. Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungen

Gemail Verordnung (EU) 2019/2088 des Europédischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 iiber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (,,SFDR*) hat der Fonds diverse
nachhaltigkeitsbezogene Informationen offenzulegen, welche sowohl im allgemeinen als auch im besonderen
Teil des Verkaufsprospekts zu finden sind.

Informationen zu SFDR

Gemiss SFDR fallen,

e (Teil-) Fonds, die 6kologische und soziale Merkmale bewerben, unter Artikel 8 SFDR;

e (Teil-) Fonds, die nachhaltige Investitionen anstreben, unter Artikel 9 SFDR. Eine nachhaltige Investition
unter SFDR ist definiert als eine Investition in eine wirtschaftliche Tétigkeit, die zur Erreichung eines
Umweltziels oder eines sozialen Ziels beitrdgt, oder eine Investition in Humankapital oder zugunsten
wirtschaftlich oder sozial benachteiligter Bevolkerungsgruppen. Die Voraussetzung einer nachhaltigen
Investition ist, dass diese keines der Ziele erheblich beeintriachtigt und die Unternehmen, in die investiert
wird, Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden.

Die folgenden Fonds bewerben 6kologische und/oder soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 SFDR:
e Helvetia Fund Invest (Lux) — Conservative
e Helvetia Fund Invest (Lux) — Balanced
e Helvetia Fund Invest (Lux) — Growth
e Helvetia Fund Invest (Lux) — Dynamic Allocation 0-40
e Helvetia Fund Invest (Lux) — Global Short Duration High Yield Bonds
e Helvetia Fund Invest (Lux) — Global Subordinated Bonds
e Helvetia Fund Invest (Lux) — Equity World

Die folgenden Fonds bewerben weder 6kologische und/oder soziale Merkmale noch streben sie nachhaltige
Investitionen an und fallen daher nicht unter Artikel 8 oder Artikel 9 SFDR:
e Helvetia Fund Invest (Lux) — Swiss TargetVol 5%

Nachhaltigkeitsrisiken

Gemaiss SFDR hat der Fonds die Art und Weise, auf welche Nachhaltigkeitsrisiken (wie im Folgenden definiert)
in Anlageentscheidungen einbezogen werden, und die Ergebnisse der Bewertung der zu erwartenden
Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite des Fonds offenzulegen.
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Ein Nachhaltigkeitsrisiko ist ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfiihrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatséchlich oder potenziell wesentliche negative
Auswirkungen auf den Wert der Investitionen des Fonds haben konnte.

Der Fonds ist Nachhaltigkeitsrisiken ausgesetzt. Nachhaltigkeitsrisiken werden im
Investitionsentscheidungsprozess und die Risikoiiberwachung einbezogen, soweit sie ein tatsichliches oder
potenziell wesentliches Risiko und/oder die Gelegenheit, langfristig risikoaddquate Ertrdge zu maximieren,
darstellen.

Um die Exposition gegeniiber Nachhaltigkeitsrisiken zu reduzieren, wird ein Negativ-Screening auf allen Fonds
angewendet:

e Es wird nicht in Produzenten umstrittener Waffen (,,controversial weapons‘) investiert. Darunter fallen
die folgenden Kategorien:
o Streuminen (Umsatzschwelle von 0%)
Landminen (Umsatzschwelle von 0%)
Biochemische Waffen und Systeme (Umsatzschwelle von 0%)
Waffen mit abgereichertem Uran (Umsatzschwelle von 0%)
Laser-Blendwaffen (Umsatzschwelle von 0%)
Waffen — nicht entdeckbare Splitter (Umsatzschwelle von 0%)
Brandwaffen (Umsatzschwelle von 0%)
Atomwaffen (Umsatzschwelle von 1%)

O O O O O O O

Hierbei wird zudem zum einen die Ausschlussliste des Schweizer Vereins fiir verantwortungsbewusste
Kapitalanlagen (SVVK-ASIR) beachtet (abrufbar unter https://www.svvk-asir.ch/aktivitaeten/) und zum
anderen wird das Luxemburgische Recht, d.h. der obligatorische Ausschluss von Streuminen,
beriicksichtigt.

e Es wird nicht in Unternehmen investiert, welche mehr als 10% ihres Umsatzes durch Thermalkohle
(,,thermal coal*) generieren.

e Es wird nicht in Unternehmen investiert, welche mehr als 10% ihres Umsatzes durch unkonventionelles
Ol und Gas generieren.

Bei Direktanlagen in Aktien und Anleihen miissen Unternehmen mindestens ein B-Rating (geméss den Daten
von MSCI ESG Research LLC) fiir die Aufnahme ins Anlageuniversum aufweisen, sofern ein Rating fiir das
betroffene Unternehmen vorliegt. Der hierbei verwendete Begriff «Unternehmeny umfasst simtliche Emittenten
des MSCI ESG Universums. Bei Investitionen in Zielfonds muss der Zielfonds ein MSCI ESG Quality Score
von mindestens 1.4 (gemiss den Daten von MSCI ESG Research LLC, was dem MSCI ESG Fund Rating «B»
entspricht) fiir die Aufnahme ins Anlageuniversum aufweisen, sofern ein Rating fiir den betroffenen Zielfonds
vorliegt. Anlagen ohne verfiigbare MSCI ESG Daten bleiben Teil des investierbaren Universums.

Die Auswirkungen des Auftretens von Nachhaltigkeitsrisiken konnen zahlreich sein und variieren je nach
spezifischem Risiko, Region und Anlageklasse. Im Allgemeinen wird das Auftreten eines Nachhaltigkeitsrisikos
hinsichtlich eines Vermogenswertes nachteilige Auswirkungen auf dessen Wert oder den génzlichen Wertverlust
zur Folge haben.

Um Nachhaltigkeitsrisiken in die Investmentanalyse einzubeziehen, orientieren sich die Asset Manager an ESG-

Datenbanken. Die Helvetia Asset Management AG integriert Nachhaltigkeitsrisiken in die Investmentanalyse
anhand der Nachhaltigkeitsratings der MSCI ESG Research LLC Datenbank.
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Bei passiven Verletzungen der Negativ-Kriterien von Finanzinstrumenten nach Aufnahme ins Vermogen eines
Teilfonds werden der Portfoliomanager, die Rechts- und Compliance-Abteilung und das Responsible Investment
(RI)-Team von Helvetia Asset Management AG benachrichtigt und geméss einem vordefinierten Prozess
entsprechende Massnahmen festgelegt. Der Portfoliomanager und das RI-Team analysieren den Titel aus
unterschiedlichen Perspektiven und setzen die Massnahmen um. Der Standardprozess erfordert den Verkauf des
Titels innerhalb einer Frist von maximal 6 Monaten.

Sofern in dem Besonderen Teil des Verkaufsprospekts nicht anders angegeben ist, weisen die Teilfonds stark
diversifizierte Portfolios auf. Die Teilfonds konnen einem weiten Spektrum von Nachhaltigkeitsrisiken, welche
sich von Anlage zu Anlage unterscheiden, ausgesetzt sein. Einige Mirkte und Sektoren sind stérker
Nachhaltigkeitsrisiken ausgesetzt als andere, dies gilt beispielsweise fiir den Energiesektor wegen seiner generell
hohen Treibhausgasemissionen, die zu einem hdheren regulatorischen oder 6ffentlichen Druck und somit einem
hoheren Risiko fiihren konnen. Es wird jedoch nicht erwartet, dass ein einzelnes Nachhaltigkeitsrisiko wichtige
nachteilige finanzielle Auswirkungen auf die Rendite der Teilfonds haben wird.

Wichtigste nachteilige Auswirkungen

Die Verwaltungsgesellschaft beriicksichtigt nicht die nachteiligen Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren. Als OGAW-Verwaltungsgesellschaft und alternativer Investmentfonds-Manager
(AIFM) fiir eine Vielzahl von Fonds delegiert die Verwaltungsgesellschaft in der Regel die Verantwortung fiir
die Anlageverwaltung an externe Investment Manager. Angesichts der unterschiedlichen Methoden, die in Bezug
auf jeden Fonds auf Umwelt-, Sozial- und Governance-Uberlegungen (ESG) angewendet werden, hat die
Verwaltungsgesellschaft festgestellt, dass die Aggregation der PAI-Berichterstattung durch -einzelne
Investmentmanager hinsichtlich der einzelnen Fonds (sofern zutreffend) auf Unternehmensebene keinen
nachweisbaren Wert fiir einzelne Stakeholder oder Anleger hat und die Verwaltungsgesellschaft daher,
nachteiligen Auswirkungen, die sich aus Anlageentscheidungen auf die Nachhaltigkeit ergeben, nicht auf
Unternehmensebene berticksichtigt. Diese Position wird kontinuierlich iiberpriift, wobei die sich entwickelnden
Marktpraktiken und regulatorische Entwicklungen beriicksichtigt werden.

F. Techniken und Instrumente
Allgemein

Um Anlagepositionen abzusichern oder zum Zwecke des effizienten Portfoliomanagements kann die Gesellschaft
gemdf Rundschreiben 14/592 und im Rahmen ihrer globalen Anlagepolitik sowie innerhalb der
Anlagebeschrankungen bestimmte Geschifte durch Einsatz solcher Derivate titigen, die im Rahmen des
Luxemburger Rechts oder im Rahmen der Rundschreiben der CSSF zuléssig sind, wobei hierunter unter anderem
(1) Verkaufs- und Kaufoptionen auf Wertpapiere und Indizes und Wiahrungen einschliesslich OTC-Optionen; (ii)
Futures auf Borsenindizes und Zinsséitze und Optionen hierauf; (iii) strukturierte Produkte, an die ein Wertpapier
gekniipft sind oder deren Wert sich nach einem anderen Wertpapier richtet; (iv) Optionsscheine und (v) Swaps
fallen.

Alle Ertrage, die sich aus den Techniken und Instrumenten fiir eine effiziente Portfolioverwaltung ergeben,
abziiglich direkter und indirekter operationeller Kosten, miissen an den jeweiligen Teilfonds gezahlt werden. Dies
betrifft insbesondere Gebiihren und Aufwendungen fiir Dienstleister und sonstige Intermediére, die fiir
Tétigkeiten im Zusammenhang mit den genutzten Techniken und Instrumenten fiir eine effiziente
Portfolioverwaltung anfallen. Diese Kosten konnen entweder in Form eines Fixbetrages oder eines Prozentsatzes
der Bruttoertridge der fraglichen Techniken und Instrumenten fiir eine effiziente Portfolioverwaltung definiert
sein.
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Néhere Informationen zu (i) dem im Rahmen von Techniken und Instrumenten fiir eine effiziente
Portfolioverwaltung eingegangenem Exposures; (ii) den daraus resultierenden Ertrdgen; (iii)) den im
Zusammenhang mit den Techniken und Instrumenten fiir eine effiziente Portfolioverwaltung stehenden direkten
und indirekten operationellen Kosten und der Identitdt der hiervon profitierenden Dienstleister und Intermediére
— einschlieBlich deren Verhéltnis zur Depotbank und dem Anlagemanager —; (iv) den Gegenparteien; und (v) die
Art und Hohe erhaltener Sicherheiten ergeben sich aus den Jahresberichten der Gesellschaft.

Einsatz von Derivaten

Die Gesellschaft stellt sicher, dass das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko das Nettovermdgen nicht
tiberschreitet. Bei der Berechnung der Risiken werden der Marktwert der Basiswerte, das Ausfallrisiko, kiinftige
vorhersehbare Marktentwicklungen und die Liquidationsfrist der Positionen beriicksichtigt.

Der Gesellschaft ist es gestattet, als Teil ihrer Anlagepolitik und innerhalb ihrer Anlagebeschrankungen Anlagen
in Finanzderivate zu titigen, vorausgesetzt, das Gesamtrisiko der Basiswerte {iberschreitet nicht die
Anlagebeschriankungen, die unter den Punkten (1), (2), (3), (5), (8), (9), (10) und (11) von Sektion B. genannt
werden.

Wenn ein Derivat in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss es bei der Einhaltung der
Anforderungen der Risikomessung des Risikomanagementverfahrens beriicksichtigt werden.

Fir den Fall, dass bei Transaktionen dieser Art von Derivaten Gebrauch gemacht wird, muss ein
Risikomanagementverfahren auf diese Transaktionen und Instrumente angewandt werden. Dieses Verfahren
erlaubt der Gesellschaft, das mit den Anlagepositionen verbundene Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil am
Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios jederzeit zu iiberwachen und zu messen.

G. Sicherheitenverwaltung fiir Geschifte mit OTC-Derivaten und Techniken fiir eine effiziente
Portfolioverwaltung

Die Gesellschaft kann im Zusammenhang mit derivativen OTC-Geschéften und Techniken zur effizienten
Portfolioverwaltung Sicherheiten erhalten, um ihr Gegenparteirisiko zu reduzieren.

Zur Reduzierung des Gegenparteirisikos, dem das jeweilige Portfolio ausgesetzt ist, miissen die iibertragenen
Sicherheiten die in den anwendbaren Gesetzen, Vorschriften und in den von der CSSF erlassenen Rundschreiben
aufgelisteten Anforderungen erfiillen. Insbesondere sollten Sicherheiten die folgenden Anforderungen erfiillen:

(1)  Alle entgegengenommenen Sicherheiten, die keine Barmittel sind, sind hochliquide, und werden zu ei-nem
transparenten Preis auf einem regulierten Markt oder innerhalb eines multilateralen Handelssystems
gehandelt, damit sie kurzfristig zu einem Preis verduBert werden konnen, der nahe an der von dem Verkauf
festgestellten Bewertung liegt.

(i) Entgegengenommene Sicherheiten konnen unterschiedliche Laufzeiten besitzen. Diesbeziiglich bestehen
keine internen Vorschriften.

(iii)) Entgegengenommene Sicherheiten werden borsentdglich bewertet. Vermdgenswerte, die eine hohe
Preisvolatilitdt aufweisen, werden nur als Sicherheit akzeptiert, wenn die weiter unten dargestellten Haircut
Strategien angewandt werden.

(iv) Der Emittent der Sicherheit muss eine hohe Bonitédt aufweisen.

(v) Die entgegengenommene Sicherheit wird von einem Rechtstriager ausgegeben, der von der Gegenpartei
unabhingig ist und keine hohe Korrelation mit der Entwicklung der Gegenpartei aufweist.
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(vi) Sofern die Gesellschaft von einer Gegenpartei im Zusammenhang mit derivativen OTC-Geschéften und
Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung einen Sicherheitenkorb (,,Collateral Basket*) erhilt, darf das
Exposure gegeniiber einem bestimmten Emittenten maximal 20% des Nettoinventarwerts entsprechen.
Sofern die Gesellschaft unterschiedliche Gegenparteien hat, werden die verschiedenen Sicherheitenkorbe
aggregiert werden, um die 20%-Grenze fiir das Exposure gegeniiber einem einzelnen Emittenten zu
berechnen.

(vil) Risiken im Zusammenhang mit der Sicherheitenverwaltung, z. B. operationelle und rechtliche Risiken,
werden durch das Risikomanagement ermittelt, gesteuert und gemindert.

(viii) In Féllen von Rechtsiibertragungen werden die entgegengenommenen Sicherheiten von der Depotbank
verwahrt. In diesem Fall konnen die Sicherheiten auch von einem Korrespondenten der Depotbank oder
einer Unterverwahrstelle gehalten werden unter der Voraussetzung, dass die Depotbank weiterhin fiir den
Verlust der Sicherheiten durch die Unterverwahrstelle geméss dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 haftet.
Fiir andere Arten von Sicherheitsvereinbarungen konnen die Sicherheiten von einem Dritten verwahrt
werden, der einer Aufsicht unterliegt und mit dem Sicherheitengeber in keinerlei Verbindung steht.

(ix) Die Gesellschaft sollte die Moglichkeit haben, entgegengenommene Sicherheiten jederzeit ohne
Bezugnahme auf die Gegenpartei oder Genehmigung seitens der Gegenpartei zu verwerten.

(x) Entgegengenommene unbare Sicherheiten werden, sofern vom Luxemburger Recht nicht ausdriicklich
zugelassen, nicht verdauBert, neu angelegt oder verpfandet.

(xi) Entgegengenommene Barsicherheiten werden nur

- als Sichteinlagen bei Rechtstragern gemal Artikel 41 (1) f) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
angelegt werden;

- in Staatsanleihen von hoher Qualitit angelegt werden;

- fiir umgekehrte Wertpapierpensionsgeschéfte verwendet werden, vorausgesetzt, es handelt sich um
Geschifte mit Kreditinstituten, die einer Aufsicht unterliegen, und der OGAW kann den vollen
aufgelaufenen Geldbetrag jederzeit zuriickfordern;

- in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur geméf der Definition in den CESR’s Leitlinien zu einer
gemeinsamen Definition fiir européische Geldmarktfonds

angelegt werden, wobei jede Wiederanlage von Barsicherheiten in Bezug auf Linder, Markte und

Emittenten hinreichend diversifiziert sein muss und das maximale Exposure gegeniiber einem bestimmten

Emittenten insgesamt 20% des Nettoinventarwertes des jeweiligen Teilfonds nicht iiberschreiten darf.

Die Gesellschaft wird fiir Rechnung des jeweiligen Teilfonds den erforderlichen Umfang der Besicherung fiir
derivative OTC-Geschifte und Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung je nach der Natur und den
Eigenschaften der ausgefiihrten Transaktionen, der Kreditwiirdigkeit und Identitdt der Gegenparteien sowie der
jeweiligen Marktbedingungen festlegen. Die fiir derivative OTC-Geschéfte erhaltenen Sicherheiten miissen
jedoch zu jedem Zeitpunkt der Vereinbarung mindestens 100% des Nominalbetrages entsprechen.

Die Gesellschaft kann sdmtliche Sicherheiten akzeptieren, die den Regelungen der CSSF-Rundschreiben 08/356,
11/512 und 14/592 entsprechen.

Folgende Arten von Sicherheiten sind statthaft:

(1) liquide Vermogenswerte wie Barmittel, kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente geméif
Definition in Richtlinie 2007/16/EG vom 19. Mirz 2007, Akkreditive und Garantien auf erstes Anfordern,
die von erstklassigen, nicht mit dem Kontrahenten verbundenen Kreditinstituten ausgegeben werden,
beziehungsweise von einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskorperschaften oder von
supranationalen Institutionen und Behorden auf kommunaler, regionaler oder internationaler Ebene
begebene Anleihen;

(i) Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegenden OGA, der tdglich einen Nettoinventarwert berechnet
und der iiber ein Rating von AAA oder ein vergleichbares Rating verfiigt;
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(i11)) Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die unter den néchsten beiden Ziffern aufgefiihrten
Anleihen/Aktien anlegt;

(iv) Anleihen, die von erstklassigen Emittenten mit angemessener Liquiditdt begeben oder garantiert werden,
oder

(v) Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats der Europdischen Union oder an einer Borse
eines OECD-Mitgliedstaats zugelassen sind oder gehandelt werden, sofern diese Aktien in einem wichtigen
Index enthalten sind.

Erhaltene Sicherheiten werden borsentdglich aufgrund zur Verfligung stehender Marktpreise sowie unter
Berticksichtigung angemessener Abschldge, die von der Gesellschaft fiir jede Vermogensart des jeweiligen
Teilfonds auf Grundlage ihrer Haircut-Strategie festgelegt werden, bewertet. Diese Strategie beriicksichtigt
mehrere Faktoren in Abhéingigkeit von der Art der erhaltenen Sicherheiten, wie etwa die Bonitét der Gegenpartei,
Félligkeit, Wahrung und Preisvolatilitit der Vermogenswerte.

Fiir Sicherheiten, die im Zusammenhang mit OTC-Geschéften gestellt werden, werden fiir Barsicherheiten und
festverzinsliche Wertpapiere (Bonds) mit kurzer Laufzeit oder sehr guter Bonitit Abschldge von mindestens 2%
verrechnet. Ein entsprechend hoherer Abschlag von mindestens 5% wird fiir Aktien und Wertpapiere mit lingerer
Laufzeit oder Wertpapiere von schlechter bewerteten Emittenten veranschlagt. Dies bedeutet, dass die Hohe des
Haircuts in Zusammenhang mit OTC-Geschéften grundsitzlich mindestens 2% betrdgt. Auf Barsicherheiten,
welche in der Referenzwihrung des jeweiligen Teilfonds erfolgen, kann eine vollstindige Anrechnung erfolgen.

Im Rahmen von Wertpapierpensionsgeschéften kann bei sehr guter Bonitdt des Kontrahenten und der
Sicherheiten mitunter eine vollstandige Anrechnung erfolgen, in der Regel werden jedoch fiir Barsicherheiten
und festverzinsliche Wertpapiere (Bonds) Abschldge von mindestens 2% verrechnet. Fiir schlechter bewertete
Aktien und andere Wertpapiere konnen hingegen, unter Beriicksichtigung der Bonitdt des Kontrahenten,
Abschldge von mindestens 5% verrechnet werden. Dies bedeutet, dass die Hohe des Haircuts in Zusammenhang
mit Wertpapierpensionsgeschiften mindestens bei 0% liegen kann.

Die verwendeten Abschlidge werden in regelmiBigen Abstdnden, mindestens jéhrlich, auf ihre Angemessenheit
hin tiberpriift und falls notwendig entsprechend angepasst.

Erscheint nach der Bewertung der Sicherheiten der Wert der Sicherheiten angesichts des zu deckenden Betrags
nicht ausreichend, hat der Kontrahent sehr kurzfristig zusétzliche Sicherheiten zur Verfiigung zu stellen. Soweit
angemessen, wird den mit den als Sicherheiten akzeptierten Vermdgenswerten verbundenen Wechselkurs- oder
Marktrisiken durch Sicherheitsmargen Rechnung getragen.

Die Gesellschaft stellt sicher, dass sie ihre Rechte in Bezug auf die Sicherheiten geltend machen kann, wenn ein
Ereignis eintritt, das die Ausiibung der Rechte erforderlich macht; d.h., die Sicherheit muss jederzeit entweder
direkt oder iiber die vermittelnde Stelle eines erstklassigen Finanzinstituts oder eine 100-prozentige
Tochtergesellschaft dieses Instituts in einer Form zur Verfligung stehen, die es der Gesellschaft ermdglicht, sich
die als Sicherheit bereitgestellten Vermdgenswerte anzueignen oder diese zu verwerten, falls der Kontrahent
seiner Verpflichtung zur Riickgabe der gelichenen Wertpapiere nicht nachkommt.

Ein Teilfonds, der Sicherheiten fiir mindestens 30% seiner Vermogenswerte entgegennimmt, wird das damit
verbundene Risiko im Rahmen von regelmifigen Stresstests priifen, die unter normalen und auflergewdhnlichen
Liquidititsbedingungen durchgefiihrt werden, um die Konsequenzen von Anderungen des Marktwertes und das
mit den Sicherheiten verbundene Liquiditétsrisiko zu bewerten.
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3. NETTOINVENTARWERT

3.1 Definition und Ermittlung des Nettoinventarwertes

1.

Der Nettoinventarwert eines Anteils jeder Kategorie wird fiir jeden einzelnen Teilfonds in dessen
Referenzwihrung jeden Bewertungstag berechnet. Falls mehrere Kategorien von Anteilen von einem
Teilfonds ausgegeben werden, wird ein Nettoinventarwert pro Anteil einer spezifischen Kategorie
ebenfalls jeden Bewertungstag berechnet. Detaillierte Informationen in Bezug auf spezifische
Bewertungstage der jeweiligen Teilfonds befinden sich im Anhang dieses Prospekts.

Die Berechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil bezieht sich auf das Nettovermogen des Teilfonds
bzw. der betreffenden Anteilkategorie. Das Nettovermogen jedes Teilfonds bzw. jeder Anteilkategorie
wird berechnet, indem alle Vermogenswerte, die ihnen zuzurechnen sind, aufaddiert werden und von
ihnen die Verbindlichkeiten des Teilfonds bzw. der Anteilkategorie abgezogen werden. Die Berechnung
geschieht geméf den in diesem Kapitel genannten Punkten.

Der Nettoinventarwert pro Anteil jedes Teilfonds bzw. jeder Kategorie wird berechnet, indem das
Nettovermogen durch die Anzahl der von diesem Teilfonds bzw. dieser Kategorie von Anteilen
ausgegebenen Anteilen dividiert wird.

Wenn der Verwaltungsrat der Ansicht ist, dall der ermittelte Nettoinventarwert an einem bestimmten Tag den
tatsdchlichen Wert der Anteile der Gesellschaft nicht wiedergibt, oder wenn es seit der Ermittlung des
Nettoinventarwertes betrdchtliche Bewegungen an den betreffenden Borsen gegeben hat, kann der
Verwaltungsrat den Beschluf} fassen, den Nettoinventarwert noch am selben Tag zu aktualisieren. Unter diesen
Umstidnden werden alle fiir diesen Tag eingegangenen Antrdge auf Zeichnung, Riicknahme und Umtausch auf
der Grundlage des Nettoinventarwertes eingelost, der mit Vorsicht und nach dem Grundsatz von Treu und
Glauben aktualisiert worden ist.

1)

2)

3)

4)

S)

6)

7)

I.  Als Vermogenswerte der Gesellschaft werden betrachtet:

alles Bargeld, welches sich in der Kasse oder auf einem Bankkonto befindet, die aufgelaufenen und die
angefallenen Zinsen mit inbegriffen;

alle Aktiva und Wechsel, welche auf Sicht zahlbar sind und féllige Rechnungen, falls die Gesellschaft
hiervon verniinftigerweise Kenntnis haben konnte (einschlieBlich der Erlose von Wertpapierverkdufen,
die noch nicht eingegangen sind);

alle Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Anteile, Aktien, Obligationen, Options- oder Zeichnungsrechte,
schwebender Gewinn auf Futures und andere Anlagen und sonstige Werte, die sich im Besitz des
Teilfonds befinden;

alle Dividenden und Ausschiittungen, die dem Teilfonds in bar oder in Wertpapieren zustehen (jedoch
unter dem Vorbehalt, daBB der Teilfonds Anpassungen machen kann, in Anbetracht derjenigen
Fluktuationen des Handelswertes der Wertpapiere, die durch Usanzen wie “ex-dividendes” oder “ex-
droit” oder dhnliche Praktiken hervorgerufen werden);

alle angefallenen Zinsen von den im Besitz des Teilfonds befindlichen Wertpapieren, auler wenn diese
Zinsen im Kapitalbetrag dieser Wertpapiere miteinberechnet werden;

die bei der Griindung entstandenen Kosten, soweit sie noch nicht vollstindig abgeschrieben wurden, unter
der Bedingung, daf3 die Griindungskosten direkt vom Kapital der Gesellschaft abgezogen werden konnen,
und

alle andere Aktiva, welcher Natur sie auch seien, die Vorauszahlungen von Ausgaben mit inbegriffen.
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1)

3)

4)

5)

II. Die Verbindlichkeiten der Gesellschaft umfassen:

alle Anleihen, Zinsen auf Anleihen, fallige Wechsel und féllige Rechnungen;

alle falligen oder geschuldeten Verwaltungskosten (einschlieBlich die Vergiitung der Anlagemanager, der
Depotbank sowie der Bevollméchtigten und der Agenten des Fonds);

samtliche bekannten filligen oder nicht falligen Verbindlichkeiten einschlieBlich alle fdlligen
vertraglichen Verbindlichkeiten auf Zahlung in bar oder in Natur inklusive der angekiindigten, aber noch
nicht ausbezahlten Dividenden;

eine angemessene Riickstellung fiir zukiinftige Steuern auf das Kapital und das Einkommen wie vom
Verwaltungsrat berechnet, welche bis zum Bewertungstag aufgelaufen sind, sowie gegebenenfalls noch
andere Riickstellungen, die vom Verwaltungsrat genehmigt oder angenommen wurden,;

alle anderen Verbindlichkeiten, welcher Natur und Art sie auch seien, mit Ausnahme des eigenen Kapitals
der Gesellschaft.

Zur Bewertung seiner Verbindlichkeiten kann jeder Teilfonds Verwaltungs- und andere Kosten
beriicksichtigen, die regelméBig oder periodisch anfallen, und sie pro rata auf das Jahr oder eine andere Periode
aufteilen.

III.  Ermittlung der Vermogenswerte

Die Bewertung von Guthaben und Verbindlichkeiten der einzelnen Teilfonds der Gesellschaft erfolgt auf der
Grundlage der folgenden Grundsitze:

1)

2)

3)

4)
S)

6)

Der Wert der Kassenbestinde oder Bareinlagen, der Sichtpapiere und Sichtwechsel und aller
Geldforderungen, der vorausgezahlten Kosten und der fillig gewordenen, aber noch nicht vereinnahmten
Dividenden und Zinsen entspricht dem Nennwert dieser Guthaben, es sei denn, dafl es sich als
unwahrscheinlich erweist, dall dieser Wert erzielt werden kann; in letzterem Fall wird der Wert ermittelt,
indem ein bestimmter Betrag in Abzug gebracht wird, der angemessen erscheint, um den tatsachlichen
Wert dieser Guthaben wiederzugeben;

Die Bewertung aller Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die entweder auf einem Geregelten Markt
(wie unter Punkt a) des Abschnitts ,,A. Zuldssige Anlagen definiert®), auf einem anderen geregelten Markt
(im Sinne von Punkt b) und c) des Abschnitts ,,A. Zuldssige Anlagen) oder an einer Borse notiert oder
gehandelt werden, beruht auf dem letzten bekannten Kurs und, falls dieses Wertpapier auf mehreren
Mirkten gehandelt wird, auf dem letzten bekannten Kurs des Hauptmarktes des Wertpapiers. Falls der
letzte Kurs nicht reprisentativ ist, beruht die Bewertung auf dem wahrscheinlichen VerduBerungswert,
der mit Vorsicht und nach dem Grundsatz von Treu und Glauben geschétzt wird;

Die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die nicht auf einem Geregelten Markt, auf einem anderen
geregelten Markt oder an einer Borse notiert oder gehandelt werden, werden auf der Grundlage des
wahrscheinlichen VerduBerungswertes, der mit Vorsicht und nach dem Grundsatz von Treu und Glauben
geschitzt wird, bewertet;

Anteile an anderen OGAW bzw. OGA werden zum letzten festgestellten und erhéltlichen
Riicknahmepreis bewertet;

Werte, die auf eine andere Wihrung als die des jeweiligen Teilfonds lauten, werden zum letzten bekannten
Kurs umgerechnet;

Alle anderen Guthaben werden auf der Grundlage des wahrscheinlichen VerduBBerungswertes bewertet,
der mit Vorsicht und nach dem Grundsatz von Treu und Glauben zu schétzen ist.

Im Hinblick auf die von der Gesellschaft zu titigenden Ausgaben werden angemessene Abziige
vorgenommen, und die Verbindlichkeiten der Gesellschaft werden nach dem Grundsatz von Billigkeit und
Vorsicht berlicksichtigt. Es werden angemessene Riickstellungen fiir Ausgaben gebildet, fiir die die
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1))

2)

3)

4)

5)

Gesellschaft aufzukommen hat; auflerhalb der Bilanz anfallende Verbindlichkeiten der Gesellschaft werden
nach dem Grundsatz von Billigkeit und Vorsicht beriicksichtigt.

IV.  Zurechnung der Vermogenswerte der Gesellschaft

Die Ertrage, die durch die Emission von Anteilen jedes Teilfonds realisiert werden, werden in den
Biichern der Gesellschaft der Masse der Vermogenswerte dieses Teilfonds zugerechnet und die
Vermogenswerte, Verbindlichkeiten, Ertrdge und Kosten, die sich auf diesen Teilfonds beziehen, werden
dieser Masse zugerechnet, wie weiter unten beschrieben;

Falls ein Vermogenswert von einem anderen Vermogenswert abgeleitet worden ist, soll derartiger
abgeleiteter Vermogenswert in den Biichern der Gesellschaft der gleichen Vermdgensmasse, wie der
Vermogenswert von dem er herstammt, zugeordnet werden, und bei jeder Neubewertung eines
Vermogenswerts wird der Wertzuwachs bzw. Wertverlust der betreffenden Vermogensmasse zugeordnet;
Falls die Gesellschaft eine Verpflichtung eingeht, die sich auf einen Vermogenswert eines bestimmten
Teilfonds bezieht oder auf eine Tatigkeit im Zusammenhang mit dem Vermogenswert eines bestimmten
Teilfonds, so wird diese Verpflichtung dem bestimmten Teilfonds zugerechnet;

Falls ein Vermogenswert oder eine Verpflichtung des Fonds nicht einem bestimmten Teilfonds
zugerechnet werden kann, so ist solch ein Vermogenswert oder eine Verpflichtung allen Teilfonds pro
rata zu den Nettoinventarwerten der betreffenden Kategorien von Anteilen zuzurechnen.

Falls Dividenden an Inhaber von Anteilen eines Teilfonds ausgeschiittet werden, so reduziert sich der
Nettoinventarwert dieses Teilfonds um den Wert der Ausschiittungen.

Die gleichen Grundsétze wenden sich mutatis mutandis auf die Zurechnung der Vermogenswerte eines Teilfonds
zu den einzelnen Anteilskategorien an.

1)

2)

3)

4)

V. Fiir die Anwendungen der Bestimmungen dieses Artikels gilt:

Jeder Anteil der Gesellschaft, fiir die ein Antrag auf Riicknahme geméf den Bedingungen dieses
Prospekts und den Statuten der Gesellschaft besteht, gilt bis zum Ende des Bewertungstags als ein
ausgegebener und existierender Anteil und wird von diesem Tag an und bis zur Zahlung des
Riicknahmepreises als eine Verpflichtung der Gesellschaft angesehen;

Am Bewertungstag wird soweit wie moglich jeder Kauf oder Verkauf von Wertpapieren durch die
Gesellschaft beriicksichtigt;

Im Falle von einer groBen Menge von Riicknahmeantragen, oder wenn besondere Umsténde vorliegen,
die die Interessen der Anteilinhaber negativ beeintrichtigen konnten, behilt sich der Verwaltungsrat das
Recht vor, den Nettoinventarwert der Anteile erst nach dem Verkauf von bestimmten Wertpapieren zu
bestimmen;

Wenn die exakte Bewertung der Anteile nach den oben genannten Regeln aufgrund besonderer Umstinde
unmoglich oder sehr schwierig wird, so kann die Gesellschaft andere anerkannte Regeln anwenden, um
zu einer korrekten Bewertung der Vermogenswerte der Gesellschaft zu gelangen.

3.2 Voriibergehende Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts sowie der Ausgabe, der

Riicknahme und des Umtausches von Anteilen

Der Verwaltungsrat ist ermdchtigt, die Berechnung des Nettoinventarwertes sowie die Ausgabe, die
Riicknahme oder den Umtausch von Anteilen jeder Kategorie eines Teilfonds zeitweilig einzustellen:

wihrend der Zeit, in welcher ein Geregelter Markt (wie unter Punkt a) des Abschnitts ,,A. Zuléssige
Anlagen definiert), ein anderer geregelter Markt (im Sinne von Punkt b) und c) des ,,Abschnitts A.
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Zuldssige Anlagen) oder eine Borse wo ein wesentlicher Teil der Vermogenswerte des Teilfonds notiert
ist oder gehandelt wird, geschlossen ist oder der Handel an dieser Borse, diesem Geregelten oder anderem
geregelten Markt ausgesetzt oder eingeschriankt wurde, wenn diese Aussetzung oder Einschrankung einen
Einfluss auf die Berechnung der Vermodgenswerte des Teilfonds hat (auBer an gewdhnlichen
Wochenenden oder Feiertagen);

- in Notlagen, wenn der Teilfonds liber Vermodgenswerte eines bestimmten Teilfonds nicht verfligen kann,
oder es fiir ihn unmoglich ist, den Gegenwert der Anlagekdufe oder —Verkéufe frei zu transferieren oder
die Berechnung des Nettoinventarwertes ordnungsgeméal durchzufiihren;

- wihrend einer Zeit, in welcher die gewohnlich verwendeten Kommunikationsmittel ausgefallen sind;

- wihrend einer Zeit, in welcher die Gesellschaft keine Kapitalriickfiihrungen fiir einen bestimmten
Teilfonds vornehmen kann, um Zahlungen fiir die Riicknahme von Anteilen zu leisten oder in welcher
eine Geldiiberweisung im Zusammenhang mit dem Verkauf oder Erwerb von Anlagen oder Zahlungen
nicht zu normalen Wechselkursen durchgefiihrt werden kann;

- im Anschlu3 an einen moglichen Beschlufl zur Liquidation oder Auflosung der Gesellschaft oder eines
oder mehrerer Teilfonds.

Die Aussetzung der Ermittlung des Nettoinventarwertes der Anteile eines oder mehrerer Teilfonds fiir mehr
als fiinf Werktage wird von der Gesellschaft in angemessener Form und insbesondere in den Zeitungen, in
denen diese Werte normalerweise veroffentlicht werden, bekanntgegeben. Bei Aussetzung der Ermittlung
unterrichtet die Gesellschaft die Anteilinhaber, die die Zeichnung, Riicknahme oder den Umtausch ihrer
Anteile durch die Gesellschaft beantragt haben, in angemessener Form.

Ein Anteilinhaber kann wihrend der Zeit der Aussetzung der Berechnung seinen Antrag in bezug auf alle
Anteile, die noch nicht zuriickgenommen oder umgetauscht wurden, durch eine schriftliche Mitteilung vor
dem Ende der Aussetzungsperiode zuriickziehen. Falls sie keine Mitteilung erhélt, wird die Gesellschaft die
Antrige auf Riicknahme und Umtausch am Bewertungstag, der unmittelbar auf die Aussetzungsperiode folgt,
behandeln.

Eine solche Aussetzung der Berechnung in Bezug auf alle Kategorien von Anteilen eines Teilfonds hat
keinerlei Auswirkung auf die Berechnung des Nettoinventarwerts per Anteil bei der Ausgabe, der Riicknahme
und dem Umtausch von Anteilen der anderen Teilfonds der Gesellschaft.
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4. DIE ANTEILE

4.1 Beschreibung, Ausgabeformen, Rechte der Anteilinhaber

Die Anteile aller Teilfonds werden als Namensanteile ausgegeben. Sie haben keinen Nennwert und miissen
vollstindig eingezahlt werden. Bruchteile von Anteilen konnen ausgegeben werden, bis zu vier
Dezimalstellen.

Jeder ganze Anteil berechtigt unabhidngig vom Nettoinventarwert zu einer Stimme bei der
Generalversammlung der Anteilinhaber. Bruchteile von Anteilen berechtigen nicht zu einem Stimmrecht, sie
geben dem Anteilinhaber aber Anspruch auf Dividende und Liquidationserlés. Die Anteilinhaber haben alle
die allgemeinen Rechte von Anteilinhabern, wie sie im Gesetz vom 10. August 1915 iiber
Handelsgesellschaften beschrieben werden, mit Ausnahme des Vorzugsrechts bei der Ausgabe von neuen
Anteilen.

Innerhalb jedes Teilfonds hat der Verwaltungsrat die Moglichkeit, jederzeit unterschiedliche Anteilkategorien
zu schaffen, die sich durch ihre Ausschiittungspolitik, ihre Deckung gegen Devisenkursschwankungen, ihre
verschiedenen Gebiihren und Provisionen, die Art von Anlegern, die sie erwerben konnen, bzw. jedem
anderen, durch den Verwaltungsrat zu bestimmendem Kriterium, unterscheiden konnen.

Die Kategorien der ausgegebenen Anteile in jedem Teilfonds sind im Anhang bei den Beschreibungen der
jeweiligen Teilfonds zu finden.

Jeder Anteilinhaber erhélt bei jeder Zeichnung eine Bestdtigung tiber den Besitz der Anteile.

4.2 Ausgabe der Anteile und Zeichnungs- und Zahlungsverfahren

Der Verwaltungsrat ist erméchtigt, jederzeit und ohne Beschrinkung Anteile auszugeben.

Nach dem Ende einer Erstzeichnungsperiode entspricht der Ausgabepreis dem Nettoinventarwert der
gezeichneten Anteile der bestimmten Kategorie eines Teilfonds, wie er in Kapitel 3 “Nettoinventarwert™
beschrieben wird und einem mdoglichen Ausgabezuschlag zugunsten der Vertriebsstelle. Wahrend und nach
dem Ende einer Erstzeichnungsperiode kann gegebenenfalls eine Gebiihr zur Verhinderung einer
Verwisserung erhoben werden, der dem jeweiligen Teilfonds zugutekommt.

Der Zweck dieser Verwisserungsschutzgebiihr besteht darin, den bestehenden Anteilsinhabern des jeweiligen
Teilfonds einen angemessenen Schutz vor negativen Verwésserungseffekten zu bieten, die auftreten, wenn der
Teilfonds infolge von Zeichnungen in Wertpapiere investiert. Dabei fallen Handelskosten wie
Maklergebiihren, Transaktionskosten und Steuern an, die dem jeweiligen Teilfonds in Rechnung gestellt und
somit von allen bestehenden Anteilsinhabern und nicht nur von den Anteilsinhabern, welche neu gezeichnet
haben, getragen werden. Zudem kommt es zu Spread-Effekten, da der Nettoinventarwert des jeweiligen
Teilfonds in der Regel auf der Grundlage des Geldkurses der zugrunde liegenden Wertpapiere berechnet wird,
wihrend die zugrunde liegenden Wertpapiere zum Angebotspreis gekauft und zum Geldkurs verkauft werden.

Der maximale Ausgabezuschlag und die maximale Gebiihr zur Verhinderung einer Verwisserung, sofern
erhoben, sind im Anhang dieses Prospektes bei den Beschreibungen der jeweiligen Teilfonds aufgefiihrt. Die
Zeichnungslisten, die dem Verwaltungsrat zukommen, werden zu den im Anhang dieses Prospekts bei den
jeweiligen Beschreibungen des Teilfonds festgelegten Zeitpunkten geschlossen.
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Fiir bestimmte Anteilkategorien konnen Mindestzeichnungsbetrige und Mindestbetrdge der gehaltenen
Anteile festgelegt sein, wie im Anhang dieses Prospektes bei den Beschreibungen der jeweiligen Teilfonds
aufgefiihrt.

Fiir alle Zeichnungen von Anteilen, die bei der Register- und Transferstelle bzw. bei der Depotbank an einem
Bewertungstag vor der Annahmezeit bzw. Cut-off Zeit (im Besonderen Teil dieses Prospekts bei den
Beschreibungen der jeweiligen Teilfonds aufgefiihrt) eintreffen, gilt der am darauffolgenden Bewertungstag
ermittelte Ausgabepreis. Fiir nach diesem Zeitpunkt eintreffende Zeichnungen gilt der Ausgabepreis des
iiberndchsten Bewertungstages. Das untenstehende Beispiel beschreibt den aktuellen Mechanismus der
Zeichnungen.

Register- und Transferstelle
bzw. bei der Depotbank

Schlusskursen des Vortags,
zu welchem die Zeichnung

T T+1 T+2
Eingang der Zeichnung vor | Berechnung des NAV (als Valuta Datum der
Cut-off Zeit bei der NAYV von T bezeichnet) mit | Zeichnung

erfolgt

Beispiel: Ein am Montag vor Cut-off Zeit erhaltener Auftrag wird am Dienstag nach Massgabe der
Schlusskurse vom Montag abgewickelt, mit Valuta am darauffolgenden Mittwoch.

Der Anleger hat auch alle bei der Zeichnung mdoglicherweise anfallenden Steuern und Brokergebiihren zu
tragen. Diese Kosten konnen auf keinen Fall den Hochstsatz iibersteigen, der im Vertriebsland durch die
entsprechenden Gesetze, Vorschriften und Bankusanzen festgelegt ist.

Die Zahlung des Ausgabepreises erfolgt aktuell innerhalb von 1 Werktag nach Berechnung des
Zeichnungspreises in der Wahrung jedes Teilfonds oder, im Falle von Kategorien in einer Alternativwahrung,
in der alternativen Wihrung oder in jeder anderen Wéhrung, die vom Verwaltungsrat bestimmt wird, durch
einfache oder elektronische Uberweisung zugunsten der Depotbank oder jeder anderen Bank, die von der
Gesellschaft angegeben wird, unter Angabe des gezeichneten Teilfonds. Falls der Anteilinhaber in einer
anderen Wiéhrung als der des Teilfonds zahlen will, so erfolgt der Umtausch auf seinen Namen und auf seine
Kosten, ohne dal} die Gesellschaft dafiir einsteht.

Die Gesellschaft behdlt sich ebenfalls das Recht vor, alle Zeichnungsantrige abzuweisen oder nur teilweise
anzunehmen, insbesondere wenn die Zahlung oder der schriftliche Zeichnungsantrag nicht zu einem
bestimmten Datum, wie im Anhang beschrieben, empfangen wurde. Falls ein Antrag nur teilweise oder
tiberhaupt nicht akzeptiert wurde, so wird die Zahlung oder der Saldo dem Antragsteller auf dem Postweg auf
dessen Risiko zuriickgeschickt.

Die Anteile kdnnen auch gegen Sacheinlagen gezeichnet werden gemif den Bedingungen im Gesetz vom 17.
Dezember 2010, unter der Bedingung, dall die eingebrachten Sacheinlagen der Politik und den
Investitionsbeschrankungen des betroffenen Teilfonds der Gesellschaft entsprechen. Die Gesellschaft bzw.
der Verwaltungsrat behalten sich vor, im Einzelfall und nach eigenem Ermessen auf Kosten des betreffenden
Anlegers die Vorlage eines Bewertungsberichts eines Wirtschaftspriifers zu verlangen. Die Gesellschaft kann
jede Sacheinlage zuriickweisen, ohne hierfiir Griinde angeben zu miissen.

Der Verwaltungsrat kann den Besitz von Anteilen durch alle physischen und juristischen Personen verhindern

oder einschrinken, falls er der Meinung ist, da3 der Besitz den Interessen der Gesellschaft zuwiderlaufen
wiirde.
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Der Verwaltungsrat kann jederzeit die Ausgabe von Anteilen eines Teilfonds der Gesellschaft aussetzen oder
unterbrechen. Er kann dies insbesondere unter den in Punkt 3.2 geschilderten Umstédnden beschlieBen. Im
Ubrigen kann er, nach eigenem Ermessen und ohne dies zu begriinden, jede Zeichnung von Anteilen ablehnen,
sowie jederzeit die unberechtigterweise gezeichneten oder gehaltenen Anteile der Gesellschaft zuriicknehmen.

Falls der Verwaltungsrat beschlieft, die Ausgabe von Anteilen eines oder mehrerer Teilfonds
wiederaufzunehmen, nachdem sie iiber einen gewissen Zeitraum ausgesetzt war, werden alle anhidngigen
Zeichnungen auf der Grundlage des Nettoinventarwertes, der nach Wiederaufnahme der Berechnung ermittelt
wird, ausgefiihrt.

4.3 Riicknahme der Anteile

Mit Ausnahme der Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts von Anteilen, deren Riicknahme
beantragt wurde, der Bestimmungen in diesem Kapitel sowie spezifischer Bestimmungen bei einzelnen
Teilfonds, konnen die Anteilinhaber der Gesellschaft jederzeit von der Gesellschaft die Riicknahme aller oder
eines Teils der Anteile oder Bruchteile von Anteilen, die von ihnen gehalten werden, verlangen.

Die Gesellschaft hat die Anteile unter den Bedingungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
zuriickzunehmen.

Ein Anteilinhaber, der die Riicknahme aller oder eines Teils seiner Anteile beantragen will, kann einen
entsprechenden Antrag schriftlich an die Gesellschaft in Luxemburg stellen oder an ein Unternehmen, das zu
diesem Zweck benannt wird und das die Antrdge zur Ausfiihrung nach Luxemburg weiterleiten muss.

Die Riicknahmeantrage miissen folgende Angaben enthalten: den Namen des Anteilinhabers und die Anzahl
der Anteile, die zuriickzunehmen sind, Name der Teilfonds, zu dem die Anteile gehdren, die Angabe der
Anteilkategorie, die Nummer des Bankkontos sowie alle Angaben beziiglich der Person, an die der
Riicknahmepreis zu zahlen ist.

Der Riicknahmepreis entspricht dem Nettoinventarwert der gezeichneten Anteile eines Teilfonds bzw. der
betreffenden Kategorie, wie er in Kapitel 3 “Nettoinventarwert“ beschrieben wird, abziiglich einer
Riicknahmegebiihr zugunsten der Vertriebsstelle sowie gegebenenfalls einer mdglichen Gebiihr zur
Verhinderung einer Verwésserung, der dem jeweiligen Teilfonds zugutekommt.

Der Zweck dieser Verwisserungsschutzgebiihr besteht darin, den bestehenden Anteilsinhabern des jeweiligen
Teilfonds einen angemessenen Schutz vor negativen Verwésserungseffekten zu bieten, die auftreten, wenn der
Teilfonds infolge von Riicknahmen Wertpapiere verkauft. Dabei fallen Handelskosten wie Maklergebiihren,
Transaktionskosten und Steuern an, die dem jeweiligen Teilfonds in Rechnung gestellt und somit von allen
bestehenden Anteilsinhabern und nicht nur von den Anteilsinhabern, welche Anteile verkauft haben, getragen
werden. Zudem kommt es zu Spread-Effekten, da der Nettoinventarwert des jeweiligen Teilfonds in der Regel
auf der Grundlage des Geldkurses der zugrunde liegenden Wertpapiere berechnet wird, wéhrend die zugrunde
liegenden Wertpapiere zum Angebotspreis gekauft und zum Geldkurs verkauft werden.

Die maximale Riicknahmegebiihr und die maximale Gebiihr zur Verhinderung einer Verwisserung, sofern
erhoben, sind im Anhang dieses Prospektes bei den Beschreibungen der jeweiligen Teilfonds aufgefiihrt.
Sofern die Beschreibung eines Teilfonds dies vorsieht, kann die Riicknahmegebiihr auch zugunsten des
Teilfonds erhoben werden.
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Die Listen mit den Riickkaufantrigen gegeniiber der Gesellschaft sind bis zu den, im Anhang bei den
Beschreibungen der jeweiligen Teilfonds befindlichen, beschriebenen Zeitpunkten zugénglich.

Fiir alle Riicknahmen von Anteilen, die bei der der Register- und Transferstelle bzw. bei der Depotbank an
einem Bewertungstag vor Cut-off Zeit (im Besonderen Teil dieses Prospekts bei den Beschreibungen der
jeweiligen Teilfonds aufgefiihrt) eintreffen, gilt der am darauffolgenden Bewertungstag ermittelte
Riicknahmepreis. Fiir nach diesem Zeitpunkt eintreffende Riicknahmen gilt der Riicknahmepreis des
iiberndchsten Bewertungstages. Das folgende Beispiel beschreibt den aktuellen Mechanismus der
Riicknahmen.

Register- und Transferstelle
bzw. bei der Depotbank

Schlusskursen des Vortags,
zu welchem die Riicknahme

T T+1 T+2
Eingang der Riicknahme vor | Berechnung des NAV (als Valuta Datum der
Cut-off Zeit bei der NAV von T bezeichnet) mit | Riicknahme

erfolgt

Beispiel: Ein am Montag vor Cut-off Zeit erhaltener Auftrag wird am Dienstag nach Massgabe der
Schlusskurse vom Montag abgewickelt, mit Valuta am darauffolgenden Mittwoch.

Die Anteilinhaber werden in der Wahrung des jeweiligen Teilfonds ausgezahlt oder, auf ihren Wunsch, in
jeder anderen frei konvertierbaren Wéhrung. Bei der Riicknahme von Anteilen einer Kategorie, die auf eine
Alternativwéhrung lautet, erfolgt die Bezahlung des Riicknahmebetrags normalerweise in der betreffenden
Wihrung. Falls der Anteilinhaber in einer anderen Wahrung als der des Teilfonds ausgezahlt werden will, so
erfolgt der Umtausch auf seinen Namen und auf seine Kosten, ohne daf die Gesellschaft dafiir einsteht.

Da die Gesellschaft die Verpflichtung hat, dafiir zu sorgen, dall geniigend Liquiditdt in dem betroffenen
Teilfonds besteht, wird der Riicknahmepreis 1 Werktag nach Berechnung des Nettoinventarwertes, die zu
seiner Ermittlung durchgefiihrt wird, ausgezahlt, es sei denn, dafl in der Beschreibung des betreffenden
Teilfonds im Anhang etwas anderes festgelegt wurde oder, dafl aufgrund von juristischen Vorschriften wie
Beschrinkungen des Geldwechsels oder der Uberweisungsmoglichkeiten oder aufgrund von anderen
Umstiinden auBerhalb der Kontrolle der Depotbank, die Uberweisung des Riicknahmepreises unméglich ist.

Die Gesellschaft kann auch auf Ersuchen des Anteilinhabers, der den Riickkauf seiner Anteile wiinscht,
Naturalriickgabe akzeptieren, anstatt thn mit liquiden Mitteln auszubezahlen. Beantragt ein Privatanleger eine
Naturalriickgabe, beurteilt die Gesellschaft die Eignung der zu libertragenden Vermogenswerte fiir einen
typischen Privatanleger. Die Gesellschaft kann nach eigenem Ermessen einem professionellen Anleger im
Sinne der MiFID den Riicknahmeerlos ebenfalls in Form einer Naturalriickgabe auszahlen. Wird eine
Naturalriickgabe durchgefiihrt, wéhlt die Gesellschaft die zu iibertragenden Vermogenswerte auf faire und
angemessene Weise aus, ohne die verbleibenden Anteilinhaber wesentlich zu benachteiligen.

Zur Abwicklung wesentlicher Riickkdufe oder unter anderen aussergewohnlichen Umstinden kann die
Gesellschaft eine Naturalriickgabe vorschlagen, bei der der Anteilinhaber Vermogenswerte des betreffenden
Teilfonds erhélt, die dem Riicknahmepreis (abziiglich einer etwaigen Riicknahmegebiihr) wertméBig
entsprechen. Eine solche Riicknahme setzt die ausdriickliche Zustimmung des Anteilinhabers voraus. Die
Gesellschaft bzw. der Verwaltungsrat und/oder die Verwaltungsgesellschaft behalten sich vor, im Einzelfall
und nach eigenem Ermessen auf Kosten des betreffenden Anlegers die Vorlage eines Bewertungsberichts
eines Wirtschaftspriifers zu verlangen.

Der Anteilinhaber kann jederzeit stattdessen eine Barauszahlung verlangen.
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In allen Féllen handelt die Gesellschaft im Interesse der verbleibenden Anteilinhaber und im Einklang mit
dem Grundsatz der Gleichbehandlung. Erfolgt die Naturalriickgabe auf Initiative der Gesellschaft, entspricht
sie einem anteiligen Anteil an den Vermdgenswerten des Teilfonds. Im Fall einer Naturalriickgabe erhélt der
Anteilinhaber eine Auswahl von Vermogenswerten des Teilfonds; die Abwicklungsmodalititen werden
zwischen der Gesellschaft und dem Anteilinhaber vereinbart. Sdmtliche im Zusammenhang mit einer
Naturalriickgabe entstehenden Kosten gehen zu Lasten des Anlegers oder einer anderweitig vereinbarten
dritten Partei.

Die zahlungshalber fiir eine Riicknahme ausgehdndigten Wertpapiere werden im Rahmen der Transaktion
zum letzten Marktverkduferkurs an dem Werktag bewertet, auf dessen Grundlage der Nettovermodgenswert
der Riicknahme ermittelt wird. Der Verwaltungsrat vergewissert sich, dafl den tibrigen Anteilinhabern durch
eine derartige Naturalriicknahme kein Nachteil entsteht.

Falls an einem Bewertungstag die Zahlung von Riicknahmeantrigen von mehr als 10% des Nettoinventarwerts
eines Teilfonds nicht aus den Vermdgenswerten des Teilfonds oder durch ein erlaubtes Darlehen erfolgen
kann, so kann die Gesellschaft die Riicknahme der Anteile, die den Grenzwert von 10% des
Nettoinventarwertes der Anteile des Teilfonds iibersteigen, auf ein spiteres Datum verschieben. Solche
Verschiebung erfolgt pro rata fiir jeden Antrag.

Die derart getdtigten Antrdge werden gegeniiber allen spéteren Riicknahmeantrdgen bevorzugt behandelt.

Im Falle von einer grolen Menge von Riicknahmeantrigen, oder wenn besondere Umsténde vorliegen, die die
Interessen der Anteilinhaber negativ beeintrachtigen konnten, behélt sich der Verwaltungsrat das Recht vor,
den Nettoinventarwert der Anteile erst nach dem Verkauf von bestimmten Wertpapieren zu bestimmen.

4.4 Umtausch der Anteile

Die Anteilinhaber sind, vorbehiltlich der Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts der Anteile
eines der betroffenen Teilfonds und vorbehiltlich anderer Restriktionen, die im Anhang beschrieben sind,
berechtigt, alle oder einen Teil ihrer Anteile in einem Teilfonds entweder in Anteile eines anderen Teilfonds
oder von einer Kategorie in Anteile einer anderen Kategorie umzutauschen.

Die Anteilinhaber miissen hierzu der Gesellschaft, der Depotbank oder den Banken, die fiir diesen Zweck von
der Gesellschaft berufen wurden, ihren Antrag schriftlich oder per Fax {ibermitteln. Die Listen mit den
Umtauschantrdgen gegeniiber der Gesellschaft werden zum gleichen Zeitpunkt wie die Riickkauflisten
geschlossen, wie im Anhang bei den Beschreibungen der jeweiligen Teilfonds geschildert.

Der Umtausch von Anteilen eines Teilfonds in Anteile eines anderen Teilfonds wird mit einer
Umtauschgebiihr sowie gegebenenfalls einer moglichen Gebiihr zur Verhinderung einer Verwisserung, der
den jeweiligen Teilfonds zugutekommt, wie im Anhang dieses Prospekts bei den Beschreibungen der
jeweiligen Teilfonds aufgefiihrt, berechnet.

Der Zweck dieser Verwisserungsschutzgebiihr besteht darin, den bestehenden Anteilsinhabern des jeweiligen
Teilfonds einen angemessenen Schutz vor negativen Verwéasserungseffekten zu bieten, die auftreten, wenn der
jeweilige Teilfonds infolge von Anteilsumtauschen Wertpapiere kauft oder verkauft. Dabei fallen
Handelskosten wie Maklergebiihren, Transaktionskosten und Steuern an, die dem jeweiligen Teilfonds in
Rechnung gestellt und somit von allen bestehenden Anteilsinhabern und nicht nur von den Anteilsinhabern,
welche Anteile umgetauscht haben, getragen werden. Zudem kommt es zu Spread-Effekten, da der
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Nettoinventarwert des jeweiligen Teilfonds in der Regel auf der Grundlage des Geldkurses der zugrunde
liegenden Wertpapiere berechnet wird, wihrend die zugrunde liegenden Wertpapiere zum Angebotspreis
gekauft und zum Geldkurs verkauft werden.

Der Anteilinhaber muf3 die Adresse angeben, an die die Zahlung eines moglichen Saldos durch den Umtausch
geschickt werden soll. Diesem Antrag miissen die Anteile beigefiigt werden, fiir die der Umtausch
durchgefiihrt werden soll.

Der Satz, zu dem alle oder ein Teil der Anteile eines bestimmten Teilfonds (,,urspriinglicher Teilfonds®) in
Anteile eines anderen Teilfonds umgetauscht werden (,,neuer Teilfonds*), wird in Ubereinstimmung mit der
folgenden Formel ermittelt:

A=BxCxE
D

Anzahl der zuzuteilenden Anteile des neuen Teilfonds;

Anzahl der umzutauschenden Anteile des urspriinglichen Teilfonds;

Nettovermogenswert pro Anteil des urspriinglichen Teilfonds am Stichtag;

Nettovermogenswert pro Anteil des neuen Teilfonds am Stichtag, und

Wechselkurs zum Zeitpunkt der Transaktion zwischen der Wahrung des umzutauschenden Teilfonds und
der Wihrung des zuzuteilenden Teilfonds.

mgoaQw»>

Nach dem Umtausch werden die Anteilinhaber durch die Depotbank {iber die Anzahl und den Preis der Anteile
des neuen Teilfonds unterrichtet, die sie beim Umtausch erhalten haben.

Falls an einem Bewertungstag die Antrdge auf Umtausch 10% des Nettoinventarwerts von Anteilen eines
Teilfonds iibersteigen, so kann die Gesellschaft den Umtausch der Anteile, die den Grenzwert von 10% des
Nettoinventarwertes der Anteile des Teilfonds iibersteigen, auf ein spiteres Datum verschieben. Solche
Verschiebung erfolgt pro rata fiir jeden Antrag.

Die derart getdtigten Antridge werden gegeniiber allen spiteren Umtauschantrigen bevorzugt behandelt.

Im Ubrigen gelten fiir Antriige auf Umtausch von Anteilen die gleichen Modalititen wir fiir Riicknahmen von
Anteilen.

4.5 Verhinderung von Geldwésche

Den Zeichnungsantrdgen sind als Beitrag zum Kampf gegen die Geldwésche von Geldern aus dem
Drogenhandel und anderen kriminellen Handlungen in den nachstehend aufgefiihrten Féllen eine (von einer
der nachstehend genannten Amtsgewalten: Botschaft, Konsulat, Notar, Polizei, Bevollméchtigter) beglaubigte
Abschrift (i) des Personalausweises des Zeichners, der eine natiirliche Person ist, und (i1) im Falle von
juristischen Personen die Statuten und Griindungsurkunde sowie der Handelsregisterauszug beizufiigen:

1) Direktzeichnung bei der Gesellschatft,
2) Zeichnung iiber einen berufsmaBigen Vermittler aus dem Finanzsektor, der seinen Wohnsitz in einem Land

hat, in dem gesetzlich keine den luxemburgischen Standards im Kampf gegen die Geldwische durch das
Finanzsystem vergleichbaren Verfahren zur Feststellung der Identitét vorgeschrieben sind,
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3) Zeichnung iiber eine Tochtergesellschaft oder Niederlassung, deren Muttergesellschaft einem vom
luxemburgischen Recht vorgeschriebenen vergleichbaren Verfahren der Feststellung der Identitit
unterliegen wiirde, die jedoch aufgrund des fiir sie ma3geblichen Rechts nicht zur Anwendung dieser
MaBnahmen durch ihre Tochtergesellschaften oder Niederlassungen gezwungen ist.

Die Register- und Transferstelle ist ferner gesetzlich verpflichtet, die Herkunft der Mittel zu ermitteln, die von
Banken liberwiesen wurden, die einer der vom luxemburgischen Gesetz vorgeschriebenen vergleichbaren
Feststellung der Identitét nicht unterliegen.

Die Zeichnungen kdénnen bis zur ordnungsgeméfen Identifizierung dieser Mittel voriibergehend ausgesetzt
werden.

Es wird allgemein anerkannt, daf3 die in den Beitrittslandern zu den Beschliissen des FATF-Berichts (Financial
Action Task Force on Money Laundering) ansédssigen auf dem Finanzsektor berufsméBig tatigen Personen
betrachtet werden, als wiirden sie einem dem vom luxemburgischen Gesetz vorgeschriebenen gleichwertigen
Verfahren zur Feststellung der Identitét unterliegen.

Die Register- und Transferstelle kann jederzeit die Vorlage zusitzlicher, in Zusammenhang mit der Zeichnung
von Anteilen stehender Dokumentation verlangen.

Besteht bei einem Zeichner Unklarheit {iber diese Gesetzgebung, stellt die Register- und Transferstelle ihm
eine Geldwische-Checkliste zur Verfiigung. Die Unterlassung, zusétzliche Informationen vorzulegen, kann
dazu fiithren, daB ein Zeichnungsantrag nicht bearbeitet wird.

Wird es versdumt, Unterlagen in Zusammenhang mit einer Riicknahme von Anteilen vorzulegen, kann die
Riicknahme nicht bearbeitet werden.

Die Register- und Transferstelle kann jederzeit von den Vertriebsstellen und ihren Agenten, falls vorhanden,
verlangen, daB sie eine schriftliche Erklidrung abgeben, daf} sie die anwendbaren Gesetze und Vorschriften in
Verbindung mit der Verhinderung der Geldwésche beachten.

Die Vertriebsstellen werden auch die von der Gesellschaft mitgeteilten Verfahrensweisen, falls es solche gibt,
die sich auf die oben genannten Pflichten beziehen, ibernehmen.

Gemiss Artikel 3 (2) (d) des Luxemburger Gesetzes vom 12. November 2004 iiber die Bekampfung der
Geldwische und der Terrorismusfinanzierung ist die Gesellschaft verpflichtet, die Geschéftsbeziehung mit
den Anteilsinhabern der Gesellschaft laufend zu iiberwachen. Die laufende Uberwachung beinhaltet unter
anderem die im Rahmen der Kundensorgfaltspriifung gesammelten Dokumente und Informationen zu
iberpriifen und innerhalb eines angemessenen Zeitrahmens zu aktualisieren.

Die Gesellschaft kann ihre gesetzliche Verpflichtung zur laufenden Uberwachung der Geschiftsbeziehung mit
den Anteilsinhabern der Gesellschaft nur erfiillen, wenn die Anteilsinhaber die notwendigen Dokumente und
Informationen an die Gesellschaft liefern, damit sie diese priifen und falls notwendig aktualisieren kann. Bei
fehlender Zusammenarbeit eines Anteilsinhabers ist die Gesellschaft verpflichtet, das Konto eines solchen
Anteilsinhabers bis zum Erhalt der einverlangten Informationen und Dokumente zu sperren. Die wegen
fehlender Zusammenarbeit eines Anteilsinhabers anfallenden Kosten (inklusive Kontofiihrungsgebiihren) sind
durch einen solchen Anteilsinhaber zu tragen.
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4.6 Verhinderung der Praktiken des Late Trading und Market Timing

Die Gesellschaft ergreift angemessene Mafinahmen um sicherzustellen, dass Zeichnungs-, Riicknahme- und
Umtauschantrdge nicht nach den fiir diese Antrdge in dem Prospekt festgelegten Zeitpunkten akzeptiert
werden.

Die Gesellschaft erlaubt wissentlich keine Geschifte die im Zusammenhang mit Market Timing oder
dhnlichen Verfahren stehen, soweit diese die Interessen aller Aktiondre beeintrdchtigen konnen. Die
Gesellschaft behilt sich das Recht vor, alle Zeichnungs- und Umtauschantrdge von Anlegern zuriickzuweisen,
die die Gesellschaft im Verdacht hat, solche Verfahren zu nutzen und alle weiteren angemessenen und
notwendigen MaBinahmen zum Schutz ihrer Aktiondre zu ergreifen.

Wie in dem CSSF Rundschreiben 04/146 dargelegt, ist unter Market Timing das Arbitrageverfahren zu
verstehen, mit dem ein Anleger kurzfristig Anteile oder Aktien desselben OGA systematisch zeichnet und
zuriickgibt oder umwandelt, indem er die Zeitunterschiede und/oder Fehler oder Schwéchen des Systems zur
Berechnung des Nettoinventarwerts des OGA nutzt.
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5. FUNKTIONSWEISE DER GESELLSCHAFT

5.1 Generalversammlung der Anteilinhaber

Die jédhrliche Generalversammlung der Anteilinhaber der Gesellschaft findet jedes Jahr am Sitz der
Gesellschaft in Luxemburg-Stadt oder an einem in der Einladung festgelegten Ort innerhalb von 6 Monaten
nach Ende des vorherigen Geschéftsjahres statt.

Die anderen Generalversammlungen der Anteilinhaber kdnnen zu den Zeiten und an den Orten, die in der
Einberufung angegeben werden, stattfinden.

Die Mitteilungen kénnen durch Bekanntmachungen im Luxemburger Handels- und Gesellschaftsregister
erfolgen, die mindestens fiinfzehn (15) Tage vor der Versammlung im RESA und in einer luxemburgischen
Zeitung verdffentlicht und allen eingetragenen Aktiondren per Post zugestellt werden (lettre missive);,
Alternativ kdnnen die Einberufungsmitteilung mindestens acht (8) Kalendertage vor der Versammlung per
Einschreiben an die eingetragenen Aktiondre versandt werden oder, wenn die Adressaten individuell
zugestimmt haben, die Einberufungsschreiben iiber ein anderes Kommunikationsmittel zu erhalten, das den
Zugang zu den Informationen gewdhrleistet, iiber dieses Kommunikationsmittel.
Einberufungsbekanntmachungen werden auch veréffentlicht und/oder den Anlegern iibermittelt, wie es die
geltenden Gesetze und Vorschriften in anderen Rechtsordnungen, in denen die Anteile vertrieben werden,
vorschreiben. Die Mitteilungen enthalten die Tagesordnung und geben Zeit und Ort der Versammlung, die
Zulassungsbedingungen sowie die Anforderungen an die Beschlussfahigkeit und die Stimmabgabe an. Die
Bedingungen beziiglich der Teilnahme, des Quorums und der notwendigen Mehrheiten bei jeder
Generalversammlung ergeben sich aus Artikel 450-1 bis 450-10 des Gesetzes vom 10. August 1915 {iber
Handelsgesellschaften und den Statuten der Gesellschaft.

Falls die zu treffenden Entscheidungen nur die Rechte der Anteilinhaber eines Teilfonds betreffen, so werden
sie von einer Versammlung der Anteilinhaber des betroffenen Teilfonds gemé Artikel 10 der Statuten
getroffen.

5.2 Ausschiittungspolitik

Auf Vorschlag des Verwaltungsrates beschlieft die Generalversammlung der Anteilinhaber iiber die
Verwendung des Nettojahresergebnisses auf der Grundlage des Rechnungsabschlusses zum letzten Tag des
Monats Dezember eines jeden Jahres.

Grundsétzlich werden erwirtschaftete Ertrdge in jedem Teilfonds thesauriert, es sei denn, ausschiittende
Anteile werden ausgegeben.

Die Generalversammlung kann in einem solchen Fall beschlieBen, da3 an ausschiittende Anteile ihr jeweiliger
Anteil an den Nettoertrdgen der Anlagen sowie der realisierte oder nichtrealisierte Kapitalmehrwert unter
Abzug des realisierten oder nichtrealisierten Kapitalminderwertes ausgeschiittet wird und die Betriage, die
thesaurierenden Anteilen zustehen, kapitalisiert werden.

Die Generalversammlung behélt sich das Recht vor, die Nettovermdgenswerte der einzelnen Teilfonds der

Gesellschaft bis zur Grenze des gesetzlichen Mindestkapitals auszuschiitten. Die Art der Ausschiittung
(Nettoertridge aus Anlagen oder Kapital) ist in den Finanzausweisen der Gesellschaft genauer darzustellen.
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Der Verwaltungsrat kann, entsprechend den rechtlichen Auflagen, die Ausschiittung von Zwischendividenden
fiir ausschiittende Anteile beschlieBen.

Die den ausschiittenden Anteilen zugeordneten Dividenden werden an dem vom Verwaltungsrat festgelegten
Datum und Ort ausgezahlt.

Die Dividenden, die zur Ausschiittung anstehen und vom Anteilinhaber nicht innerhalb von fiinf Jahren nach
dem Ausschiittungstermin eingefordert werden, konnen nicht mehr geltend gemacht werden und fallen dem
jeweiligen Teilfonds zu.

Auf die angekiindigten Dividenden, die von der Gesellschaft fiir Rechnung der anspruchsberechtigten
Anteilinhaber bis zur Verjdhrung gehalten werden, werden keine Zinsen gezahlt.

Die Auszahlung der Ertrdge ist nur fillig, soweit die geltenden Devisenbestimmungen ihre Ausschiittung in
dem jeweiligen Land, in dem der Anspruchsberechtigte seinen Wohnsitz hat, zulassen.

5.3 Jahresabschluss, Geschéaftsberichte und Biicher

Der konsolidierte und vom AbschluBpriifer gepriifte Geschiftsbericht fiir das vergangene Geschéftsjahr in der
Wihrung des Kapitals der Gesellschaft kann fiinfzehn Tage vor der jéhrlichen Generalversammlung am Sitz
der Gesellschaft eingesehen werden. Die Halbjahresberichte konnen ebenfalls am Sitz der Gesellschaft
eingesehen werden.

Das Geschiftsjahr der Gesellschaft endet am 31. Dezember jedes Jahres.

5.4 Gebiihren und Ausgaben

Die Anteilinhaber haben zugunsten der Vertriebsstellen folgende Kosten zu tragen, deren konkrete Hohe sich
aus dem jeweiligen Abschnitt des Besonderen Teils dieses Prospektes ergibt:

- Ausgabeaufschlag
- Umtauschprovision

Folgende wiederkehrenden Kosten werden dem Vermogen der Gesellschaft bzw. dem der jeweiligen
Teilfonds belastet:

- Vergiitung der Verwaltungsgesellschaft
- Asset Manager-Vergiitung

- Depotbankvergiitung

- Zentralverwaltungsvergiitung

Die Gebiihren fiir die Leistungen des Asset Managers, die aus dem jeweiligen Teilfondsvermogen gezahlt
werden, ergeben sich jeweils aus den Angaben des Besonderen Teils dieses Prospektes.

Soweit der jeweilige Teilfonds in Zielfonds investiert, hat der Anleger wirtschaftlich nicht nur unmittelbar die
in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Gebiihren und Kosten zu tragen; vielmehr fallen ihm dariiber
hinaus mittelbar und anteilig auch die dem Zielfonds belasteten Gebiihren und Kosten zur Last. Welche
Gebiihren und Kosten dem Zielfonds belastet werden, bestimmt sich nach dessen individuell gestalteten
Griindungsdokumenten (z.B. Verwaltungsreglement oder Satzung) und kann daher nicht abstrakt vorhergesagt
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werden. Typischerweise ist jedoch damit zu rechnen, dass die Gebiihren- und Kostenpositionen, die dem in
diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Fonds belastet werden, in dhnlicher Weise auch Zielfonds belastet
werden.

Die Depotbankgebiihr betridgt maximal 0,03% p.a. des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des betroffenen
Teilfonds fiir die jeweilige Periode. Die Depotbank erhilt dariiber hinaus Transaktionsgebiihren auf den Kauf
oder Verkauf von Wertpapieren oder Liquiditdten. AufBlerdem erhélt die Depotbank die gelegentlich
auftretenden Nebenkosten zuriickerstattet.

Die Gebiihr fiir die Register-, Transfer- und Verwaltungsstelle betrigt maximal 0,2% p.a. des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des betroffenen Teilfonds fiir die jeweilige Periode. Da die Gebiihr
aus fixen und variablen Teilen besteht, hat die Hohe des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des
betroffenen Teilfonds einen Einfluss auf die Hohe des effektiv belasteten Wertes. Die Register-, Transfer- und
Verwaltungsstelle erhilt dariiberhinaus Transaktionsgebiihren auf den Kauf, die Riicknahme oder die
Umwandlung von Aktien.

Die Gebiihr fiir die Verwaltungsgesellschaft betrdgt maximal 0,02% p.a. des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des betroffenen Teilfonds fiir die jeweilige Periode. Des Weiteren kann die Gesellschaft
auch Gebiihren fiir die Erbringung zusitzlicher Dienstleistungen zur Erfiillung aufsichtsrechtlicher
Anforderungen zahlen.

Die Gesellschaft hat dariiber hinaus die folgenden Kosten zu tragen:

alle Steuern auf die Vermogenswerte und die Einkiinfte der Gesellschaft und der Teilfonds;

- Brokergebiihren auf alle Transaktionen mit Anteilen im Portfolio der Teilfonds;

- Kosten des Wirtschaftspriifers;

- Gebiihren und Ausgaben im Zusammenhang mit einem Rechtsstreit oder juristischen Fragestellungen, die
von der Gesellschaft oder der Depotbank getragen werden, wenn sie im Interesse der Anteilinhaber
handeln;

- die von den Finanzinstituten fiir die Swap-Vereinbarungen belasteten Kosten;

- Kosten der Verwaltung von zugunsten eines Teilfonds hinterlegten Sicherheiten;

- Ausgaben und Kosten in Verbindung mit der Erstellung oder/und der Aufbewahrung aller Dokumente im
Zusammenhang mit der Gesellschaft einschlieBlich des Prospekts und aller Anderungen und Ergéinzungen
hierzu, in Verbindung mit allen Behdrden, die Befugnisse iiber die Gesellschaft haben oder der
Vermarktung der Anteile der Gesellschaft oder einer Borse in Luxemburg oder in jedem anderen Land;
die Kosten im Zusammenhang mit der Griindung der Gesellschaft; Gebiihren und Kosten die an Zahlstelle
und alle permanenten Repriasentanten in den Vertriebsldndern sowie an jeden anderen von der Gesellschaft
Beauftragten gezahlt werden; die Kosten der Geschiftsberichte und Verdftentlichungen einschlieBlich der
Kosten der Erstellung, des Drucks in den notwendigen Sprachen im Interesse der Anteilinhaber und des
zu vermarktenden Prospekts, der jdhrlichen und halbjéhrlichen Geschéftsberichte und anderer Berichte
und Dokumente, die nach den jeweiligen Gesetzen und Vorschriften gebraucht werden; einen verniinftigen
Anteil an den Kosten der Vermarktung der Gesellschaft wie im guten Glauben vom Verwaltungsrat der
Gesellschaft bestimmt, einschlieBlich der verniinftigen Verdffentlichungskosten; die Kosten der
Herstellung und des Vertriebs von Informationsbroschiiren fiir die Anteilinhaber; die Kosten der
Veroffentlichung des Preises der Anteile und alle anderen operationellen Ausgaben einschlielich der
Kosten des Kaufs und des Verkaufs von Vermdgenswerten, Zinsen, Bank-, Post-, Telefon- und
Telexgebiihren und alle &hnlichen administrativen Kosten einschlieBlich der Kopierkosten der oben
genannten Dokumente und Berichte;

- die Kosten und Aufwendungen fiir die Einhaltung der SFDR und anderer damit verbundener Gesetze oder

Vorschriften. Es ist schwierig, das volle AusmalB3 der Auswirkungen der SFDR auf jeden relevanten
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Teilfonds vorherzusagen. Der Verwaltungsrat behilt sich das Recht vor, Vorkehrungen zu treffen, die er
fiir notwendig oder wiinschenswert hélt, um die Anforderungen der SFDR und anderer damit verbundener
anwendbarer Gesetze oder Verordnungen zu erfiillen.

- Vergiitung der Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft und deren Versicherung

Alle Kosten wiederkehrender Art werden zuerst vom Einkommen der Gesellschaft abgezogen, dann vom
Kapitalgewinn und schlieBlich von den Vermogenswerten der Gesellschaft. Die anderen Kosten konnen iiber
einen Zeitraum von hochstens fiinf (5) Jahren abgeschrieben werden.

Die Kosten im Zusammenhang mit der Griindung eines neuen Teilfonds werden von den Vermogenswerten
dieses Teilfonds liber einen Zeitraum von hochstens fiinf (5) Jahren in Jahresraten, welche der Verwaltungsrat
fiir angemessen hilt, abgeschrieben.

Einem neu gegriindeten Teilfonds werden die Kosten und Ausgaben in Verbindung mit der Griindung der
Gesellschaft und der erstmaligen Ausgabe von Anteilen, die zum Zeitpunkt der Griindung des neuen Teilfonds
noch nicht iibernommen worden sind, nicht pro rata zugerechnet.

Alle festen Gebiihren und Kosten im Zusammenhang mit den Dienstleistern der Gesellschaft und die
entsprechenden Gebiihrenvereinbarungen mit der Gesellschaft fiir die fiir die Gesellschaft erbrachten
Dienstleistungen konnen regelméfBigen Anpassungen unterliegen. Solche Anpassungen sind in der Regel an
die Inflation oder andere relevante Marktindizes gekoppelt, um sicherzustellen, dass die Gebiihren
Anderungen der Kosten der Dienstleistungen und der vorherrschenden Marktbedingungen widerspiegeln.

5.5 Auflésung der Gesellschaft, der Teilfonds und der Kategorien von Anteilen

Die Gesellschaft und jeder Teilfonds sind auf unbestimmte Zeit gegriindet, soweit in der Einzelbeschreibung
der Teilfonds nichts Anderweitiges bestimmt ist.

Eine Liquidation wird im Falle der Auflosung der Gesellschaft durch einen oder mehrere Liquidatoren
durchgefiihrt (die natiirliche oder juristische Personen sein konnen), die von der Generalversammlung der
Anteilinhaber, die die Auflésung der Gesellschaft beschlossen haben, ernannt werden. Der
Nettoliquidationserlds der Liquidation jedes Teilfonds und jeder Kategorie von Anteilen wird von den
Liquidatoren an die Anteilinhaber jedes betroffenen Teilfonds oder jeder Kategorie von Anteilen im Verhéltnis
der Anzahl ihrer Anteile in dem Teilfonds oder der Kategorie von Anteilen zugeteilt.

Der Verwaltungsrat kann die SchlieBung eines oder mehrerer Teilfonds oder Kategorien von Anteilen
veranlassen, falls die Vermogenswerte eines Teilfonds oder einer Anteilkategorie einen Betrag unterschreiten,
bei dem der Verwaltungsrat die Sicherstellung der Verwaltung fiir zu schwierig erachtet. Dasselbe gilt im
Rahmen einer Rationalisierung der angebotenen Produktpalette, einer Anderung der wirtschaftlichen oder
politischen Rahmenbedingungen, die sich auf den Teilfonds oder die Kategorie von Anteilen auswirkt, oder
in allen anderen Fillen im Interesse der Gesellschaft und der Anteilinhaber.

Die Entscheidung, einen Teilfonds oder eine Anteilkategorie zu schlieen, wird von der Gesellschaft vor dem
wirksamen Zeitpunkt der SchlieBung verdffentlicht. Die Verdffentlichung beinhaltet die Griinde fiir die
SchlieBung sowie die Verfahrensweise. Sofern der Verwaltungsrat nicht im Interesse und im Hinblick auf die
Gleichbehandlung der Anteilinhaber etwas anders bestimmt, konnen die Anteilinhaber weiterhin die
Riicknahme oder den Umtausch ihrer Anteile verlangen. Diejenigen Vermogenswerte, die bei der SchlieBung
nicht an die Berechtigten verteilt werden konnten, werden fiir einen Zeitraum von sechs Monaten bei der
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Depotbank hinterlegt. Nach Ablauf dieser Zeit werden die Vermdgenswerte im Namen der Berechtigten bei
der Caisse de Consignation hinterlegt.

5.6 Verschmelzungen

Der Verwaltungsrat entscheidet grundsétzlich tliber das Wirksamwerden einer Verschmelzung der
Gesellschaft/ eines Teilfonds mit einem anderen OGAW/ Teilfonds. Im Falle einer Verschmelzung unter
Auflosung der Gesellschaft muss das Wirksamwerden der Verschmelzung jedoch von der
Generalversammlung der Anteilinhaber der Gesellschaft beschlossen werden. Die Generalversammlung
entscheidet mit einfacher Mehrheit iiber das Wirksamwerden der Verschmelzung. Quorumerfordernisse
bestehen nicht. Die Anteilinhaber werden iiber die Entscheidung informiert und haben mindestens 30 Tage
Zeit, ihre Anteile zuriickzugeben oder umzutauschen.

5.7 Besteuerung

A. Besteuerung der Gesellschaft

Die Gesellschaft unterliegt gemiB3 den geltenden Gesetzen keiner luxemburgischen Steuer auf das
Einkommen. Des Weiteren unterliegen die Ausschiittungen des Fonds keiner Quellensteuer in Luxemburg.

Die Gesellschaft ist lediglich verpflichtet, eine jdhrliche Steuer in Hohe von 0,05% vierteljdhrlich auf Basis
der Nettovermdgenswerte am Ende des entsprechenden Quartals zu entrichten. Falls Teilfonds oder
Anteilkategorien aufgelegt werden, die nur an institutionelle Anleger vertrieben werden, so betrigt die Steuer
beziiglich dieses Teilfonds oder dieser Anteilkategorie nur 0,01%. In Luxemburg sind keine Steuern bei der
Ausgabe der Anteile zu entrichten, mit Ausnahme einer einmaligen Steuer von EUR 1.250, welche bei der
Griindung gezahlt wird.

Die Gesellschaft unterliegt gemid den geltenden Gesetzen keiner luxemburgischen Steuer auf den
Kapitalertrag ihrer Vermogenswerte.

Das Einkommen der Gesellschaft in Form von Dividenden und Zinszahlungen kann einer Quellensteuer in
unterschiedlicher Hohe unterliegen; diese Steuern werden nicht erstattet. Aulerdem unterliegt die Gesellschaft
in den verschiedenen Vertriebsldndern indirekten Steuern auf den Transaktionen (Stempelsteuer,
Borsensteuer) und den Dienstleistungen, die ihr berechnet werden (Umsatzsteuer, Mehrwertsteuer).

B. Besteuerung der Anteilinhaber

Jeder Anteilinhaber hat sich iiber die eventuellen Steuerfolgen aufgrund der Gesetze im Land seiner
Staatsangehdrigkeit, seines gewohnlichen Aufenthalts oder seines Wohnsitzes zu informieren.

Die Anteilinhaber unterliegen in Luxemburg nach der aktuellen Gesetzeslage keiner Einkommens-,
Kapitalertrags- oder Quellensteuer mit Ausnahme (a) der Anteilinhaber, die in Luxemburg ihren gewo6hnlichen
Aufenthaltsort oder Wohnsitz oder eine stindige Niederlassung haben, (b) gewisser nicht in Luxemburg
ansdssiger Personen, die 10% oder mehr des Kapitals der Gesellschaft besitzen und die alle oder einen Teil
ihrer Anteile in den 6 Monaten nach Kauf abtreten und (c) in einigen Fillen gewisser ehemaliger
Steuerpflichtige Luxemburgs, die 10% oder mehr des Kapitals der Gesellschaft besitzen.

Die vorstehende Zusammenfassung beruht auf den derzeit geltenden Gesetzen und kann Anderungen erfahren.
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FATCA Bestimmungen

Grundsitzlich verlangen die FATCA-Bestimmungen ein Reporting an die US-Bundesfinanzverwaltung (,,US
Internal Revenue Service®) liber die direkten oder indirekten Beteiligungen von US-Personen an Nicht-US-
Konten und Nicht-US-Gesellschaften. Sofern es versdumt wird, die verlangten Informationen zur Verfiigung
zu stellen, fiihrt dieses Versdumnis zu einer 30%igen Quellensteuer auf bestimmte US-Einnahmequellen
(inklusive Dividenden und Zinsen) und Brutto-Ertrdge durch den Verkauf von Eigentum, der US-Zinsen oder
Dividenden hervorrufen kann.

Potenzielle Investoren sollten sich daher iiber die auf den Kauf, das Halten und den Verkauf anwendbaren
Steuern im Land dessen Staatsbiirgerschaft sie innehaben oder in dem Sie Ihren Wohn- bzw. Gesellschaftssitz
haben, informieren.

5.8 Aufsichtrechtliche Informationen

INTERESSENKONFLIKTE

Die Verwaltungsgesellschaft, der Asset Manager, die Depotbank, die Register-, Transfer- und
Verwaltungsstelle und andere Dienstleister der Gesellschaft, sowie deren jeweilige Tochtergesellschaften,
Mitglieder, Mitarbeiter oder jede andere mit den eingangs erwéhnten Stellen verbundene Person kdnnen in
verschiedene Interessenskonflikte in ihrer Beziehung zu der Gesellschaft geraten.

Die Verwaltungsgesellschaft, die Gesellschaft, der Asset Manager, die Register- ,Transfer- und
Verwaltungsstelle sowie die Depotbank haben Grundsitze fir den Umgang mit Interessenkonflikten
eingefiihrt und umgesetzt sowie angemessene organisatorische und administrative MaBnahmen zur
Identifizierung und Handhabung von Interessenskonflikten eingefiihrt, um das Risiko der Beeintrichtigung
der Interessen der Gesellschaft zu minimieren, und um sicherzustellen, dass, falls diese Risiken nicht
vermieden werden konnen, die Investoren der Gesellschaft fair behandelt werden.

Die Grundsitze der Verwaltungsgesellschaft fiir den Umgang mit den Interessenkonflikten sind im Internet
unter https//www.waystone.com/waystone-policies verfligbar. Ungeachtet der Sorgfaltspflicht sowie den
besten Bemiihungen, bleibt ein Risiko, dass die organisatorischen oder administrativen MaBBnahmen der
Verwaltungsgesellschaft zur Handhabung von Interessenskonflikten nicht ausreichend sind, um mit
hinreichender Zuverlassigkeit sagen zu konnen, dass Risiken, welche die Interessen der Gesellschaft oder
seiner Anteilinhaber schiddigen konnten, vermieden werden konnen. In diesem Fall informieren die
Geschiftsleiter unverziiglich den Verwaltungsrat. Der Verwaltungsrat trifft die notwendigen Massnahmen,
um sicherzustellen, dass die Gesellschaft im besten Interesse seiner Anteilinhaber handelt. Die Anteilinhaber
werden iiber diese Fille in den Geschéftsberichten der Gesellschaft informiert. Diese dort enthaltenen
Informationen stehen den Anteilinhabern kostenfrei am Geschéftssitz der Verwaltungsgesellschaft zur
Verfligung.

BEARBEITUNG VON BESCHWERDEN
Die Anteilinhaber haben das Recht, bei folgenden Stellen kostenlos Beschwerde einzulegen:

e am Sitz der Verwaltungsgesellschaft: Waystone Management Company (Lux) S.A., Skypark Business
Center 1, 3rd Floor, Avenue de I’ Aéroport, L-1110 Senningerberg ,
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e am Sitz der Hauptvertriebsstelle der Gesellschaft: Helvetia Asset Management AG, Aeschengraben 21,
CH-4002 Basel

Die Prozedur iiber die Bearbeitung von Beschwerden ist kostenlos im Internet unter
https//www.waystone.com/waystone-policies verfligbar.

STRATEGIEN FUR DIE AUSUBUNG VON STIMMRECHTEN

Die Anteilinhaber konnen die Stimmrechtspolitik an folgenden Stellen einsehen:

e am Sitz der Verwaltungsgesellschaft: Waystone Management Company (Lux) S.A., Skypark Business
Center 1, 3rd Floor, Avenue de I’ Aéroport, L-1110 Senningerberg

e im Internet unter: https//www.waystone.com/waystone-policies.

Néhere Angaben zu den aufgrund der Stimmrechtspolitik getroffenen Massnahmen werden den
Anteilinhabern auf Verlangen kostenfrei zur Verfiigung gestellt.

GRUNDSATZE DER AUFTRAGSAUSFUHRUNG

Die Verwaltungsgesellschaft hat Grundsitze der Auftragsausfiihrung (Best Execution Policy) festgelegt und
umgesetzt. Da die Verwaltungsgesellschaft die Vermogensverwaltung delegiert, stellt sie insbesondere sicher,
dass die gewihlten Vermogensverwalter selbst eine Best Execution Policy haben oder sich vertraglich
verpflichten, eine von der Verwaltungsgesellschaft zur Verfligung gestellte Best Execution Policy annehmen
und umsetzen. Informationen iiber die von der Verwaltungsgesellschaft festgelegten Grundsitze sind im
Internet unter https//www.waystone.com/waystone-policies erhiltlich.

DATENSCHUTZ

Personenbezogene Daten werden gemiB dem in Luxemburg anwendbaren Datenschutzrecht und der
Verordnung 2016/679 vom 27. April 2016 zum Schutz natiirlicher Personen bei der Verarbeitung
personenbezogener Daten und zum freien Datenverkehr solcher Daten (die ,,DS-GVO*) (zusammen, das
»Datenschutzgesetz®) verarbeitet. Die Gesellschaft ist aus datenschutzrechtlicher Sicht als Verantwortlicher
der Verarbeitung von personenbezogenen Daten zu betrachten (der ,,Verantwortliche*). Zwecks Erfiillung
der von Anteilinhabern oder voraussichtlichen Anteilinhabern geforderten Dienstleistungen und zwecks
Erfiillung seiner gesetzlichen Verpflichtungen sammelt, speichert und verarbeitet (durch elektronische oder
andere Mittel) der Verantwortliche die personenbezogenen Daten, die von Anteilinhabern und/oder
voraussichtlichen Anteilinhabern oder, wenn der Anteilinhaber oder voraussichtliche Anteilinhaber eine
juristische Person ist, von jeder natiirlichen Person, die mit dem Anteilinhaber oder potenziellen Anteilinhaber
verbunden ist, wie z.B. seine Kontaktperson(en), Mitarbeiter, Treuhdnder, Agent(en), Vertreter und/oder
wirtschaftlichen Eigentiimer (alle oben genannten natiirlichen Personen, die ,,Betroffenen Personen)
geliefert wurden.

Bei den verarbeiteten Daten handelt es sich unter anderem um Informationen der Betroffenen Personen wie
Name, Wohnadresse, Emailadresse, Bankkontodaten und investierte Betrige (die ,,Personenbezogene
Daten®).

Die Betroffenen Personen konnen sich nach ihrem Ermessen weigern, Personenbezogene Daten an den

Verantwortlichen zu tibermitteln. In diesem Fall kann der Verantwortliche eine Zeichnung von Fondsanteilen
ablehnen.
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Die Anteilinhaber, die juristische Personen sind, verpflichten sich und garantieren, Personenbezogene Daten
threr Vertreter und Mitarbeiter zu verarbeiten und diese Personenbezogenen Daten gemiBl dem
Datenschutzgesetz an die Gesellschaft weiterzugeben, gegebenenfalls einschlieSlich der Unterrichtung der
Betroffenen Personen iiber die Inhalte dieses Abschnittes geméfl den Artikeln 12, 13 und/oder 14 der DS-
GVO.

Die von den Betroffenen Personen gelieferten Personenbezogenen Daten werden verarbeitet, um
Fondszeichnungen abzuschlieBen und auszufiihren, fiir die berechtigten Interessen des Verantwortlichen und
um die gesetzlichen Verpflichtungen zu erfiillen, die dem Verantwortlichen auferlegt sind. Im Besonderen
werden die Personenbezogenen Daten flir die folgenden Zwecke verarbeitet: (i) Bearbeitung von
Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantragen sowie von allfilligen Zahlungen von Dividenden an
Anteilinhaber, (i) Fiihrung des Registers der Anteilinhaber, (iii)) Kontoverwaltung, (iv)
Kundenbeziechungsmanagement, (v) Kontrollen exzessiver Handels- und Market-Timing-Praktiken, (vi)
Steueridentifikation nach luxemburgischen oder auslindischen Gesetzen und Vorschriften (einschlielich
Gesetze und Vorschriften in Bezug auf FATCA oder CRS) und (vii) Einhaltung der geltenden Anti-
Geldwische-Regeln. Dariiber hinaus konnen Personenbezogene Daten zu (viii) Marketingzwecken verarbeitet
werden. Jede Betroffene Person hat das Recht gegen die Verwendung seiner Personenbezogenen Daten zu
Marketingzwecken durch Schreiben an den Datenverantwortlichen Widerspruch einzulegen.

Die oben erwihnten ,,berechtigten Interessen‘ sind:
- die unter den Punkten (iv) und (viii) des obigen Absatzes beschriebenen Verarbeitungszwecke;

- Die Erfilllung und Einhaltung der Rechenschaftspflichten und allgemeinen regulatorischen
Verpflichtungen des Fonds; und
- die Ausilibung der Geschéfte des Fonds im Einklang mit angemessenen Marktstandards.

Personenbezogene Daten kdnnen auch von den Datenempfingern des Verantwortlichen verarbeitet werden
(die ,,Empfinger®), welche sich, im Zusammenhang mit den oben genannten Zwecken, auf folgende
Empféanger beziehen: der Verwaltungsrat der Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft, die Depotbank, die
Register-, Transfer- und Verwaltungsstelle, der Asset Manager, die Vertriebstrager, der Wirtschaftspriifer und
der Rechtsberater.

Die Empféinger konnen eigenverantwortlich Personenbezogene Daten an ihre Agenten und/oder Delegierten
weitergeben (die ,,Unterempfinger®), welche die Personenbezogenen Daten zu dem alleinigen Zweck
verarbeiten, um die Empfanger dabei zu unterstiitzen, dem Verantwortlichen ihre Dienste zur Verfiigung zu
stellen und/oder den Empfangern bei der Erfiillung ihrer eigenen rechtlichen Verpflichtungen behilflich zu
sein.

Empfinger und Unterempfinger konnen sich entweder innerhalb oder auBlerhalb des Europdischen
Wirtschaftsraums (der ,,EWR®) befinden. Wenn Empfinger sich auBlerhalb des EWRs in einem Land
befinden, das kein angemessenes Schutzniveau fiir Personenbezogene Daten bietet, schlieBen Verantwortliche
einen rechtsverbindlichen Ubermittlungsvertrag, in Form der von der EU-Kommission genehmigten
Musterklauseln, mit den betroffenen Empfangern ab. In diesem Zusammenhang haben die Betroffenen
Personen das Recht, durch Schreiben an den Verantwortlichen, Kopien des relevanten Dokuments
anzufordern, um die Ubermittlung Personenbezogener Daten an diese Linder zu erméglichen. Die Empfinger
und Unterempfanger konnen die Personenbezogenen Daten gegebenenfalls als Auftragsverarbeiter (bei
Verarbeitung der Personenbezogenen Daten auf Anweisung des Verantwortlichen) oder als separate
Verantwortliche (bei der Verarbeitung der Personenbezogenen Daten fiir ihre eigenen Zwecke verarbeiten,
d.h. die Erfiillung ihrer eigenen rechtlichen Verpflichtungen). Der Verantwortliche kann Personenbezogene
Daten auch an Dritte weitergeben, wie z. B. Regierungs- oder Aufsichtsbehorden, einschlielich
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Steuerbehdrden, innerhalb oder auBerhalb der Europiischen Union, in Ubereinstimmung mit den geltenden
Gesetzen und Vorschriften. Die Betroffenen Personen erkennen hierbei an, dass die Verantwortliche samtliche
Personenbezogenen Daten an die luxemburgischen Steuerbehérden melden wird, die wiederum als
Verantwortliche auftreten konnen und diese gemidll CRS-Gesetz oder entsprechender europidischer und
luxemburgischer Gesetzgebung gegeniiber ausldndischen Steuerbehorden offenbaren.

Die Betroffenen Personen erkennen ihr Recht, im Einklang mit dem anwendbaren Datenschutzrecht, folgendes

zu beantragen:

e die Auskunft tiber ihre Personenbezogenen Daten (d.h. das Recht vom Verantwortlichen eine Bestétigung
dariiber zu erhalten, ob ihre Personenbezogenen Daten verarbeitet werden, bestimmte Informationen iiber
die Verarbeitung ihrer Personenbezogenen Daten durch den Verantwortlichen zu erhalten, auf diese Daten
zuzugreifen und eine Kopie der verarbeiteten Personenbezogenen Daten zu erhalten (vorbehaltlich
gesetzlicher Ausnahmen));

e die Berichtigung unrichtiger oder unvollstindiger Personenbezogener Daten (d.h. das Recht vom
Verantwortlichen zu verlangen, dass unrichtige oder unvollstindige Personenbezogene Daten
entsprechend aktualisiert oder korrigiert werden);

e die Loschung Personenbezogener Daten (d.h. das Recht vom Verantwortlichen zu verlangen, dass
Personenbezogene Daten unter bestimmten Umsténden geldscht werden, einschlieBlich der Fille in denen
es fiir den Verantwortlichen in Bezug auf die Zwecke, fiir die sie erhoben oder verarbeitet wurden, nicht
mehr erforderlich ist, diese Daten zu verarbeiten);

e die Einschrinkung der Verarbeitung Personenbezogener Daten (d.h. das Recht, dass die Verarbeitung
Personenbezogener Daten der Betroffenen Person unter bestimmten Umstinden auf die Speicherung
solcher Daten beschrankt sein sollte, sofern ihre Zustimmung nicht eingeholt wurde);

o die Ubertragbarkeit Personenbezogener Daten (d.h. das Recht die Daten in einem strukturierten, gingigen
und maschinenlesbaren Format an die betreffenden Personen oder einen anderen Verantwortlichen zu
iibertragen, sofern dies technisch machbar ist);

e das Widerspruchsrecht (d.h. das Recht aus Griinden, die sich aus der besonderen Situation des Betroffenen
ergeben, der Verarbeitung Personenbezogener Daten zu widersprechen, die auf der Erfiillung einer
Aufgabe beruht, die im 6ffentlichen Interesse oder im berechtigten Interesse des Verantwortlichen erfolgt.
Der Verantwortliche muss diese Verarbeitung einstellen, es sei denn, er kann entweder zwingende
legitime Griinde fiir die Verarbeitung nachweisen, die die Interessen, Rechte und Freiheiten der
Betroffenen Person auBler Kraft setzen, oder er muss die Daten fiir die Begriindung, Ausiibung oder
Verteidigung von Rechtsanspriichen verarbeiten).

Solche Antrige sind schriftlich an den Verantwortlichen an folgende Adresse zu richten:
Helvetia Fund Invest (Lux), 60, Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxembourg

Betroffene Personen haben ferner das Recht, sich jederzeit bei der zustindigen Luxemburger
Aufsichtsbehorde, an der folgenden Adresse:

Nationale Kommission fiir den Datenschutz, GroBherzogtum Luxemburg (die ,,CNPD*)

1, avenue du Rock’n’Roll

L-4361 Esch-sur-Alzette

https://cnpd.public.lu.html

tiber datenschutzrechtliche Belange zu beschweren; sowie bei jeder anderen Datenschutzaufsichtsbehorde
eines anderen Mitgliedsstaates.

Personenbezogene Daten werden nur solange aufbewahrt, bis der Zweck der Datenverarbeitung erfiillt ist,
wobei jedoch stets die anwendbaren gesetzlichen Mindestaufbewahrungsfristen zu beriicksichtigen sind.

REFERENZWERTVERORDNUNG
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Fiir alle Teilfonds die gemdf den Bestimmtungen im Besonderen Teil dieses Verkaufsprospekts einen
Referenzwert oder Index als Bezugsgrundlage verwenden, stellt die Gesellschaft im Einklang mit Verordnung
(EU) 2016/1011 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 iiber Indizes, die bei
Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung von
Investmentfonds verwendet werden (die ,,Referenzwertverordnung®) sicher, dass diese von Referenzwert-
Administratoren bereitgestellt werden die geméfl den Vorschriften der Referenzwertverordnung im ESMA
Register registriert sind oder die Registrierung beabsichtigen.

Die Gesellschaft hat, wie in Artikel 28 (2) der Referenzwertverordnung vorgeschrieben, einen schriftlichen
Plan iiber die MaBBnahmen aufgestellt, die sie in Bezug auf den Teilfonds fiir den Fall ergreift, dass sich der
vom Teilfonds verwendete Referenzwert im Sinne der Referenzwertverordnung wesentlich dndert oder nicht
mehr bereitgestellt wird (der "Notfallplan"). In diesem Fall wird der Prospekt entsprechend aktualisiert.
Anleger konnen den Notfallplan kostenfrei bei der Gesellschaft anfragen.
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6. DIE DEPOTBANK UND DOMIZILSTELLE

BNP Paribas, Niederlassung Luxemburg, ist eine Niederlassung von BNP Paribas. BNP Paribas ist eine
zugelassene Bank, die in Frankreich als Société Anonyme (Aktiengesellschaft) gegriindet wurde und im Registre
du commerce et des sociétées Paris (Handels- und Gesellschaftsregister) unter der Nummer 662 042 449
eingetragen ist, von der Autorité de Controle Prudentiel et de Résolution (ACPR) zugelassen ist und von der
Autorité des Marchés Financiers (AMF) beaufsichtigt wird. Sie hat ihren Sitz in 16, Boulevard des Italiens,
75009 Paris, Frankreich, und handelt iiber ihre Niederlassung in Luxemburg, deren Geschéftsstelle sich in 60,
avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg, befindet und die im Luxemburger
Handels- und Gesellschaftsregister unter der Nummer B23968 eingetragen ist und von der Commission de
Surveillance du Secteur Financier (die ,,CSSF*) beaufsichtigt wird.

BNP Paribas, Niederlassung Luxemburg, wurde zur Verwahrstelle der Gesellschaft gemél der schriftlichen
Vereinbarung zwischen BNP Paribas, Niederlassung Luxemburg, der Verwaltungsgesellschaft und der
Gesellschaft ernannt (die ,,Verwahrstelle®).

Die Verwahrstelle nimmt drei Arten von Aufgaben wahr, ndmlich (i) die Aufsichtspflichten (gemaf Art. 34(1)
des Gesetzes vom 17. Dezember 2010), (ii) die Uberwachung der Cashflows der Gesellschaft (gemiB Art. 34(2)
des Gesetzes vom 17. Juli 2010) und (iii) die Verwahrung der Vermogenswerte der Gesellschaft (gemil3 Art.
34(3) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010).

Im Rahmen ihrer Aufsichtspflichten ist die Verwahrstelle dazu verpflichtet:

(1) sicherzustellen, dass der Verkauf, die Ausgabe, der Riickkauf, die Riicknahme und die Annullierung
von Anteilen im Namen der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 17. Dezember
2010 oder der Satzung der Gesellschaft durchgefiihrt werden,

(2) sicherzustellen, dass der Wert von Anteilen in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 17. Dezember
2010 und der Satzung der Gesellschaft berechnet wird,

(3) die Weisungen der Gesellschaft oder der Verwaltunsgesellschaft zu befolgen, sofern sie nicht im
Widerspruch zum Gesetz vom 17. Dezember 2010 oder der Satzung der Gesellschaft stehen,

(4) sicherzustellen, dass bei Transaktionen, die das Vermogen der Gesellschaft betreffen, die
Gegenleistung innerhalb der {iblichen Fristen an die Gesellschaft iiberwiesen wird;

(5) sicherzustellen, dass die Ertrige der Gesellschaft geméfl dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 und
threr Satzung verwendet werden.

Vorrangiges Ziel der Verwahrstelle ist es, die Interessen der Anteilsinhaber der Gesellschaft zu schiitzen, die
stets Vorrang vor kommerziellen Interessen haben.

Interessenkonflikte konnen entstehen, wenn die Verwaltungsgesellschaft oder die Gesellschaft parallel zur
Bestellung von BNP Paribas, Niederlassung Luxemburg, als Verwahrstelle andere Geschéftsbeziehungen mit
BNP Paribas, Niederlassung Luxemburg, unterhilt.

Solche anderen Geschéftsbeziehungen konnen Dienstleistungen umfassen in Bezug auf
e die Auslagerung/Ubertragung von Middle- oder Back-Office-Funktionen (z. B.
Handelsabwicklung, Positionsfiihrung, Uberwachung der Einhaltung von Anlagevorschriften nach
dem Handel, Sicherheitenverwaltung, OTC-Bewertung, Fondsverwaltung einschlieBlich
Nettoinventarwertberechnung, Transferstelle, Fondshandelsdienste), bei denen BNP Paribas oder
ihre verbundenen Unternehmen als Beauftragte der Gesellschaft oder der Verwaltungsgesellschaft
handeln, oder
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e die Auswahl von BNP Paribas oder ihrer verbundenen Unternehmen als Gegenpartei oder Anbieter
von Nebendienstleistungen, z.B. fir die Ausfilhrung von Devisengeschiften,
Wertpapierleihgeschiften und Zwischenfinanzierungen.

Die Verwahrstelle muss sicherstellen, dass jede Transaktion im Zusammenhang mit solchen
Geschéftsbeziehungen zwischen der Verwahrstelle und einem Unternehmen, das derselben Gruppe wie die
Verwahrstelle angehort, zu marktiiblichen Bedingungen und im besten Interesse der Anteilsinhaber durchgefiihrt
wird.

Fir den Umgang mit Interessenkonflikten hat die Verwahrstelle eine entsprechende Politik eingefiihrt, die
insbesondere auf Folgendes abzielt:
- Erkennen und Analysieren potenzieller Interessenkonflikte;
- Aufzeichnung, Bewiltigung und Uberwachung von Interessenkonflikten durch:
o Vertrauen auf die stindigen MaBnahmen zur Behebung von Interessenkonflikten, wie z. B.
Aufgabentrennung, Trennung der Berichtswege, Insiderlisten flir Mitarbeiter;
o Durchfiihrung von Einzelfallpriifungen, um (i) geeignete PraventivmaBBnahmen zu ergreifen, wie
z. B. die Erstellung einer neuen Watchlist, die Einfithrung einer neuen ,,Chinese Wall“ (d. h. die
funktionale und hierarchische Trennung ihrer Verwahrungsaufgaben von anderen Tétigkeiten),
die Sicherstellung, dass die Geschéfte zu marktiiblichen Bedingungen getétigt werden, und/oder
die Benachrichtigung der betroffenen Anteilsinhaber der Gesellschaft, oder (i1)) Ablehnung der
Ausiibung der Tatigkeit, die den Interessenkonflikt verursacht;
o Festlegung ethischer Grundsétze (Deontologie);
o Erstellung einer Ubersicht der Interessenkonflikte zur Schaffung eines Katalogs an stindigen
MaBnahmen, die zum Schutz der Unternehmensinteressen eingefiihrt werden; oder
o FEinfilhrung interner Verfahren z. B. in Bezug auf (i) die Ernennung von Dienstleistern, die zu
Interessenkonflikten fiihren konnte, (i1) neue Produkte/Tadtigkeiten der Verwahrstelle, um jede
Situation zu bewerten, die zu einem Interessenkonflikt fiihren konnte.

Fiir den Fall, dass Interessenkonflikte auftreten, verpflichtet sich die Verwahrstelle, sich in angemessener Weise
darum zu bemiihen, solche Interessenkonflikte (unter Berticksichtigung ihrer jeweiligen Pflichten und Aufgaben)
gerecht zu 16sen und sicherzustellen, dass die Gesellschaft und die Anteilsinhaber fair behandelt werden.

Die Verwahrstelle kann die Verwahrung der Vermogenswerte der Gesellschaft vorbehaltlich der in den geltenden
Gesetzen und Bestimmungen sowie in den Bestimmungen des Verwahrstellevertrags festgelegten Bedingungen
an Dritte Uibertragen. Die Ernennung dieser Beauftragten und ihre fortlaufende Beaufsichtigung erfolgt nach
hochsten Qualitétsstandards und beinhaltet die Handhabung potenzieller Interessenkonflikte, die sich aus einer
solchen Ernennung ergeben konnten. Diese Beauftragten miissen einer effektiven aufsichtsrechtlichen
Regulierung (einschlieBlich Mindesteigenkapitalanforderungen, aufsichtsrechtlicher Uberwachung in der
betreffenden Gerichtsbarkeit und externer, regelméBiger Priifung) fiir die Verwahrung von Finanzinstrumenten
unterliegen. Die Haftung der Verwahrstelle wird durch eine solche Ubertragung nicht beriihrt.

Ein potenzielles Risiko von Interessenkonflikten kann in Situationen auftreten, in denen die Beauftragten neben
der Erfiillung der iibertragenen Verwahrungsaufgaben eine separate Handels- und/oder Geschiftsbeziehung mit
der Verwahrstelle eingehen oder unterhalten.

Um zu verhindern, dass solche potenziellen Interessenkonflikte entstehen, ist die Verwahrstelle intern so
organisiert, dass solche separaten kommerziellen und/oder geschéftlichen Beziehungen keinen Einfluss auf die
Auswahl des Beauftragten oder die Uberwachung der Leistung der Beauftragten im Rahmen der
Ubertragungsvereinbarung haben.
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Eine Liste dieser mit den Verwahrungsaufgaben Beauftragten und Unterbeauftragten ist auf folgender Website
verfiigbar:

https://securities.cib.bnpparibas/app/uploads/sites/3/2021/1 1 /ucitsv-lux-liste-delegataires-sous-delegataires.pdf
https://securities.cib.bnpparibas/app/uploads/sites/3/2021/1 1/ucitsv-list-of-delegates-sub-delegates-en.pdf

Diese Liste kann Anderungen unterliegen.

Aktuelle Informationen iiber die Verwahrungspflichten der Verwahrstelle sowie eine Liste der Beauftragten und
Unterbeauftragten und der Interessenkonflikte, die entstehen konnen, sind auf Anfrage kostenlos bei der
Verwahrstelle erhéltlich.

BNP Paribas, Niederlassung Luxemburg, kann als Teil einer Gruppe, die ihren Kunden ein weltweites,
verschiedene Zeitzonen abdeckendes Netzwerk zur Verfiigung stellt, Teile ihrer betrieblichen Abldufe an andere
Unternehmen der BNP Paribas Group und/oder Dritte iibertragen, wobei die letztendliche Rechenschaftspflicht
und Verantwortung in Luxemburg verbleibt. Die Einheiten, die in die Unterstiitzung der internen Organisation,
die Bankdienstleistungen, die zentrale Verwaltung und die Transferagentenservices eingebunden sind, sind auf
der Website https://securities.cib.bnpparibas/luxembourg/ aufgefiihrt. Weitere Informationen iiber das
internationale Betriebsmodell von BNP Paribas, Niederlassung Luxemburg, in Verbindung mit der Gesellschaft
konnen auf Anfrage von der Gesellschaft und/oder der Verwaltungsgesellschaft zur Verfiigung gestellt werden.

Die Gesellschaft und/oder die Verwaltungsgesellschaft kann die Verwahrstelle unter Einhaltung einer Frist von
hundertzwanzig (120) Tagen durch schriftliche Mitteilung an die Verwahrstelle von ihren Pflichten entbinden.
Gleichermaflen kann die Verwahrstelle von ihren Aufgaben mit einer Frist von hundertzwanzig (120) Tagen
durch schriftliche Mitteilung an die Gesellschaft zuriicktreten. In diesem Fall muss eine neue Verwahrstelle
benannt werden, die die Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle iibernimmt, wie in der zu diesem Zweck
unterzeichneten Vereinbarung festgelegt. Die Ersetzung der Verwahrstelle hat innerhalb von zwei Monaten zu
erfolgen.

Als Zahlstelle ist die Verwahrstelle flir die Zahlung von Dividenden (sofern zutreffend) an die Anteilinhaber
zustindig.

Die BNP Paribas, Niederlassung Luxemburg handelt auch als Domizilstelle der Gesellschaft (die
,,Domizilstelle) in Ubereinstimmung mit dem Verwaltungsvertrag, welcher am Sitz der Gesellschaft einsehbar
ist.

Als Domizilstelle {ibernimmt sie insbesondere folgende Aufgaben:
Alle Sekretariatsaufgaben im Zusammenhang mit der ordentlichen Generalversammlung sowie bei Bedarf den
Verwaltungsratssitzungen der Gesellschaft, die Erstellung der Jahres- und Halbjahresberichte sowie die

Uebermittlung dieser Berichte an die CSSF. Die Domizilstelle verwahrt alle Dokumente und Vertriage, die die
Gesellschaft betreffen.
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7. DIENSTLEISTER

7.1 Asset Manager

Helvetia Asset Management AG

Die Verwaltungsgesellschaft hat mit der Gesellschaft und der Helvetia Asset Management AG, einer
Aktiengesellschaft schweizerischen Rechts, am 6. Mai 2013, mit Wirkung per 1. Juni 2013, einen
Vermogensverwaltungsvertrag (der ,,Vermogensverwaltungsvertrag™) geschlossen, wonach diese mit der
Verwaltung des Vermdgens der Teilfonds betraut wurde. Der Vermogensverwaltungsvertrag ist auf
unbestimmte Zeit geschlossen und kann von jeder Partei durch schriftliche Mitteilung und unter Einhaltung
einer Frist von drei Monaten auf das Ende eines Kalenderjahres gekiindigt werden.

Im Rahmen des Vermogensverwaltungsvertrags hat die Verwaltungsgesellschaft die Helvetia Asset
Management AG beauftragt und erméchtigt, sdmtliche Geschifte zu tdtigen, die zur Erfiillung des
Vermogensverwaltungsmandats iiblich und zuléssig sind. Die Helvetia Asset Management AG ist erméchtigt,
alle Handlungen vorzunehmen, welche zur ordentlichen Abwicklung der Geschiéfte erforderlich sind.

Die Helvetia Asset Management AG unterstiitzt die Gesellschaft ebenso in den Bereichen Vermodgensanlage,
(Asset Allocation, neue Marktentwicklungen, Analyse etc), Pricing, ESG, Marketing (Produktentwicklung,
Vertriebsunterstiitzung und Kommunikation) und im Bereich Research.

Die Helvetia Asset Management AG erhilt quartalsweise aus dem Vermogen eines jeden Teilfonds eine
Gebiihr, die auf Basis des durchschnittlichen Nettowerts des jeweiligen Quartals fiir jeden Teilfonds berechnet
wird. Fiir einzelne Teilfonds kann die Helvetia Asset Management AG zusitzlich ein Erfolgshonorar erhalten.

Die Helvetia Asset Management AG kann einzelne oder die Gesamtheit ihrer Funktionen mit Zustimmung
sowohl des Verwaltungsrates der Gesellschaft als auch der Verwaltungsgesellschaft an dritte natiirliche oder
juristische Personen unter Einhaltung der gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Erfordernisse im Einklang mit
der Luxemburgischen Finanzaufsicht CSSF iibertragen. Eine solche Uebertragung beriihrt die gesetzliche
Haftung der Verwaltungsgesellschaft nicht. Der Asset Manager haftet seinerseits fiir simtliche Handlungen
dritter Personen, welche er in zuldssiger Weise beauftragt hat.

7.2 Register-, Transfer- und Verwaltungsstelle

Die Verwaltungsgesellschaft hat BNP Paribas Securities Services, Luxembourg Branch als Register-,
Transfer- und Verwaltungsstelle aufgrund eines Verwaltungsvertrages, welcher am Sitz der Gesellschaft
einsehbar ist, ernannt.

Gemdll den Bedingungen des Verwaltungsvertrags wird die Verwaltungsstelle alle allgemeinen
Verwaltungsaufgaben im Zusammenhang mit der Verwaltung des Fonds iibernehmen, die nach
luxemburgischem Recht erforderlich sind, ndmlich (i) die Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil, die
Fithrung der Buchhaltungsunterlagen des Fonds und die Erbringung von Buchhaltungsdienstleistungen; (ii)
die Erbringung von Registerdienstleistungen wie die Fiihrung der Biicher und Aufzeichnungen des Fonds
sowie die Bearbeitung aller Zeichnungen, Riicknahmen, Umtauschvorginge und Ubertragungen von Anteilen
und die Eintragung dieser Transaktionen in das Register der Anteilseigner und (iii) die Erbringung von
Kundenkommunikationsdienstleistungen wie die Verbreitung von Ausschiittungsmitteilungen und die
Verteilung gepriifter Jahresabschliisse an die Anteilseigner. Dariiber hinaus ist die Verwaltungsstelle als
Register- und Transferstelle des Fonds auch fiir die Erfassung der erforderlichen Informationen und die
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Durchfiihrung von Uberpriifungen von Anlegern verantwortlich, um die geltenden Anti-Geldwische-Regeln
einzuhalten.

Gemail diesem Verwaltungsvertrag erhélt die Register-, Transfer- und Verwaltungsstelle ein Entgelt in Hohe
der am Finanzplatz Luxembourg bankiiblichen Sitze.

BNP Paribas Securities Services, Luxembourg Branch ist befugt, mit vorheriger Zustimmung der Gesellschaft
die oben erwihnten Aufgaben einem anderen iiber die notwendigen aufsichtsrechtlichen Genehmigungen
verfiigenden Leistungserbringer ganz oder teilweise zu iibertragen.

7.3 Vertriebsstellen und Nominees

Die Verwaltungsgesellschaft kann Vertriebsstellen/ Nominees ernennen, um sie im Vertrieb von Anteilen der
Gesellschaft in den Landern, in denen diese vertrieben werden, zu unterstiitzen.

Vertriebsstellen- und Nomineevertrdge werden zwischen der Verwaltungsgesellschaft, der Gesellschaft und
den verschiedenen Vertriebsstellen / Nominees abgeschlossen.

Der Nominee wird gemidll den Vertriebsstellen- und Nomineevertrigen in das Anteilsinhaberregister
eingetragen, und nicht die Kunden der Gesellschaft. In den Bedingungen der Vertriebsstellen- und
Nomineevertragen wird unter anderem festgelegt, dall ein Kunde, der iiber einen Nominee in der Gesellschaft
investiert hat, jederzeit verlangen kann, daf} die so gezeichneten Anteile auf seinen Namen iibertragen werden;
in diesem Fall wird der Kunde mit Wirkung ab Erhalt der Ubertragungsanweisungen durch den Nominee unter
seinem Namen in das Anteilsinhaberregister eingetragen.

Die Anteilinhaber konnen Anteile jederzeit direkt bei der Gesellschaft zeichnen, ohne Vermittlung durch eine
Vertriebsstelle/ Nominee.

Nominees miissen ihren Sitz in einem Migliedstaat des GAFI — Abkommens haben. Als Nominees kommen
nur in Betracht: Banken, andere auf dem Finanzsektor berufsméBig titige Personen und sonstige Personen,
die gesetzlichen Vorschriften zur Verhinderung von Geldwésche unterliegen.

Die Gesellschaft weist die Anteilinhaber auf die Tatsache hin, dass jeglicher Anteilinhaber seine
Anteilinhaberrechte in ihrer Gesamtheit unmittelbar gegen die Gesellschaft nur dann geltend machen kann
(insbesondere das Recht an Generalversammlungen der Anteilinhaber teilzunehmen), wenn der Anteilinhaber
selber mit seinem eigenen Namen in dem Anteilinhaberregister der Gesellschaft eingeschrieben ist. In den
Fillen, wo ein Anteilinhaber iiber eine Zwischenstelle in die Gesellschaft investiert hat, welche die Investition
in ithrem Namen aber im Auftrag des Anteilinhabers unternimmt, konnen nicht unbedingt alle
Anteilinhaberrechte unmittelbar durch den Anteilinhaber gegen die Gesellschaft geltend gemacht werden.
Anteilinhabern wird geraten, sich iiber ihre Rechte zu informieren.
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8. RECHTE DER ANLEGER

Mit der Ausgabe der Anteile wird die Person, deren Name im Anteilsregister erscheint, in Bezug auf den
betreffenden Teilfonds und die betreffende Anteilsklasse zum Anteilinhaber der Gesellschaft. Die Gesellschaft
weist die Anleger darauf hin, dass es fiir den Fall, dass ein Anleger {iber einen Intermediér, der in seinem eigenen
Namen, aber im Auftrag des Anlegers handelt, in die Gesellschaft investiert, fiir den Anleger nicht immer moglich
ist, (1) bestimmte Aktiondrsrechte, wie z. B. das Recht auf Teilnahme an Hauptversammlungen der Aktionire,
direkt gegeniiber der Gesellschaft auszuiiben oder (ii) im Falle von Fehlern bei der Berechnung des
Nettoinventarwerts und/oder der Nichteinhaltung der Anlagebestimmungen und/oder anderer Fehler auf der
Ebene der Gesellschaft entschiadigt zu werden. Anlegern wird empfohlen, sich in Bezug auf ihre Rechte, die
beeintrachtigt werden konnten, beraten zu lassen.
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9. ALLGEMEINE INFORMATIONEN UND ZUR VERFUGUNG STEHENDE DOKUMENTE

Der Nettoinventarwert pro Anteil jeder Kategorie von Anteilen innerhalb eines Teilfonds und deren Ausgabepreis
und Riicknahmepreis, sowie Dividenden, die moglicherweise ausgeschiittet werden, konnen am Sitz der
Gesellschaft und bei allen Bevollméachtigten sowie bei der Depotbank an allen Bankarbeitstagen erfragt werden.

Diese Informationen werden in verschiedenen Zeitungen nach Wahl des Verwaltungsrats verdffentlicht.

Die Gesellschaft veroffentlicht am Ende jedes Jahres und am Ende jedes Halbjahres einen Geschéftsbericht, der
insbesondere die Finanzsituation, sowie die Anzahl der Anteile, die seit der letzten Veroffentlichung ausgegeben
oder zurlickgenommen wurden, wiedergibt.

Anderungen der Statuten der Gesellschaft werden im Mémorial C, Receuil des Sociétés et Associations du
Luxembourg, veroffentlicht. Mitteilungen an die Anteilinhaber werden in Medien oder elektonischen Platformen
nach Wahl des Verwaltungsrats veroffentlicht. Soweit nach luxemburgischem Recht oder den Vorschriften der
CSSF erforderlich, werden die Anteilinhaber weiterhin schriftlich oder in einer anderen nach luxemburgischem
Recht vorgeschriebenen Form benachrichtigt.

Die folgenden Dokumente sind am Sitz der Gesellschaft einsehbar:

- der Prospekt und die wesentlichen Anlegerinformationen;

- die Statuten;

- der Verwaltungsgesellschaftsvertrag zwischen der Gesellschaft und Waystone Management Company
(Lux) S.A.

- der Depotbankvertrag zwischen BNP Paribas Niederlassung Luxemburg, Waystone Management
Company (Lux) S.A. und der Gesellschaft;

- der Verwaltungsvertrag zwischen BNP Paribas, Niederlassung Luxemburg, Waystone Management
Company (Lux) S.A. und der Gesellschaft;

- der VermoOgensverwaltungsvertrag zwischen Helvetia Asset Management AG, Waystone Management
Company (Lux) S.A. und der Gesellschaft;

- die jahrlichen und halbjdhrlichen Geschéftsberichte der Gesellschaft.

Der Prospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen und die Geschiftsberichte konnen kostenlos am Sitz der
Gesellschaft, auf der Webseite der Verwaltungsgesellschaft https://www.waystone.com sowie bei allen
Bevollméchtigten sowie bei der Depotbank beschafft werden.
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10. BESONDERER TEIL

Helvetia Fund Invest (Lux) — Conservative

Anlageziele und -politik

Das Anlageziel des Teilfonds Helvetia Fund Invest (Lux) — Conservative (,,Conservative") ist es, einen stetigen,
den Verhiltnissen auf den Finanzmérkten entsprechenden Ertrag in EUR zu erzielen. Dabei ist eine ausgewogene
Risikostreuung in geographischer, wirtschaftlicher und wahrungstechnischer Hinsicht zu beachten sowie eine
optimale Liquiditét zu halten.

Die Portfoliostruktur verbindet die Renditechancen von Aktien mit der hoheren Ertragskontinuitit von
Obligationen und ist mit einem Aktienanteil von maximal 40% des Nettoinventarvermdgens primér auf Ertrag
aber auch auf ein moderates Kapitalwachstum ausgerichtet. Je nach Marktlage kann dieser Aktienanteil auch
voriibergehend iiberschritten werden.

Die Anlagen des Conservative erfolgen in ein international diversifiziertes Portfolio, das schwergewichtig aus
fest- oder variabelverzinslichen Wertpapieren von weltweiten Schuldnern, die auch in Schwellenldnder inkl.
China notiert sein konnen, sowie weiter aus Dividenden- oder anderen Beteiligungspapieren — vorausgesetzt es
handelt sich bei diesen Papieren um Wertpapiere im Sinne von Artikel 41 (1) des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 — von Unternehmungen, iiberwiegend mit Sitz in einem OECD-Land, zusammengesetzt ist. Der Teilfonds
kann auch bis zu 10% seines Nettoinventarvermdgens in Wandelanleihen investieren.

Bis zu 50% des Nettoinventarvermdgens konnen in unbesicherten Fremdwéhrungen erfolgen. Die Gewichtungen
der einzelnen Titelkategorien, Méarkte und Wahrungen erfolgen nach Grundsétzen, welche nicht nur auf die reine
Ertragskraft einer Anlage abstellen, sondern diese auch im Zusammenhang mit dem Risiko der Anlage
betrachten.

Der Teilfonds kann bis zu 33% des Nettoinventarvermogens direkt oder iiber Zielfonds in Schwellenldndern
investieren.

Bei Direktinvestitionen konnen dies auch Obligationen von Emittenten aus China sein, welche in G10-
Wihrungen gehandelt werden. Bis zu 10% der Investitionen in Obligationen von Emittenten aus China kénnen
tiber das QFI-Regime und Bond Connect in Schuldtitel und schuldtiteldhnliche Wertpapiere aus Festlandchina
erfolgen, die an Borsen in der Volksrepublik China (,,VRC*) notiert sind oder an anderen Mérkten in der VRC
gehandelt werden, einschlieBlich des chinesischen Interbank-Obligationenmarktes.

Zu den Investitionen in Schwellenldnder gehdren auch Dividenden- oder andere Beteiligungspapiere aus China
dazu, welche iiber Global Depository Receipts (GDRs) und American Depository Receipts (ADRs) erworben
werden, die an anerkannten Bérsen und Mérkten notiert sind und von internationalen Finanzinstituten ausgegeben
werden.
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Hochstens 33% des Nettoinventarvermdgens des Conservative wird in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
mit Non-Investment Grade Rating (,,Non-IG*) investiert. Unter ,,Non-Investment Grade” wird ein Kreditrating
verstanden, das tiefer ist als BBB- (Standard & Poor’s) oder Baa3 (Moody’s) oder eine dquivalente
Qualitédtseinstufung aufweist.

Der Conservative erwirbt keine notleidenden Wertpapiere (Distressed securities). Notleidende Wertpapiere sind
definiert als Wertpapiere mit einem Kreditrating tiefer als CCC (Standard & Poor’s) oder Caa2 (Moody’s) oder
mit einer dquivalenten Qualitétseinstufung. Falls vom Conservative gehaltene Wertpapiere zu einem spéteren
Zeitpunkt unter die vorgenannten Ratings herabgestuft werden, kann der Asset Manager ein maximales
Gesamtengagement von 5% des Nettoinventarwerts des Conservative in solchen herabgestuften Wertpapieren
beibehalten.

Der Teilfonds darf bis zu 10% seines Nettoinventarvermdgens in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente ohne
Rating investieren, d.h. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, welche kein Rating von den Ratingagenturen
Standard & Poor’s oder Moody’s erhalten haben.

Der Teilfonds darf hochstens 20% seines Nettoinventarvermogens in Nachranganleihen, die von privaten,
offentlich-rechtlichen oder gemischtwirtschaftlichen Schuldnern ausgegeben werden. Die Nachranganleihen
bestehen aus fest- oder variabel verzinslichen Wertpapieren (einschliesslich Zerobonds).

Der Begriff ,,Nachranganleihen® bezieht sich auf die Reihenfolge der Riickzahlung im Falle der Insolvenz des
Emittenten, bei der Inhaber nachrangiger Schuldtitel erst bezahlt werden, wenn Inhaber von den vorrangigen
Schuldtiteln vollstédndig beglichen werden.

Im Weiteren kann der Conservative indirekt via richtlinienkonforme Exchange Traded Funds (ETF), Exchange
Traded Commodities (ETCs) oder richtlinienkonforme strukturierte Produkte und Zertifikate zu max. 15% in
Rohstoffe und Edelmetalle investieren.

ETCs sind Schuldverschreibungen, die an die Wertentwicklung von Rohstoffen gekoppelt sind. Es handelt sich
um Schuldverschreibungen, die an der Borse gehandelt werden.

Bis zum 16. November 2026 lauten die beiden untenstehenden Absédtze wie folgt:

Zusatzlich darf der Teilfonds bis max. 25% indirekt in Immobilien investieren. Dies kann {iber zuldssige
Anlagefonds, geschlossene Real Estate Investment Trusts (REITs) oder Zertifikate erfolgen. Bei den betreffenden
Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere geméf des Gesetzes vom 17. Dezember 2010.

Investitionen in alternative Anlagen wie beispielsweise Cat Bonds und in Hedgefonds-Strategien erfolgen {iber
geeignete Zielfonds. Diese alternativen Anlagen diirfen hochstens 15% des Vermdgens ausmachen.

Ab dem 17. November 2026 lauten die beiden obenstehenden Absitze wie folgt:

Zusétzlich darf der Teilfonds bis max. 25% seines Nettovermdgens in iibertragbare Schuldverschreibungen
(,,notes®) investieren, einschlieBlich strukturierter Wertpapiere (wie z. B. Delta-1-Zertifikate), die an die
Wertentwicklung eines aktiv verwalteten Korbs von Aktien oder Finanzindizes gekoppelt sind. Eingenommen
sind indirekte Investitionen in Immobilien, welche ebenfalls iiber zuldssige Anlagefonds oder geschlossene Real
Estate Investment Trusts (REITs) erfolgen konnen.

Investitionen in alternative Anlagen wie beispielsweise Cat Bonds oder Hedgefonds-Strategien erfolgen iiber
geeignete Zielfonds, Zertifikate, strukturierte Wertpapiere oder Derivate. Diese alternativen Anlagen diirfen
hochstens 15% des Vermogens ausmachen.
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Der Conservative wird aktiv verwaltet ohne Bezug auf einen Referenzindex.

Abweichend von der grundsitzlichen Bestimmung im Allgemeinen Teil dieses Prospekts kann der Conservative
mehr als 10% seines Nettoinventarvermogens in Anteilen von OGAW und / oder anderen OGA anlegen.

Der Conservative darf zur effizienten Portfolioverwaltung, zu Absicherungszwecken oder zur Anlage derivative
Finanzinstrumente einsetzen, die an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden
Markt oder auch ausserbdrslich (,,over the counter) gehandelt werden. Dazu gehdren unter anderem Futures,
Forwards, Optionen, Swaps, Credit Default Swaps und Credit Linked Notes fiir das Management von Wahrungs-
, Zins- und Kreditrisiken.

Der Teilfonds darf zusitzlich Bankguthaben auf Sicht halten — wie etwa Barmittel auf Girokonten bei einer Bank,
auf die jederzeit zugegriffen werden kann — um laufende oder auflerordentliche Zahlungen zu decken, oder fiir
die Zeit, die fiir die Reinvestition in zuldssige Vermogenswerte gemill Artikel 41(1) des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 erforderlich ist oder fiir einen Zeitraum, der bei ungiinstigen Marktbedingungen unbedingt
erforderlich ist. Diese zusitzlichen liquiden Mittel diirfen 20% des Nettoinventarvermodgens nicht iiberschreiten.
Die vorgenannte Grenze von 20 % darf nur dann voriibergehend und fiir einen unbedingt erforderlichen Zeitraum
tiberschritten werden, wenn die Umstéinde dies aufgrund aussergewohnlich ungiinstiger Marktbedingungen
erfordern und eine solche Uberschreitung unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger gerechtfertigt ist.

Zur Erreichung seiner Anlageziele, fiir Liquidititsmanagement und/oder im Falle ungiinstiger Marktbedingungen
kann der Teilfonds auch in Geldmarktinstrumente wie Geldmarktfonds und Festgeldanlagen investieren.

Die im Namen des Teilfonds enthaltene Wahrungsbezeichnung weist lediglich auf die Referenzwéhrung hin. Sie
enthalt keinen Hinweis auf die Anlagewéhrung des Teilfonds. Die Anlagen erfolgen in den Wéhrungen, welche
sich fiir die Wertentwicklung des Teilfonds optimal eignen. Die Referenzwéhrung entspricht der Wahrung, in der
die Ausgabe und die Riicknahme von Anteilen ausgefiihrt wird.

Der Conservative bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 SFDR. Weitere
Informationen zu den beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmalen sind im Anhang I zu finden.

Allgemeine Informationen

1. Wihrung des Teilfonds

Die Rechnungswiéhrung des Conservative ist der Euro.
2. Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds hat das Risikoprofil “moderat* auf der unter 1.2.B beschriebenen Skala.
3. Risikohinweis

Dieser Teilfonds unterliegt einigen der unter 1.2.C dargestellten Risikofaktoren, u.a. dem Zinsédnderungs-,
Aktien- und Bonitétsrisiko.
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Aufgrund seiner Anlageziele und —politik ist der Teilfonds geeignet fiir defensiv orientierte Anleger, deren
Investmenthorizont 3-5 Jahre betragen sollte.

Anteile/Anteilkategorien

Den Anlegern des Conservative stehen zum Zeitpunkt dieses Prospekts vier Anteilkategorien zur Verfiigung:
Anteilkategorie R (“R” Anteile), Anteilkategorie I (“I” Anteile), Anteilkategorie N ("N" Anteile) und
Anteilkategorie V ("V" Anteile).

“R” Anteile konnen von jedem Anleger erworben werden.

“I” Anteile kdnnen nur von sogenannten ,institutionellen Anlegern erworben werden. Zu den
»institutionellen®  Anlegern  gehoren:  Versicherungsgesellschaften,  Verwaltungsgesellschaften,
Kreditinstitute bzw. andere Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich tétig sind und auf eigene
Rechnung bzw. im Rahmen eines Vermogensverwaltungsvertrages flir ihre Kunden handeln, sogar
Privatkunden (natiirliche Personen). In diesem Fall haben die Kunden, in deren Namen die Kreditinstitute
oder andere Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich tdtig sind, handeln, jedoch kein
Forderungsrecht gegeniiber der Gesellschaft sondern nur gegeniiber dem Kreditinstitut oder den anderen
Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich tétig sind; OGAs, Gebietskorperschaften, sofern sie ihre
eigenen Mittel investieren; Holdinggesellschaften, wenn sie eine Struktur oder Téatigkeit aufweisen, die sich
klar von der ihrer Aktiondre unterscheidet, und wenn sie bedeutende finanzielle Interessen haben; und
schlieBlich Holdinggesellschaften, die in Familienbesitz sind, und durch die eine Familie oder ein
Familienzweig bedeutende finanzielle Interessen hat.

"N" Anteile kdnnen nur von den folgenden Anlegern erworben werden:

Versicherungen, Banken, Vorsorgeeinrichtungen, Plattformen, unabhingige Berater und nach Ermessen
ausgewdhlte Vermogensberater, welche einen separaten Vertrag oder eine separate Gebiihrenvereinbarung
mit ihren Kunden haben und in deren Namen Anlagen titigen sowie alle Anleger, welche tiber die Baloise
Bank AG, Solothurn, investieren.

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragte bezahlen fiir diese Anteilkategorie keine Gebiihren,
Provisionen oder andere monetdre oder nichtmonetére Vorteile zur Entschadigung der Vertriebstatigkeit.

"V" Anteile konnen nur von den folgenden Anlegern erworben werden: Gesellschaften der Helvetia Baloise
Group mit Sitz in Deutschland, die einen separaten Vertrag oder eine separate Gebiihrenvereinbarung mit
thren Kunden haben und in deren Namen Anlagen tdtigen.

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragte bezahlen fiir diese Anteilkategorie keine Gebiihren,
Provisionen oder andere monetdre oder nichtmonetére Vorteile zur Entschadigung der Vertriebstatigkeit.

“R”, “I” "N" und "V" Anteile sind thesaurierend.

Bewertungstag

Als Bewertungstag gelten alle Tage, an denen sowohl die Banken in Luxemburg als auch die Banken in der
Schweiz (Kanton Basel-Stadt) fiir den liblichen Geschiftsverkehr gedtfnet sind. Féllt ein Bewertungstag auf
einen ganzen oder halben Bankfeiertag, wird die Berechnung des Nettoinventarwertes an dem auf den
Feiertag folgenden Bankgeschiftstag vorgenommen.

Mindestanlage

»R“, "N" und "V" Anteile: keine Mindestanlage

70/228



“I” Anteile: 250 000 EUR

Ausgabe und Riicknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Riicknahmepreis der Anteile entsprechen dem Nettoinventarwert, der am nichsten
Bewertungstag nach dem Eingang des Zeichnungs- bzw. Riicknahmeantrages berechnet wird, wenn dieser
vor der Cut-off Zeit 10.30 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der Register- und Transferstelle bzw. bei der
Depotbank eingeht. Antrdge, welche nach der Cut-off Zeit 10.30 Uhr eingehen, werden auf der Grundlage
des am darauf folgenden Bankgeschiftstag ermittelten Anteilwertes abgerechnet.

Der Ausgabepreis versteht sich zuziiglich eines Ausgabeaufschlages, der fiir “R”, “I” und "N" und "V"
Anteile max. 5 % des Ausgabepreises betrdgt, und an die Vertriebsstelle gezahlt wird. Es wird keine
Riicknahmegebiihr erhoben.

Fiir die Ausgabe und Riicknahme dieser Anteile kann eine Gebiihr zur Verhinderung einer Verwisserung zu
Gunsten des Teilfonds erhoben werden, welche maximal 0,50% des Ausgabe- oder Riicknahmebetrages
betrégt.

Die Gesellschaft wird keine “I”” Anteile an Personen oder Gesellschaften ausgeben, die nicht der Definition
eines ,,institutionellen* Anlegers, wie sie zuvor beschrieben wurde, entsprechen. “I” Anteile kdnnen nicht
frei iibertragen werden, und jede Ubertragung von “I” Anteilen bedarf im Voraus der schriftlichen
Zustimmung der Gesellschaft. Die Gesellschaft wird die Zustimmung zu einer Ubertragung von “I” Anteilen
verweigern, wenn dadurch keine ,,institutionellen* Anleger “I”” Anteilinhaber werden.

Die Gesellschaft wird "V" Anteile nur an Gesellschaften ausgeben, die der Helvetia Baloise Group gehoren
und ihren Sitz in Deutschland haben. "V" Anteile konnen nicht frei {ibertragen werden, und jede Ubertragung
von “V” Anteilen bedarf im Voraus der schriftlichen Zustimmung der Gesellschaft. Die Gesellschaft wird
die Zustimmung zu einer Ubertragung von “V> Anteilen verweigern, wenn dadurch keine Gesellschaften der
Helvetia Baloise Group mit Sitz in Deutschland “V” Anteilinhaber werden.

Umtausch der Anteile

Die Antrige auf Umtausch von Anteilen zwischen zwei Teilfonds oder zwischen zwei Anteilkategorien
werden auf der Grundlage des nidchsten gemeinsamen Bewertungstages nach dem Zugang des
Umtauschantrages berechnet, wenn dieser vor der Cut-off Zeit 10.30 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der
Register- und Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingeht. Umtauschantrige, welche nach der Cut-off Zeit
10.30 Uhr eingehen, werden auf der Grundlage des am darauf folgenden Bankgeschéftstag ermittelten
Anteilwertes abgerechnet.

Fir den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds in Anteile eines anderen Teilfonds wird von der
Vertriebsstelle eine maximale Kommission von 1% des Nettoinventarwertes pro Anteil des Teilfonds

berechnet, in dem der Anteilinhaber zeichnet.

Zusétzlich kann eine Gebiihr zur Verhinderung einer Verwisserung zu Gunsten der Teilfonds erhoben
werden, welche maximal 0,50% des Umtauschbetrages betrégt.

Hierbei sollte vor allem fiir die “R” und "N" Anteilinhaber erwidhnt werden, dal es ihnen nicht moglich ist,
einen Umtausch ihrer Anteile fiir die “I” oder “V” Anteilkategorie zu beantragen, wenn sie nicht der
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10.

Definition eines ,,institutionellen* Anlegers entsprechen beziehungsweise keine Gesellschaften der Helvetia
Baloise Group mit Sitz in Deutschland sind.

Gebiihren des Asset Managers

Die Gebiihren fiir die Leistungen der Helvetia Asset Management AG, die vierteljahrig bezahlt werden,
betragen fiir "R", "I", "N" und "V" Anteile jeweils maximal 1,40 % p. a. des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des Conservative flir die jeweilige Periode.

Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschéften und Total Return Swaps

Wertpapierleihgeschifte, Wertpapierpensionsgeschédfte und Total Return Swaps werden von dem
Conservative gegenwiértig nicht eingesetzt. Sollte dies nicht mehr der Fall sein, wird dieser Verkaufsprospekt
entsprechend gedndert.

Ab dem 17. November 2026 kann der Conservative Total Return Swaps einsetzen, um eine Exponierung
gegeniiber Basiswerten zu erzielen, die die Anlagegrenzen und Eignungskriterien geméf Artikel 41 des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 erfiillen, namentlich Anteile an Zielfonds im Sinne von Artikel 41 (1) e)
des Gesetzes vom 17. Dezember 2010, einschliesslich Hedgefonds-Strategien und auf Schwellenlédnder
ausgerichtete Fonds. Der Einsatz von Total Return Swaps erfolgt somit als dauerhafter und integraler
Bestandteil der Anlagestrategie des Teilfonds und nicht zu kurzfristigen Zwecken. Ziel ist es, dem Teilfonds
eine wirtschaftliche Beteiligung an der Wertentwicklung der genannten Basiswerte zu verschaffen, die
andernfalls nur auf weniger effiziente Weise zu erzielen wire.

Der zu erwartender Anteil der vom Teilfonds gehaltenen Total Return Swaps ist 5% des Nettoinventarwertes
und der maximale Anteil der vom Teilfonds gehaltenen Total Return Swaps ist 20% des Nettoinventarwertes.

Alle Ertrage, die durch den Einsatz von Total Return Swaps erzielt werden, werden an den Teilfonds
ausgezahlt.
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Helvetia Fund Invest (Lux) — Balanced

Anlageziele und -politik

Das Anlageziel des Helvetia Fund Invest (Lux) — Balanced (,,Balanced") ist es, einen ausgewogenen, den
Verhiltnissen auf den Finanzmérkten entsprechenden Ertrag in EUR zu erzielen. Dabei ist eine ausgewogene
Risikostreuung in geographischer, wirtschaftlicher und wahrungstechnischer Hinsicht zu beachten sowie eine
optimale Liquiditat zu halten.

Die Portfoliostruktur verbindet die Renditechancen von Aktien mit der hoheren Ertragskontinuitit von
Obligationen und ist mit einem Aktienanteil von maximal 65% des Nettoinventarvermogens auf ein
ausgewogenes Verhiltnis zwischen Ertrag und Kapitalwachstum ausgerichtet. Je nach Marktlage kann dieser
Aktienanteil auch voriibergehend {iberschritten werden.

Die Anlagen des Balanced erfolgen in ein international diversifiziertes Portfolio aus fest- oder
variabelverzinslichen Wertpapieren von weltweiten Schuldnern, die auch in Schwellenldnder inkl. China notiert
sein konnen, und aus Dividenden- oder anderen Beteiligungspapieren — vorausgesetzt es handelt sich bei diesen
Papieren um Wertpapiere im Sinne von Artikel 41 (1) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 — von
Unternehmungen, tiberwiegend mit Sitz in einem OECD-Land. Der Teilfonds kann auch bis zu 10% seines
Nettoinventarvermdgens in Wandelanleihen investieren.

Bis zu 75% des Nettoinventarvermdgens konnen in unbesicherten Fremdwéhrungen erfolgen. Die Gewichtungen
der einzelnen Titelkategorien, Markte und Wéhrungen erfolgen nach Grundsétzen, welche nicht nur auf die reine
Ertragskraft einer Anlage abstellen, sondern diese auch im Zusammenhang mit dem Risiko der Anlage
betrachten.

Der Teilfonds kann bis zu 33% des Nettoinventarvermdgens direkt oder iiber Zielfonds in Schwellenlédndern
investieren.

Bei Direktinvestitionen konnen dies auch Obligationen von Emittenten aus China sein, welche in G10-
Wihrungen gehandelt werden. Bis zu 10% der Investitionen in Obligationen von Emittenten aus China konnen
tiber das QFI-Regime und Bond Connect in Schuldtitel und schuldtiteldhnliche Wertpapiere aus Festlandchina
erfolgen, die an Borsen in der Volksrepublik China (,,VRC*) notiert sind oder an anderen Markten in der VRC
gehandelt werden, einschlieBlich des chinesischen Interbank-Obligationenmarktes.

Zu den Investitionen in Schwellenldnder gehdren auch Dividenden- oder andere Beteiligungspapiere aus China
dazu, welche iiber Global Depository Receipts (GDRs) und American Depository Receipts (ADRs) erworben
werden, die an anerkannten Bérsen und Mérkten notiert sind und von internationalen Finanzinstituten ausgegeben
werden.

Hochstens 49% des Nettoinventarvermogens des Balanced wird in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente mit
Non-Investment Grade Rating (,,Non-IG*) investiert. Unter ,,Non-Investment Grade” wird ein Kreditrating
verstanden, das tiefer ist als BBB- (Standard & Poor’s) oder Baa3 (Moody’s) oder eine &quivalente
Qualitétseinstufung aufweist.

Der Balanced erwirbt keine notleidenden Wertpapiere (Distressed securities). Notleidende Wertpapiere sind
definiert als Wertpapiere mit einem Kreditrating tiefer als CCC (Standard & Poor’s) oder Caa2 (Moody’s) oder
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mit einer dquivalenten Qualititseinstufung. Falls vom Balanced gehaltene Wertpapiere zu einem spéteren
Zeitpunkt unter die vorgenannten Ratings herabgestuft werden, kann der Asset Manager ein maximales
Gesamtengagement von 5% des Nettoinventarwerts des Balanced in solchen herabgestuften Wertpapieren
beibehalten.

Der Teilfonds darf bis zu 10% seines Nettoinventarvermogens in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente ohne
Rating investieren, d.h. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, welche kein Rating von den Ratingagenturen
Standard & Poor’s oder Moody’s erhalten haben.

Der Teilfonds darf hochstens 20% seines Nettoinventarvermdgens in Nachranganleihen, die von privaten,
offentlich-rechtlichen oder gemischtwirtschaftlichen Schuldnern ausgegeben werden. Die Nachranganleihen
bestehen aus fest- oder variabel verzinslichen Wertpapieren (einschliesslich Zerobonds).

Der Begriff ,,Nachranganleihen* bezieht sich auf die Reihenfolge der Riickzahlung im Falle der Insolvenz des
Emittenten, bei der Inhaber nachrangiger Schuldtitel erst bezahlt werden, wenn Inhaber von den vorrangigen
Schuldtiteln vollstdndig beglichen werden.

Im Weiteren kann der Balanced indirekt via richtlinienkonforme Exchange Traded Funds (ETF), Exchange
Traded Commodities (ETCs) oder richtlinienkonforme strukturierte Produkte und Zertifikate zu max. 15% in
Rohstoffe und Edelmetalle investieren.

ETCs sind Schuldverschreibungen, die an die Wertentwicklung von Rohstoffen gekoppelt sind. Es handelt sich
um Schuldverschreibungen, die an der Borse gehandelt werden.

Bis zum 16. November 2026 lauten die beiden untenstehende Absitze wie folgt:

Zusitzlich darf der Teilfonds bis max. 25% indirekt in Immobilien investieren. Dies kann iiber zulédssige
Anlagefonds, geschlossene Real Estate Investment Trusts (REITs) oder Zertifikate erfolgen. Bei den betreffenden
Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere gemal des Gesetzes vom 17. Dezember 2010.

Investitionen in alternative Anlagen wie beispielsweise Cat Bonds und in Hedgefonds-Strategien erfolgen nur tiber
geeignete Zielfonds. Diese alternativen Anlagen diirfen hochstens 15% des Vermdgens ausmachen.

Ab dem 17. November 2026 lauten die beiden obenstehenden Absitze wie folgt:

Zusitzlich darf der Teilfonds bis max. 25% seines Nettovermogens in ilibertragbare Schuldverschreibungen
(,,notes®) investieren, einschlieBlich strukturierter Wertpapiere (wie z. B. Delta-1-Zertifikate), die an die
Wertentwicklung eines aktiv verwalteten Korbs von Aktien oder Finanzindizes gekoppelt sind. Eingenommen
sind indirekte Investitionen in Immobilien, welche ebenfalls iiber zuldssige Anlagefonds oder geschlossene Real
Estate Investment Trusts (REITs) erfolgen konnen.

Investitionen in alternative Anlagen wie beispielsweise Cat Bonds oder Hedgefonds-Strategien erfolgen iiber
geeignete Zielfonds, Zertifikate, strukturierte Wertpapiere oder Derivate. Diese alternativen Anlagen diirfen
hochstens 15% des Vermogens ausmachen.

Der Balanced wird aktiv verwaltet ohne Bezug auf einen Referenzindex.

Abweichend von der grundsitzlichen Bestimmung im Allgemeinen Teil dieses Prospekts kann der Balanced
mehr als 10% seines Nettoinventarvermdgens in Anteilen von OGAW und / oder anderen OGA anlegen.
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Der Balanced darf zur effizienten Portfolioverwaltung, zu Absicherungszwecken oder zur Anlage derivative
Finanzinstrumente einsetzen, die an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden
Markt oder auch ausserbdrslich (,,over the counter®) gehandelt werden. Dazu gehdren unter anderem Futures,
Forwards, Optionen, Swaps, Credit Default Swaps und Credit Linked Notes fiir das Management von Wéahrungs-
, Zins- und Kreditrisiken.

Der Teilfonds darf zusitzlich Bankguthaben auf Sicht halten — wie etwa Barmittel auf Girokonten bei einer Bank,
auf die jederzeit zugegriffen werden kann — um laufende oder auBBerordentliche Zahlungen zu decken, oder fiir
die Zeit, die fir die Reinvestition in zuldssige Vermogenswerte gemall Artikel 41(1) des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 erforderlich ist oder fiir einen Zeitraum, der bei ungiinstigen Marktbedingungen unbedingt
erforderlich ist. Diese zusitzlichen liquiden Mittel diirfen 20% des Nettoinventarvermdgens nicht iiberschreiten.
Die vorgenannte Grenze von 20 % darf nur dann voriibergehend und fiir einen unbedingt erforderlichen Zeitraum
iiberschritten werden, wenn die Umstdnde dies aufgrund aussergewohnlich ungiinstiger Marktbedingungen
erfordern und eine solche Uberschreitung unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger gerechtfertigt ist.

Zur Erreichung seiner Anlageziele, fiir Liquidititsmanagement und/oder im Falle ungiinstiger Marktbedingungen
kann der Teilfonds auch in Geldmarktinstrumente wie Geldmarktfonds und Festgeldanlagen investieren.

Die im Namen des Teilfonds enthaltene Wéhrungsbezeichnung weist lediglich auf die Referenzwéhrung hin. Sie
enthilt keinen Hinweis auf die Anlagewéhrung des Teilfonds. Die Anlagen erfolgen in den Wéhrungen, welche
sich fiir die Wertentwicklung des Teilfonds optimal eignen. Die Referenzwéhrung entspricht der Wahrung, in der
die Ausgabe und die Riicknahme von Anteilen ausgefiihrt wird.

Der Balanced bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 SFDR. Weitere
Informationen zu den beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmalen sind im Anhang II zu finden.

Allgemeine Informationen

1. Wihrung des Teilfonds

Die Rechnungswihrung des Balanced ist der Euro.
2. Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds hat das Risikoprofil “mittel* auf der unter 1.2.B beschriebenen Skala.
3. Risikohinweis

Dieser Teilfonds unterliegt einigen der unter 1.2. C dargestellten Risikofaktoren, u.a. dem Zinsidnderungs-,
Aktien- und Bonitétsrisiko.

Aufgrund seiner Anlageziele und —politik ist der Teilfonds geeignet fiir den Anleger, der ein ausgewogenes
Verhiltnis zwischen Ertrag und Wachstum seiner Anlagen sucht. Sein Investmenthorizont betrégt 5 Jahre.

4. Anteile/Anteilkategorien

75/228



Den Anlegern des Balanced stehen zum Zeitpunkt dieses Prospekts vier Anteilkategorien zur Verfiigung:
Anteilkategorie R (“R” Anteile), Anteilkategorie I (“I” Anteile), Anteilkategorie N ("N" Anteile) und
Anteilkategorie V ("V" Anteile).

“R” Anteile konnen von jedem Anleger erworben werden.

“I” Anteile konnen nur von sogenannten ,institutionellen Anlegern erworben werden. Zu den
»institutionellen  Anlegern  gehdren:  Versicherungsgesellschaften,  Verwaltungsgesellschaften,
Kreditinstitute bzw. andere Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich tétig sind und auf eigene
Rechnung bzw. im Rahmen eines Vermogensverwaltungsvertrages fiir ihre Kunden handeln, sogar
Privatkunden (natiirliche Personen). In diesem Fall haben die Kunden, in deren Namen die Kreditinstitute
oder andere Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich tdtig sind, handeln, jedoch kein
Forderungsrecht gegeniiber der Gesellschaft, sondern nur gegeniiber dem Kreditinstitut oder den anderen
Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich tétig sind; OGAs, Gebietskorperschaften, sofern sie ihre
eigenen Mittel investieren; Holdinggesellschaften, wenn sie eine Struktur oder Tétigkeit aufweisen, die sich
klar von der ihrer Aktiondre unterscheidet, und wenn sie bedeutende finanzielle Interessen haben; und
schlieBlich Holdinggesellschaften, die in Familienbesitz sind, und durch die eine Familie oder ein
Familienzweig bedeutende finanzielle Interessen hat.

"N" Anteile konnen nur von den folgenden Anlegern erworben werden:

Versicherungen, Banken, Vorsorgeeinrichtungen, Plattformen, unabhingige Berater und nach Ermessen
ausgewdhlte Vermdgensberater, welche einen separaten Vertrag oder eine separate Gebiihrenvereinbarung
mit ihren Kunden haben und in deren Namen Anlagen titigen sowie alle Anleger, welche tiber die Baloise
Bank AG, Solothurn, investieren.

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragte bezahlen fiir diese Anteilkategorie keine Gebiihren,
Provisionen oder andere monetéire oder nichtmonetire Vorteile zur Entschiadigung der Vertriebstatigkeit.

"V" Anteile konnen nur von den folgenden Anlegern erworben werden: Gesellschaften der Helvetia Baloise
Group mit Sitz in Deutschland, die einen separaten Vertrag oder eine separate Gebiihrenvereinbarung mit
thren Kunden haben und in deren Namen Anlagen tétigen.

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragte bezahlen fiir diese Anteilkategorie keine Gebiihren,
Provisionen oder andere monetére oder nichtmonetire Vorteile zur Entschiddigung der Vertriebstétigkeit.

“R”, “I”, "N" und "V" Anteile sind thesaurierend.

Bewertungstag

Als Bewertungstag gelten alle Tage, an denen sowohl die Banken in Luxemburg als auch die Banken in der
Schweiz (Kanton Basel-Stadt) fiir den iiblichen Geschéftsverkehr gedffnet sind. Fillt ein Bewertungstag auf
einen ganzen oder halben Bankfeiertag, wird die Berechnung des Nettoinventarwertes an dem auf den
Feiertag folgenden Bankgeschiftstag vorgenommen.

Mindestanlage

»R% "N" und "V" Anteile: keine Mindestanlage

“I” Anteile: 250 000 EUR

Ausgabe und Riicknahme der Anteile
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Der Ausgabepreis und der Riicknahmepreis der Anteile entsprechen dem Nettoinventarwert, der am nichsten
Bewertungstag nach dem Eingang des Zeichnungs- bzw. Riicknahmeantrages berechnet wird, wenn dieser
vor der Cut-off Zeit 10.30 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der Register- und Transferstelle bzw. bei der
Depotbank eingeht. Antrdge, welche nach der Cut-off Zeit 10.30 Uhr eingehen, werden auf der Grundlage
des am darauf folgenden Bankgeschiftstag ermittelten Anteilwertes abgerechnet.

Der Ausgabepreis versteht sich zuziiglich eines Ausgabeaufschlages, der fiir “R”, “I”’, "N" und "V" Anteile
max. 5 % des Ausgabepreises betrdgt, und an die Vertriebsstelle gezahlt wird. Es wird keine
Riicknahmegebiihr erhoben.

Fiir die Ausgabe und Riicknahme dieser Anteile kann eine Gebiihr zur Verhinderung einer Verwésserung zu
Gunsten des Teilfonds erhoben werden, welche maximal 0,50% des Ausgabe- oder Riicknahmebetrages
betrigt.

Die Gesellschaft wird keine “I” Anteile an Personen oder Gesellschaften ausgeben, die nicht der Definition
eines ,,institutionellen* Anlegers, wie sie zuvor beschrieben wurde, entsprechen. “I”” Anteile kdnnen nicht
frei iibertragen werden, und jede Ubertragung von “I” Anteilen bedarf im Voraus der schriftlichen
Zustimmung der Gesellschaft. Die Gesellschaft wird die Zustimmung zu einer Ubertragung von “I” Anteilen
verweigern, wenn dadurch keine ,,institutionellen* Anleger “I”” Anteilinhaber werden.

Die Gesellschaft wird "V" Anteile nur an Gesellschaften ausgeben, die der Helvetia Baloise Group gehdren
und ihren Sitz in Deutschland haben. "V" Anteile kénnen nicht frei iibertragen werden, und jede Ubertragung
von “V” Anteilen bedarf im Voraus der schriftlichen Zustimmung der Gesellschaft. Die Gesellschaft wird
die Zustimmung zu einer Ubertragung von “V” Anteilen verweigern, wenn dadurch keine Gesellschaften der
Helvetia Baloise Group mit Sitz in Deutschland “V” Anteilinhaber werden.

Umtausch der Anteile

Die Antrdge auf Umtausch von Anteilen zwischen zwei Teilfonds oder zwischen zwei Anteilkategorien
werden auf der Grundlage des ndchsten gemeinsamen Bewertungstages nach dem Zugang des
Umtauschantrages berechnet, wenn dieser vor der Cut-off Zeit 10.30 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der
Register- und Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingeht. Umtauschantridge, welche nach der Cut-off Zeit
10.30 Uhr eingehen, werden auf der Grundlage des am darauf folgenden Bankgeschiftstag ermittelten
Anteilwertes abgerechnet.

Fiir den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds in Anteile eines anderen Teilfonds wird von der
Vertriebsstelle eine maximale Kommission von 1 % des Nettoinventarwertes pro Anteil des Teilfonds
berechnet, in dem der Anteilinhaber zeichnet.

Zusitzlich kann eine Gebiihr zur Verhinderung einer Verwidsserung zu Gunsten der Teilfonds erhoben
werden, welche maximal 0,50% des Umtauschbetrages betrégt.

Hierbei sollte vor allem fiir die “R” und "N" Anteilinhaber erwdhnt werden, da3 es ihnen nicht mdglich ist,
einen Umtausch ihrer Anteile fiir die “I” oder “V” Anteilkategorie zu beantragen, wenn sie nicht der
Definition eines ,,institutionellen* Anlegers entsprechen beziehungsweise keine Gesellschaften der Helvetia
Baloise Group mit Sitz in Deutschland sind.

Gebiihren des Asset Managers
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10.

Die Gebiihren fiir die Leistungen der Helvetia Asset Management AG, die vierteljédhrig bezahlt werden,
betragen fiir "R", "I", "N" und "V" Anteile jeweils maximal 1,50 % p. a. des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des Balanced fiir die jeweilige Periode.

Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschéiften und Total Return Swaps

Wertpapierleihgeschifte, Wertpapierpensionsgeschéfte und Total Return Swaps werden von dem Balanced
gegenwartig nicht eingesetzt. Sollte dies nicht mehr der Fall sein, wird dieser Verkaufsprospekt entsprechend
gedndert.

Ab dem 17. November 2026 kann der Balanced Total Return Swaps einsetzen, um eine Exponierung
gegeniiber Basiswerten in Form von Korben iibertragbarer Wertpapiere (Baskets) zu erzielen, die die
Wertentwicklung bestimmter Anlagestrategien nachbilden, welche die Eignungskriterien geméaf3 Artikel 41
des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 erfiillen. Bei den betreffenden Strategien handelt es sich um
Strategien, wie sie liblicherweise von Hedgefonds oder von auf Schwellenldnder ausgerichteten Fonds
verfolgt werden. Der Einsatz von Total Return Swaps erfolgt somit als dauerhafter und integraler Bestandteil
der Anlagestrategie des Teilfonds und nicht zu kurzfristigen Zwecken. Ziel ist es, dem Teilfonds eine
wirtschaftliche Beteiligung an der Wertentwicklung der genannten Anlagestrategien zu verschaffen, die
andernfalls nur auf weinger effiziente Weise zu erzielen wire.

Der zu erwartender Anteil der vom Teilfonds gehaltenen Total Return Swaps ist 5% des Nettoinventarwertes
und der maximale Anteil der vom Teilfonds gehaltenen Total Return Swaps ist 20% des Nettoinventarwertes.

Alle Ertrdge, die durch den Einsatz von Total Return Swaps erzielt werden, werden an den Teilfonds
ausgezahlt.
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Helvetia Fund Invest (Lux) — Growth

Anlageziele und -politik

Das Anlageziel des Helvetia Fund Invest (Lux) — Growth (,,Growth") ist es, eine den Verhéltnissen auf den
Finanzmaérkten entsprechende, vorwiegend auf Kapitalwachstum in EUR ausgerichtete Anlagestrategie zu
implementieren. Dabei ist eine ausgewogene Risikostreuung in geographischer, wirtschaftlicher und
wahrungstechnischer Hinsicht zu beachten sowie eine optimale Liquiditét zu halten.

Die Portfoliostruktur verbindet die Renditechancen von Aktien mit der hoheren Ertragskontinuitit von
Obligationen und ist mit einem Aktienanteil von maximal 90% des Nettoinventarvermdgens vor allem auf
Kapitalwachstum ausgerichtet. Je nach Marktlage kann dieser Aktienanteil auch voriibergehend iiberschritten
werden.

Die Anlagen des Growth erfolgen in ein international diversifiziertes Portfolio, das schwergewichtig aus
Dividenden- oder anderen Beteiligungspapieren — vorausgesetzt es handelt sich bei diesen Papieren um
Wertpapiere im Sinne von Artikel 41 (1) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 — von Unternehmungen,
tiberwiegend mit Sitz in einem OECD-Land, sowie weiter aus fest- oder variabelverzinslichen Wertpapieren von
weltweiten Schuldnern, die auch in Schwellenldnder inkl. China notiert sein konnen, zusammengesetzt ist. Der
Teilfonds kann auch bis zu 10% seines Nettoinventarvermogens in Wandelanleihen investieren.

Bis zu 75% des Nettoinventarvermdgens konnen in unbesicherten Fremdwéhrungen erfolgen. Die Gewichtungen
der einzelnen Titelkategorien, Markte und Wéhrungen erfolgen nach Grundsétzen, welche nicht nur auf die reine
Ertragskraft einer Anlage abstellen, sondern diese auch im Zusammenhang mit dem Risiko der Anlage
betrachten.

Der Teilfonds kann bis zu 33% des Nettoinventarvermdgens direkt oder iiber Zielfonds in Schwellenlédndern
investieren.

Bei Direktinvestitionen konnen dies auch Obligationen von Emittenten aus China sein, welche in G10-
Wihrungen gehandelt werden. Bis zu 10% der Investitionen in Obligationen von Emittenten aus China konnen
tiber das QFI-Regime und Bond Connect in Schuldtitel und schuldtiteldhnliche Wertpapiere aus Festlandchina
erfolgen, die an Borsen in der Volksrepublik China (,,VRC*) notiert sind oder an anderen Markten in der VRC
gehandelt werden, einschlieBlich des chinesischen Interbank-Obligationenmarktes.

Zu den Investitionen in Schwellenldnder gehdren auch Dividenden- oder andere Beteiligungspapiere aus China
dazu, welche iiber Global Depository Receipts (GDRs) und American Depository Receipts (ADRs) erworben
werden, die an anerkannten Bérsen und Mérkten notiert sind und von internationalen Finanzinstituten ausgegeben
werden.

Hochstens 49% des Nettoinventarvermogens des Growth wird in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente mit
Non-Investment Grade Rating (,,Non-IG*) investiert. Unter ,,Non-Investment Grade” wird ein Kreditrating
verstanden, das tiefer ist als BBB- (Standard & Poor’s) oder Baa3 (Moody’s) oder eine &quivalente
Qualitétseinstufung aufweist.

Der Growth erwirbt keine notleidenden Wertpapiere (Distressed securities). Notleidende Wertpapiere sind
definiert als Wertpapiere mit einem Kreditrating tiefer als CCC (Standard & Poor’s) oder Caa2 (Moody’s) oder
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mit einer dquivalenten Qualititseinstufung. Falls vom Growth gehaltene Wertpapiere zu einem spéteren
Zeitpunkt unter die vorgenannten Ratings herabgestuft werden, kann der Asset Manager ein maximales
Gesamtengagement von 5% des Nettoinventarwerts des Growth in solchen herabgestuften Wertpapieren
beibehalten.

Der Teilfonds darf bis zu 10% seines Nettoinventarvermogens in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente ohne
Rating investieren, d.h. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, welche kein Rating von den Ratingagenturen
Standard & Poor’s oder Moody’s erhalten haben.

Der Teilfonds darf hochstens 20% seines Nettoinventarvermdgens in Nachranganleihen, die von privaten,
offentlich-rechtlichen oder gemischtwirtschaftlichen Schuldnern ausgegeben werden. Die Nachranganleihen
bestehen aus fest- oder variabel verzinslichen Wertpapieren (einschliesslich Zerobonds).

Der Begriff ,,Nachranganleihen* bezieht sich auf die Reihenfolge der Riickzahlung im Falle der Insolvenz des
Emittenten, bei der Inhaber nachrangiger Schuldtitel erst bezahlt werden, wenn Inhaber von den vorrangigen
Schuldtiteln vollstdndig beglichen werden.

Im Weiteren kann der Growth indirekt via richtlinienkonforme Exchange Traded Funds (ETF), Exchange Traded
Commodities (ETCs) oder richtlinienkonforme strukturierte Produkte und Zertifikate zu max. 15% in Rohstoffe
und Edelmetalle investieren.

ETCs sind Schuldverschreibungen, die an die Wertentwicklung von Rohstoffen gekoppelt sind. Es handelt sich
um Schuldverschreibungen, die an der Borse gehandelt werden.

Bis zum 16. November 2026 lauten die beiden untenstehenden Absétze wie folgt:

Zusitzlich darf der Teilfonds bis max. 25% indirekt in Immobilien investieren. Dies kann iiber zulédssige
Anlagefonds, geschlossene Real Estate Investment Trusts (REITs) oder Zertifikate erfolgen. Bei den betreffenden
Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere gemal des Gesetzes vom 17. Dezember 2010.

Investitionen in alternative Anlagen wie beispielsweise Cat Bonds und in Hedgefonds-Strategien erfolgen nur tiber
geeignete Zielfonds. Diese alternativen Anlagen diirfen hochstens 15% des Vermdgens ausmachen.

Ab dem 17. November 2026 lauten die beiden obenstehenden Absitze wie folgt:

Zusitzlich darf der Teilfonds bis max. 25% seines Nettovermogens in ilibertragbare Schuldverschreibungen
(,,notes®) investieren, einschlieBlich strukturierter Wertpapiere (wie z. B. Delta-1-Zertifikate), die an die
Wertentwicklung eines aktiv verwalteten Korbs von Aktien oder Finanzindizes gekoppelt sind. Eingenommen
sind indirekte Investitionen in Immobilien, welche ebenfalls iiber zuldssige Anlagefonds oder geschlossene Real
Estate Investment Trusts (REITs) erfolgen konnen.

Investitionen in alternative Anlagen wie beispielsweise Cat Bonds oder Hedgefonds-Strategien erfolgen iiber
geeignete Zielfonds, Zertifikate, strukturierte Wertpapiere oder Derivate. Diese alternativen Anlagen diirfen
hochstens 15% des Vermogens ausmachen.Der Growth wird aktiv verwaltet ohne Bezug auf einen
Referenzindex.

Abweichend von der grundsitzlichen Bestimmung im Allgemeinen Teil dieses Prospekts kann der Growth mehr
als 10% seines Nettoinventarvermogens in Anteilen von OGAW und / oder anderen OGA anlegen.
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Der Growth darf zur effizienten Portfolioverwaltung, zu Absicherungszwecken oder zur Anlage derivative
Finanzinstrumente einsetzen, die an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden
Markt oder auch ausserbdrslich (,,over the counter®) gehandelt werden. Dazu gehdren unter anderem Futures,
Forwards, Optionen, Swaps, Credit Default Swaps und Credit Linked Notes fiir das Management von Wéahrungs-
, Zins- und Kreditrisiken.

Der Teilfonds darf zusitzlich Bankguthaben auf Sicht halten — wie etwa Barmittel auf Girokonten bei einer Bank,
auf die jederzeit zugegriffen werden kann — um laufende oder auBBerordentliche Zahlungen zu decken, oder fiir
die Zeit, die fir die Reinvestition in zuldssige Vermogenswerte gemall Artikel 41(1) des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 erforderlich ist oder fiir einen Zeitraum, der bei ungiinstigen Marktbedingungen unbedingt
erforderlich ist. Diese zusitzlichen liquiden Mittel diirfen 20% des Nettoinventarvermdgens nicht iiberschreiten.
Die vorgenannte Grenze von 20 % darf nur dann voriibergehend und fiir einen unbedingt erforderlichen Zeitraum
iiberschritten werden, wenn die Umstdnde dies aufgrund aussergewohnlich ungiinstiger Marktbedingungen
erfordern und eine solche Uberschreitung unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger gerechtfertigt ist.

Zur Erreichung seiner Anlageziele, fiir Liquidititsmanagement und/oder im Falle ungiinstiger Marktbedingungen
kann der Teilfonds auch in Geldmarktinstrumente wie Geldmarktfonds und Festgeldanlagen investieren.

Die im Namen des Teilfonds enthaltene Wéhrungsbezeichnung weist lediglich auf die Referenzwéhrung hin. Sie
enthilt keinen Hinweis auf die Anlagewéhrung des Teilfonds. Die Anlagen erfolgen in den Wéhrungen, welche
sich fiir die Wertentwicklung des Teilfonds optimal eignen. Die Referenzwéhrung entspricht der Wahrung, in der
die Ausgabe und die Riicknahme von Anteilen ausgefiihrt wird.

Der Growth bewirbt Okologische und/oder soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 SFDR. Weitere
Informationen zu den beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmalen sind im Anhang III zu finden.

Allgemeine Informationen

1. Wihrung des Teilfonds

Die Rechnungswihrung des Growth ist der Euro.
2. Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds hat das Risikoprofil “liberdurchschnittlich® auf der unter 1.2.B beschriebenen Skala.
3. Risikohinweis

Dieser Teilfonds unterliegt einigen der unter 1.2. C dargestellten Risikofaktoren, u.a. dem Aktien-,
Wihrungs- und Bonitétsrisiko.

Aufgrund seiner Anlageziele und —politik ist der Teilfonds geeignet fiir den dynamischen Anleger, der die
Wachstumsorientierung vor die Ertragsmoglichkeiten stellt. Sein Investmenthorizont betrdgt mehr als 5
Jahre.

4. Anteile/Anteilkategorien
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Den Anlegern des Growth stehen zum Zeitpunkt dieses Prospekts vier Anteilkategorien zur Verfiigung:
Anteilkategorie R (“R” Anteile), Anteilkategorie I (“I” Anteile), Anteilkategorie N ("N" Anteile) und
Anteilkategorie V ("V" Anteile).

“R” Anteile konnen von jedem Anleger erworben werden.

“I” Anteile konnen nur von sogenannten ,institutionellen Anlegern erworben werden. Zu den
»institutionellen  Anlegern  gehdren:  Versicherungsgesellschaften,  Verwaltungsgesellschaften,
Kreditinstitute bzw. andere Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich tétig sind und auf eigene
Rechnung bzw. im Rahmen eines Vermogensverwaltungsvertrages fiir ihre Kunden handeln, sogar
Privatkunden (natiirliche Personen). In diesem Fall haben die Kunden, in deren Namen die Kreditinstitute
oder andere Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich tdtig sind, handeln, jedoch kein
Forderungsrecht gegeniiber der Gesellschaft, sondern nur gegeniiber dem Kreditinstitut oder den anderen
Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich tétig sind; OGAs, Gebietskorperschaften, sofern sie ihre
eigenen Mittel investieren; Holdinggesellschaften, wenn sie eine Struktur oder Tétigkeit aufweisen, die sich
klar von der ihrer Aktiondre unterscheidet, und wenn sie bedeutende finanzielle Interessen haben; und
schlieBlich Holdinggesellschaften, die in Familienbesitz sind, und durch die eine Familie oder ein
Familienzweig bedeutende finanzielle Interessen hat.

"N" Anteile konnen nur von den folgenden Anlegern erworben werden:

Versicherungen, Banken, Vorsorgeeinrichtungen, Plattformen, unabhingige Berater und nach Ermessen
ausgewdhlte Vermdgensberater, welche einen separaten Vertrag oder eine separate Gebiihrenvereinbarung
mit ihren Kunden haben und in deren Namen Anlagen titigen sowie alle Anleger, welche tiber die Baloise
Bank AG, Solothurn investieren.

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragte bezahlen fiir diese Anteilkategorie keine Gebiihren,
Provisionen oder andere monetéire oder nichtmonetire Vorteile zur Entschiadigung der Vertriebstatigkeit.

"V" Anteile konnen nur von den folgenden Anlegern erworben werden: Gesellschaften der Helvetia Baloise
Group mit Sitz in Deutschland, die einen separaten Vertrag oder eine separate Gebiihrenvereinbarung mit
thren Kunden haben und in deren Namen Anlagen tétigen.

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragte bezahlen fiir diese Anteilkategorie keine Gebiihren,
Provisionen oder andere monetére oder nichtmonetire Vorteile zur Entschiddigung der Vertriebstétigkeit.

“R”, “I”, "N" und "V" Anteile sind thesaurierend.

Bewertungstag

Als Bewertungstag gelten alle Tage, an denen sowohl die Banken in Luxemburg als auch die Banken in der
Schweiz (Kanton Basel-Stadt) fiir den iiblichen Geschéftsverkehr gedffnet sind. Fillt ein Bewertungstag auf
einen ganzen oder halben Bankfeiertag, wird die Berechnung des Nettoinventarwertes an dem auf den
Feiertag folgenden Bankgeschiftstag vorgenommen.

Mindestanlage

»R% "N" und "V" Anteile: keine Mindestanlage

“I” Anteile: 250 000 EUR

Ausgabe und Riicknahme der Anteile
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Der Ausgabepreis und der Riicknahmepreis der Anteile entsprechen dem Nettoinventarwert, der am nichsten
Bewertungstag nach dem Eingang des Zeichnungs- bzw. Riicknahmeantrages berechnet wird, wenn dieser
vor der Cut-off Zeit 10.30 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der Register- und Transferstelle bzw. bei der
Depotbank eingeht. Antrdge, welche nach der Cut-off Zeit 10.30 Uhr eingehen, werden auf der Grundlage
des am darauf folgenden Bankgeschiftstag ermittelten Anteilwertes abgerechnet.

Der Ausgabepreis versteht sich zuziiglich eines Ausgabeaufschlages, der fiir “R”, “I”’, "N" und "V" Anteile
max. 5 % des Ausgabepreises betrdgt, und an die Vertriebsstelle gezahlt wird. Es wird keine
Riicknahmegebiihr erhoben.

Fiir die Ausgabe und Riicknahme dieser Anteile kann eine Gebiihr zur Verhinderung einer Verwésserung zu
Gunsten des Teilfonds erhoben werden, welche maximal 0,50% des Ausgabe- oder Riicknahmebetrages
betrigt.

Die Gesellschaft wird keine “I” Anteile an Personen oder Gesellschaften ausgeben, die nicht der Definition
eines ,,institutionellen* Anlegers, wie sie zuvor beschrieben wurde, entsprechen. “I”” Anteile kdnnen nicht
frei iibertragen werden, und jede Ubertragung von “I” Anteilen bedarf im Voraus der schriftlichen
Zustimmung der Gesellschaft. Die Gesellschaft wird die Zustimmung zu einer Ubertragung von “I” Anteilen
verweigern, wenn dadurch keine ,,institutionellen* Anleger “I”” Anteilinhaber werden.

Die Gesellschaft wird "V" Anteile nur an Gesellschaften ausgeben, die der Helvetia Baloise Group gehdren
und ihren Sitz in Deutschland haben. "V" Anteile kénnen nicht frei iibertragen werden, und jede Ubertragung
von “V” Anteilen bedarf im Voraus der schriftlichen Zustimmung der Gesellschaft. Die Gesellschaft wird
die Zustimmung zu einer Ubertragung von “V” Anteilen verweigern, wenn dadurch keine Gesellschaften der
Helvetia Baloise Group mit Sitz in Deutschland “V” Anteilinhaber werden.

Umtausch der Anteile

Die Antrdge auf Umtausch von Anteilen zwischen zwei Teilfonds oder zwischen zwei Anteilkategorien
werden auf der Grundlage des ndchsten gemeinsamen Bewertungstages nach dem Zugang des
Umtauschantrages berechnet, wenn dieser vor der Cut-off Zeit 10.30 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der
Register- und Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingeht. Umtauschantridge, welche nach der Cut-off Zeit
10.30 Uhr eingehen, werden auf der Grundlage des am darauf folgenden Bankgeschiftstag ermittelten
Anteilwertes abgerechnet.

Fiir den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds in Anteile eines anderen Teilfonds wird von der
Vertriebsstelle eine maximale Kommission von 1% des Nettoinventarwertes pro Anteil des Teilfonds
berechnet, in dem der Anteilinhaber zeichnet.

Zusitzlich kann eine Gebiihr zur Verhinderung einer Verwidsserung zu Gunsten der Teilfonds erhoben
werden, welche maximal 0,50% des Umtauschbetrages betrégt.

Hierbei sollte vor allem fiir die “R” und "N" Anteilinhaber erwihnt werden, da3 es ihnen nicht moglich ist,
einen Umtausch ihrer Anteile fiir die “I” oder "V" Anteilkategorie zu beantragen, wenn sie nicht der
Definition eines ,,institutionellen* Anlegers entsprechen beziehungsweise keine Gesellschaften der Helvetia
Baloise Group mit Sitz in Deutschland sind.

Gebiihren des Asset Managers
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10.

Die Gebiihren fiir die Leistungen der Helvetia Asset Management AG, die vierteljédhrig bezahlt werden,
betragen fiir "R", "I", "N" und "V" Anteile jeweils maximal 1,75 % p. a. des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des Growth fiir die jeweilige Periode.

Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschéiften und Total Return Swaps

Wertpapierleihgeschifte, Wertpapierpensionsgeschifte und Total Return Swaps werden von dem Growth
gegenwirtig nicht eingesetzt. Sollte dies nicht mehr der Fall sein, wird dieser Verkaufsprospekt entsprechend
gedndert.

Ab dem 17. November 2026 kann der Growth Total Return Swaps einsetzen, um eine Exponierung
gegeniliber Basiswerten zu erzielen, die die Anlagegrenzen und Eignungskriterien gemal3 Artikel 41 des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 erfiillen, namentlich Anteile an Zielfonds im Sinne von Artikel 41 (1) e)
des Gesetzes vom 17. Dezember 2010, einschliesslich Hedgefonds-Strategien und auf Schwellenldnder
ausgerichtete Fonds. Der Einsatz von Total Return Swaps erfolgt somit als dauerhafter und integraler
Bestandteil der Anlagestrategie des Teilfonds und nicht zu kurzfristigen Zwecken. Ziel ist es, dem Teilfonds
eine wirtschaftliche Beteiligung an der Wertentwicklung der genannten Basiswerte zu verschaffen, die
andernfalls nur auf weniger effiziente Weise zu erzielen wire.

Der zu erwartender Anteil der vom Teilfonds gehaltenen Total Return Swaps ist 5% des Nettoinventarwertes
und der maximale Anteil der vom Teilfonds gehaltenen Total Return Swaps ist 20% des Nettoinventarwertes.

Alle Ertrdge, die durch den Einsatz von Total Return Swaps erzielt werden, werden an den Teilfonds
ausgezahlt.
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Helvetia Fund Invest (Lux) — Global Short Duration High Yield Bonds

Anlageziele und -politik

Ziel der Anlagepolitik des Helvetia Fund Invest (Lux) — Global Short Duration High Yield Bonds (" Global Short
Duration High Yield Bonds") besteht hauptsdchlich darin, einen angemessenen Anlageertrag durch direkte und
indirekte Anlagen in ein diversifiziertes Portfolio von Anleihen weltweit zu erzielen.

Die Anlagen des Global Short Duration High Yield Bonds erfolgen mindestens zu 51% seines
Nettoinventarvermdgens in fest- oder variabelverzinsliche Wertpapiere (einschliesslich Zerobonds), die ein
Kreditrating zwischen BB+ und B- (Standard & Poor’s) oder Bal und B3 (Moody’s) oder eine dquivalente
Qualitdtseinstufung aufweisen.

Der Global Short Duration High Yield Bonds weist eine maximale Modified Duration von drei Jahren auf.

Der Global Short Duration High Yield Bonds schliesst Devisengeschifte und Devisenterminkontrakte, damit
zumindest 90% der Anlagen des Teilfonds gegen die Rechnungswihrung Euro abgesichert sind.

Die Wihrungsrisiken von Anleihen machen in der Regel einen Grossteil ihres Gesamtrisikos aus. Ziel ist es, die
Auswirkungen von Wihrungsschwankungen zwischen den Anleihen des Portfolios und der jeweiligen Wéhrung
des Teilfonds zu minimieren, mit Ausnahme von Waihrungen, bei denen dies nicht praktikabel oder nicht
kostenwirksam ist. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass sich Wahrungsschwankungen zum
Nachteil der entsprechenden Anteilkategorien des Teilfonds auswirken.

Die Anlagen kdnnen auch bis zu 33% des Nettoinventarvermogens des Global Short Duration High Yield Bonds
von Schuldnern aus Schwellenldndern (Emerging Markets) ausgegeben oder garantiert sein. Dies beinhaltet
Investitionen in Bonds von Schuldnern aus China, welche in G10-Wihrungen gehandelt werden.

Ausserdem darf der Global Short Duration High Yield Bonds hochstens 10% seines Nettoinventarvermogens in
Beteiligungspapiere, Beteiligungsrechte und Optionsscheine sowie durch Ausiibung von Wandel- und
Bezugsrechten oder Optionen erworbene Aktien, andere Kapitalanteile und Genussscheine und aus dem
separaten Verkauf von Ex-Anleihen verbleibende Optionsscheine und mit diesen Optionsscheinen bezogene
Beteiligungspapiere investieren.

Der Global Short Duration High Yield Bonds erwirbt keine notleidenden Wertpapiere (Distressed securities).
Notleidende Wertpapiere sind definiert als Wertpapiere mit einem Kreditrating tiefer als CCC (Standard &
Poor’s) oder Caa2 (Moody’s) oder mit einer dquivalenten Qualititseinstufung. Falls vom Global Short Duration
High Yield Bonds gehaltene Wertpapiere zu einem spateren Zeitpunkt unter die vorgenannten Ratings
herabgestuft werden, kann der Asset Manager ein maximales Gesamtengagement von 5% des Nettoinventarwerts
des Teilfonds in solchen herabgestuften Wertpapieren beibehalten. Der Teilfonds darf bis zu 10% seines
Nettoinventarvermogens in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente ohne Rating investieren, d.h. Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente, welche kein Rating von den Ratingagenturen Standard & Poor’s oder Moody’s
erhalten haben.

Der Teilfonds darf hochstens 10% seines Nettoinventarvermdgens in Nachranganleihen investieren, die von

privaten, Offentlich-rechtlichen oder gemischtwirtschaftlichen Schuldnern ausgegeben werden. Die
Nachranganleihen bestehen aus fest- oder variabelverzinslichen Wertpapieren (einschliesslich Zerobonds).

85/228



Der Begriff ,,Nachranganleihen* bezieht sich auf die Reihenfolge der Riickzahlung im Falle der Insolvenz des
Emittenten, bei der Inhaber nachrangiger Schuldtitel erst bezahlt werden, wenn Inhaber von den vorrangigen
Schuldtiteln vollstindig beglichen werden.

Der Teilfonds darf bis zu 10% seines Nettovermdgens in Anteilen von OGAW und / oder anderen OGA anlegen.
Dazu gehoren auch Exchange-Traded Funds (ETFs).

Der Global Short Duration High Yield Bonds darf zur effizienten Portfolioverwaltung, zu Absicherungszwecken
oder zur Anlage derivative Finanzinstrumente einsetzen, die an einer Borse oder an einem anderen geregelten,
dem Publikum offenstehenden Markt oder auch ausserbdrslich (,,over the counter®) gehandelt werden. Dazu
gehoren unter anderem Futures, Forwards, Swaps, Credit Default Swaps und Credit Linked Notes flir das
Management von Wahrungs-, Zins- und Kreditrisiken.

Der Teilfonds darf zusitzlich Bankguthaben auf Sicht halten — wie etwa Barmittel auf Girokonten bei einer Bank,
auf die jederzeit zugegriffen werden kann — um laufende oder auflerordentliche Zahlungen zu decken, oder fiir
die Zeit, die fiir die Reinvestition in zuldssige Vermdgenswerte gemil3 Artikel 41(1) des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 erforderlich ist oder fiir einen Zeitraum, der bei ungiinstigen Marktbedingungen unbedingt
erforderlich ist. Diese zusitzlichen liquiden Mittel diirfen 20% des Nettoinventarvermodgens nicht iiberschreiten.
Die vorgenannte Grenze von 20 % darf nur dann voriibergehend und fiir einen unbedingt erforderlichen Zeitraum
tiberschritten werden, wenn die Umstinde dies aufgrund aussergewohnlich ungiinstiger Marktbedingungen
erfordern und eine solche Uberschreitung unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger gerechtfertigt ist.

Zur Erreichung seiner Anlageziele, fiir Liquidititsmanagement und/oder im Falle ungiinstiger Marktbedingungen
kann der Teilfonds auch in Geldmarktinstrumente wie Geldmarktfonds und Festgeldanlagen investieren.

Der Global Short Duration High Yield Bonds wird aktiv verwaltet. Der Referenzindex, der ,,Bloomberg Global
HY Corporate Non-Financial 1-3 Yr BB 2% Cap Hedged EUR”, wird nur zum Vergleich der Wertentwicklung
fiir die EUR denominierten Anteilsklassen herangezogen.

Der Referenzindex, der ,,Bloomberg Global HY Corporate Non-Financial 1-3 Yr BB 2% Cap Hedged CHF”,
wird nur zum Vergleich der Wertentwicklung fiir die CHF denominierten Anteilsklassen herangezogen.

Die Abweichungen beziiglich der Wertentwicklung und der Risikoeinschdtzung zum Referenzindex konnen
daher erheblich sein.

Der Global Short Duration High Yield Bonds kann zudem fiir bis zu maximal 10% seines
Nettoinventarvermdgens Kredite auf tempordrer Basis aufnehmen und durch derivative Anlageinstrumente (wie
z.B. Futures und Optionen) potenzielle Verpflichtungen innerhalb der Limiten des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 eingehen.

Der Global Short Duration High Yield Bonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale im Sinne von

Artikel 8 SFDR. Weitere Informationen zu den beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmalen sind im
Anhang IV zu finden.
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Allgemeine Informationen
1. Wihrung des Teilfonds
Die Rechnungswihrung des Global Short Duration High Yield Bonds ist der Euro.
2. Risikoprofil des Teilfonds
Der Teilfonds hat das Risikoprofil ,,moderat* auf der unter 1.2.B beschriebenen Skala.
3. Risikohinweis

Dieser Teilfonds unterliegt einigen der unter 1.2. C dargestellten Risikofaktoren, u.a. dem Zinsdnderungs- und
Bonititsrisiko.

Aufgrund seiner Anlageziele und —politik ist der Teilfonds geeignet fiir rein ertragsorientierte Anleger, deren
Investmenthorizont mindestens 3-5 Jahre betragen sollte.

Aufgrund des Anlageschwerpunkts in Anleihen von Unternehmens- und Staatsschuldern ist der Teilfonds
spezifischen Nachhaltigkeitsrisiken ausgesetzt. Zu solchen zdhlen, ohne darauf beschriankt zu sein, physische
Risiken aufgrund des Klimawandels, die Fahigkeit von Unternehmen den Klimawandel zu mildern und sich an
ithn anzupassen, das Potenzial flir hohere Kohlenstoffpreise, die Exposition gegeniiber zunehmender
Wasserknappheit und das Potenzial fiir hohere Wasserpreise. Governance-Risiken sind ebenfalls relevant und
konnen Einfluss auf die Zusammensetzung und Effektivitit des Verwaltungsrats, auf Anreize fiir das
Management und die Qualitidt des Managements im allgemeinen haben. Fiir Staatsanleihen wurde traditionell
eine Vielzahl makrodokonomischer Variablen fiir ihre Kreditanalyse beriicksichtigt. Nachhaltigkeitsrisiken
wurden in der Vergangenheit weniger beriicksichtigt. Governance-Faktoren in Bezug auf die Stirke der Institute
und die Rechtsstaatlichkeit spielen eine wichtige Rolle fiir das Engagement staatlicher Emittenten in Bezug auf
Nachhaltigkeitsrisiken und fiir ihre Fahigkeit, diese zu steuern. Soziale Faktoren konnen auch zu
Nachhaltigkeitsrisiken fiihren, die sich auf die Kreditfdhigkeit oder den Cashflow eines Landes auswirken, wie
zum Beispiel aufgrund einer alternden Bevolkerung, welche steuerliche Auswirkungen mit sich tragen und die
Gesundheitskosten des Landes erhohen konnen. Eine Ausweitung des Credit Spreads kann auch auf
Umweltrisiken basieren. Der Klimawandel und Naturkatastrophen wie Diirren oder Waldbrinde konnen die
Bilanzen einiger Lander negativ beeinflussen, indem sie wichtige Branchen wie Landwirtschaft oder Tourismus
destabilisieren.

4. Anteile/Anteilkategorien

Den Anlegern des Global Short Duration High Yield Bonds stehen zum Zeitpunkt dieses Prospekts folgende
Anteilkategorien zur Verfiigung:

Anteilkategorie R EUR (,,R EUR” Anteile), Anteilkategorie R-H CHF (,,R-H CHF” Anteile),

Anteilkategorie N EUR (,,N EUR" Anteile), Anteilkategorie N-H CHF (,,N-H CHF" Anteile),

Anteilkategorie I EUR (,,] EUR” Anteile), Anteilkategorie I-H CHF (,,I-H CHF" Anteile),

Anteilkategorie D EUR (,,D EUR” Anteile), Anteilkategorie D-H CHF (,,D-H CHF" Anteile),

Anteilkategorie L-H CHF (,,L-H CHF" Anteile) und

Anteilkategorie Z EUR (,,Z EUR” Anteile), Anteilkategorie Z-H CHF (,,Z-H CHF" Anteile).

Die Anteile ,,R-H CHF”, ,N-H CHF”, ,I-H CHF”, ,,D-H CHF”, ,,L-H CHF” und ,,Z-H CHF” werden in der
Referenzwéhrung Schweizer Franken (CHF) ausgegeben und zuriickgenommen und sind wiahrungsabgesichert.
Dazu werden Devisengeschéfte und Devisenterminkontrakte abgeschlossen, um den in der Rechnungswéhrung
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Euro berechneten Nettoinventarwert des Teilfonds weitgehend gegen den Nettoinventarwert der Aktienklassen
in CHF abzusichern. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass sich Wéhrungsschwankungen zum
Nachteil der entsprechenden Aktienklassen des einzelnen Teilfonds auswirken.

,»R EUR” und ,,R-H CHF” Anteile konnen von jedem Anleger erworben werden.

»N EUR” und ,,N-H CHF” Anteile konnen nur von den folgenden Anlegern erworben werden: Versicherungen,
Banken, Vorsorgeeinrichtungen, Plattformen, unabhidngige Berater und nach Ermessen ausgewihlte
Vermogensberater, welche einen separaten Vertrag oder eine separate Gebiihrenvereinbarung mit ithren Kunden
haben und in deren Namen Anlagen titigen sowie alle Anleger, welche {iber die Baloise Bank AG, Solothurn,
investieren.

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragte bezahlen fiir diese Anteilkategorie keine Gebiihren,
Provisionen oder andere monetdre oder nichtmonetére Vorteile zur Entschadigung der Vertriebstatigkeit.

I EUR”, .I-H CHF”, ,D EUR” und ,,D-H CHF” Anteile konnen nur von sogenannten ,,institutionellen* Anlegern
erworben werden. Zu den ,institutionellen” Anlegern gehdren:  Versicherungsgesellschaften,
Verwaltungsgesellschaften, Kreditinstitute bzw. andere Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich tatig
sind und auf eigene Rechnung bzw. im Rahmen eines Vermogensverwaltungsvertrages fiir ihre Kunden handeln,
sogar Privatkunden (natiirliche Personen). In diesem Fall haben die Kunden, in deren Namen die Kreditinstitute
oder andere Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich tdtig sind, handeln, jedoch kein Forderungsrecht
gegeniiber der Gesellschaft, sondern nur gegeniiber dem Kreditinstitut oder den anderen Gesellschaften, die
professionell im Finanzbereich titig sind; OGAs, Gebietskdrperschaften, sofern sie ihre eigenen Mittel
investieren; Holdinggesellschaften, wenn sie eine Struktur oder Tétigkeit aufweisen, die sich klar von der ihrer
Aktiondre unterscheidet, und wenn sie bedeutende finanzielle Interessen haben; und schlieBlich
Holdinggesellschaften, die in Familienbesitz sind, und durch die eine Familie oder ein Familienzweig bedeutende
finanzielle Interessen hat.

»1“und ,,D* Anteile unterscheiden sich in der Hohe der erstmaligen Mindestanlage.

,»L-H CHF” Anteile kdnnen nur von der der Baloise-Anlagestiftung filir Personalvorsorge (,,BAP”) erworben
werden. BAP ist eine sogenannte ,,institutionelle Anlegerin, welche professionell im Finanzbereich tétig ist.

Die BAP muss mit der Helvetia Asset Management AG, Basel, einen separaten Vermogensverwaltungsvertrag
oder dhnlichen Vertrag abgeschlossen haben.

»Z EUR” und ,,Z-H CHF” Anteile kdnnen nur von sogenannten ,,institutionellen* Anlegern erworben werden.
Zu den ,institutionellen Anlegern gehoren: Versicherungsgesellschaften, Verwaltungsgesellschaften,
Kreditinstitute bzw. andere Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich titig sind und auf eigene
Rechnung bzw. im Rahmen eines Vermogensverwaltungsvertrages fiir ihre Kunden handeln, sogar Privatkunden
(natiirliche Personen). In diesem Fall haben die Kunden, in deren Namen die Kreditinstitute oder andere
Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich tétig sind, handeln, jedoch kein Forderungsrecht gegeniiber
der Gesellschaft, sondern nur gegeniiber dem Kreditinstitut oder den anderen Gesellschaften, die professionell
im Finanzbereich tétig sind; OGAs, Gebietskorperschaften, sofern sie ihre eigenen Mittel investieren;
Holdinggesellschaften, wenn sie eine Struktur oder Tatigkeit aufweisen, die sich klar von der ihrer Aktiondre
unterscheidet, und wenn sie bedeutende finanzielle Interessen haben; und schliesslich Holdinggesellschaften, die
in Familienbesitz sind, und durch die eine Familie oder ein Familienzweig bedeutende finanzielle Interessen hat.

Zusitzlich haben solche «institutionellen» Anleger einen Vermdgensverwaltungsvertrag oder eine spezielle
Vereinbarung zwecks Investition in Teilfonds der Gesellschaft mit der Helvetia Asset Management AG, Basel,
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oder der Baloise Bank AG, Solothurn, abgeschlossen. Die Anlageverwaltungskosten werden Anlegern gemiss
den vorstehend genannten Vereinbarungen belastet. Die Zusténdigkeit flir die Erhebung der entsprechenden
Gebiihren ist ausdriicklich in den vorstehend genannten Vereinbarungen geregelt. Wenn der betreffende
Vermogensverwaltungsvertrag oder die spezielle Vereinbarung beendet wird, werden die ,,Z EUR” und ,,Z-H
CHF” Anteile entweder automatisch zuriickgenommen oder gemiss Auftrag des Anlegers in eine andere
Aktienklasse, deren Voraussetzungen zum Erwerb dieser Anleger erfiillt, umgetauscht.

,.R EUR”, ,R-H CHF”, ,N EUR”, ,N-H CHF”, ,]1 EUR”, ,I-H CHF”, ,,.D EUR”, ,,.D-H CHF”, ,,L-H CHF”, ,.Z
EUR” und ,,Z-H CHF” Anteile sind thesaurierend.

5. Bewertungstag

Als Bewertungstag gelten alle Tage, an denen sowohl die Banken in Luxemburg als auch die Banken in der
Schweiz (Kanton Basel-Stadt) fiir den tiblichen Geschiftsverkehr gedffnet sind. Féllt ein Bewertungstag auf einen
ganzen oder halben Bankfeiertag, wird die Berechnung des Nettoinventarwertes an dem auf den Feiertag
folgenden Bankgeschiftstag vorgenommen.

6. Mindestanlage

-REUR”, ,R-H CHF”, ,N EUR”, ,N-H CHF”, ,L-H CHF”, ,,Z EUR”, ,,Z-H CHF” Anteile: keine Mindestanlage
»I EUR” Anteile: 250 000 EUR (erstmalig); ,,I-H CHF” Anteile: 250 000 CHF (erstmalig)
,»D EUR” Anteile: 10 000 000 EUR (erstmalig); ,,D-H CHF” Anteile: 10 000 000 CHF (erstmalig)

7. Erstzeichnungspreis

Der Erstausgabepreis zum Zeitpunkt der ersten Zeichnung betrégt fiir die Anteilsklassen ,,R EUR”, ,N EUR", I
EUR”,,,.D EUR” und ,,Z EUR* 100 EUR pro Anteil bzw. fiir ,,R-H CHF”, ,,N-H CHF”, ,,I-H CHF”, ,,D-H CHF”,
,L-H CHF” und ,,Z-H CHF” 100 CHF pro Anteil.

8. Ausgabe und Riicknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Riicknahmepreis der Anteile entsprechen dem Nettoinventarwert, der am néchsten
Bewertungstag nach dem Eingang des Zeichnungs- bzw. Riicknahmeantrages berechnet wird, wenn dieser vor
der Cut-off Zeit 10.30 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der Register- und Transferstelle bzw. bei der Depotbank
eingeht. Antrdge, welche nach der Cut-off Zeit 10.30 Uhr eingehen, werden auf der Grundlage des am darauf
folgenden Bankgeschiftstag ermittelten Anteilwertes abgerechnet.

Fir ,,R EUR”, ,R-H CHF”, ,N EUR”, ,N-H CHF”, .l EUR”, ,,I-H CHF”, ,,D EUR” und ,,D-H CHF” Anteile
versteht sich der Ausgabepreis zuziiglich eines Ausgabeaufschlages von max. 5 % des Ausgabepreises, welcher
an die Vertriebsstelle gezahlt wird. Fir ,L-H CHF”, ,,Z EUR” und ,Z-H CHF” Anteile wird kein
Ausgabeaufschlag erhoben. Es wird keine Riicknahmegebiihr erhoben.

Fiir die Ausgabe und Riicknahme dieser Anteile kann eine Gebiihr zur Verhinderung einer Verwisserung zu
Gunsten des Teilfonds erhoben werden, welche maximal 0,50% des Ausgabe- oder Riicknahmebetrages betrégt.

Die Gesellschaft wird keine ,,] EUR”, , I-H CHF”, ,,D EUR”, ,D-H CHF”, ,,Z EUR” und ,,Z-H CHF”’ Anteile an
Personen oder Gesellschaften ausgeben, die nicht der Definition eines ,,institutionellen* Anlegers, wie sie zuvor
beschrieben wurde, entsprechen. Diese Anteile konnen nicht frei iibertragen werden, und jede Ubertragung bedarf
im Voraus der schriftlichen Zustimmung der Gesellschaft. Die Gesellschaft wird die Zustimmung zu einer
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Ubertragung von den Anteilen verweigern, wenn dadurch keine ,,institutionellen* Anleger ,,] EUR”, ,,I-H CHF”,
,D EUR”, , . D-H CHF”, ,,Z EUR” oder ,,Z-H CHF” Anteilinhaber werden.

9. Umtausch der Anteile

Die Antriage auf Umtausch von Anteilen zwischen zwei Teilfonds oder zwischen zwei Anteilkategorien werden
auf der Grundlage des ndchsten gemeinsamen Bewertungstages nach dem Zugang des Umtauschantrages
berechnet, wenn dieser vor der Cut-off Zeit 10.30 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der Register- und Transferstelle
bzw. bei der Depotbank eingeht. Umtauschantrége, welche nach der Cut-off Zeit 10.30 Uhr eingehen, werden
auf der Grundlage des am darauf folgenden Bankgeschéftstag ermittelten Anteilwertes abgerechnet.

Fiir den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds in Anteile eines anderen Teilfonds wird von der Vertriebsstelle
eine maximale Kommission von 1 % des Nettoinventarwertes pro Anteil des Teilfonds berechnet, in dem der
Anteilinhaber zeichnet.

Zusitzlich kann eine Gebiihr zur Verhinderung einer Verwisserung zu Gunsten der Teilfonds erhoben werden,
welche maximal 0,50% des Umtauschbetrages betrigt.

Hierbei sollte vor allem fiir die ,R EUR”, ,,R-H CHF”, ,, N EUR” und ,,N-H CHF”’, Anteilinhaber erwdhnt werden,
daB es ihnen nicht mdglich ist, einen Umtausch ihrer Anteile fiir die ,,] EUR”, ,,I-H CHF”, ,,D EUR”, ,,D-H CHF”,
»Z BEUR” oder ,,Z-H CHF” Anteilkategorie zu beantragen, wenn sie nicht der Definition eines ,,institutionellen*
Anlegers entsprechen.

10. Gebiihren des Asset Managers

Die Gebiihren fiir die Leistungen der Helvetia Asset Management AG, die vierteljahrig bezahlt werden, betragen
fiir ,R EUR” und ,,R-H CHF” jeweils maximal 1,00 % p. a. und fiir ,,N EUR”, ,N-H CHF”, ., EUR”, ,,I-H CHF”,
,D EUR”, ,D-H CHF”, ,L-H CHF”, ,,Z EUR” oder ,,Z-H CHF” Anteile jeweils maximal 0,75% des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Global Short Duration High Yield Bonds fiir die jeweilige Periode.
11. Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschiften und Total Return Swaps

Wertpapierleihgeschifte, Wertpapierpensionsgeschéfte und Total Return Swaps werden von dem Global Short

Duration High Yield Bonds gegenwirtig nicht eingesetzt. Sollte dies nicht mehr der Fall sein, wird dieser
Verkaufsprospekt entsprechend gedndert.
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Helvetia Fund Invest (Lux) — Global Subordinated Bonds

Anlageziele und -politik

Ziel der Anlagepolitik des Helvetia Fund Invest (Lux) — Global Subordinated Bonds ("Global Subordinated
Bonds") besteht hauptsdchlich darin, einen angemessenen Anlageertrag durch direkte und indirekte Anlagen in
ein diversifiziertes Portfolio von Anleihen weltweit zu erzielen.

Die Anlagen des Global Subordinated Bonds erfolgen mindestens zu 51% seines Nettoinventarvermdgens in
Nachranganleihen, die von privaten, Offentlich-rechtlichen oder gemischtwirtschaftlichen Schuldnern
ausgegeben werden. Die Nachranganleihen bestehen aus fest- oder variabelverzinslichen Wertpapieren
(einschliesslich Zerobonds).

Der Begriff ,,Nachranganleihen* bezieht sich auf die Reihenfolge der Riickzahlung im Falle der Insolvenz des
Emittenten, bei der Inhaber nachrangiger Schuldtitel erst bezahlt werden, wenn Inhaber von den vorrangigen
Schuldtiteln vollstdndig beglichen werden.

Der Global Subordinated Bonds schliesst Devisengeschéfte und Devisenterminkontrakte, damit zumindest 90%
der Anlagen des Teilfonds gegen die Rechnungswihrung Euro abgesichert sind.

Die Wihrungsrisiken der Anleihen machen in der Regel einen Grossteil ihres Gesamtrisikos aus. Ziel ist es, die
Auswirkungen von Wahrungsschwankungen zwischen den Anleihen des Portfolios und der jeweiligen Wahrung
des Global Subordinated Bonds zu minimieren, mit Ausnahme von Wahrungen, bei denen dies nicht praktikabel
oder nicht kostenwirksam ist. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass sich Wahrungsschwankungen
zum Nachteil der entsprechenden Anteilkategorien des Global Subordinated Bonds auswirken.

Die Anlagen konnen auch bis zu 33% des Nettoinventarvermdgens des Global Subordinated Bonds von
Schuldnern aus Schwellenldndern (Emerging Markets) ausgegeben oder garantiert sein. Dies beinhaltet
Investitionen in Bonds von Schuldnern aus China, welche in G10-Wihrungen gehandelt werden.

Mindestens 51% des Nettoinventarvermdgens des Global Subordinated Bonds wird in Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente mit einem Kreditrating von mindestens B- (Standard & Poor’s) oder B3 (Moody’s) oder
mit einer dquivalenten Qualitdtseinstufung investiert.

Der Global Subordinated Bonds erwirbt keine notleidenden Wertpapiere (Distressed securities). Notleidende
Wertpapiere sind definiert als Wertpapiere mit einem Kreditrating tiefer als CCC (Standard & Poor’s) oder Caa2
(Moody’s) oder mit einer dquivalenten Qualitédtseinstufung. Falls vom Global Subordinated Bonds gehaltene
Wertpapiere zu einem spiteren Zeitpunkt unter die vorgenannten Ratings herabgestuft werden, kann der Asset
Manager ein maximales Gesamtengagement von 5% des Nettoinventarwerts des Global Subordinated Bonds in
solchen herabgestuften Wertpapieren beibehalten. Der Teilfonds darf bis zu 10% seines Nettoinventarvermogens
in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente ohne Rating investieren, d.h. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente,
welche kein Rating von den Ratingagenturen Standard & Poor’s oder Moody’s erhalten haben.

Der Teilfonds darf bis zu 10% seines Nettovermdgens in Anteilen von OGAW und / oder anderen OGA anlegen.
Dazu gehdren auch Exchange-Traded Funds (ETFs).
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Der Global Subordinated Bonds darf zur effizienten Portfolioverwaltung, zu Absicherungszwecken oder zur
Anlage derivative Finanzinstrumente einsetzen, die an einer Bdrse oder an einem anderen geregelten, dem
Publikum offenstehenden Markt oder auch ausserborslich (,,over the counter*) gehandelt werden. Dazu gehoren
unter anderem Futures, Forwards, Swaps, Credit Default Swaps und Credit Linked Notes fiir das Management
von Wihrungs-, Zins- und Kreditrisiken.

Der Teilfonds darf zusitzlich Bankguthaben auf Sicht halten — wie etwa Barmittel auf Girokonten bei einer Bank,
auf die jederzeit zugegriffen werden kann — um laufende oder auBBerordentliche Zahlungen zu decken, oder fiir
die Zeit, die fir die Reinvestition in zuldssige Vermogenswerte gemall Artikel 41(1) des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 erforderlich ist oder fiir einen Zeitraum, der bei ungiinstigen Marktbedingungen unbedingt
erforderlich ist. Diese zusitzlichen liquiden Mittel diirfen 20% des Nettoinventarvermdgens nicht iiberschreiten.
Die vorgenannte Grenze von 20 % darf nur dann voriibergehend und fiir einen unbedingt erforderlichen Zeitraum
iiberschritten werden, wenn die Umstdnde dies aufgrund aussergewohnlich ungiinstiger Marktbedingungen
erfordern und eine solche Uberschreitung unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger gerechtfertigt ist.

Zur Erreichung seiner Anlageziele, fiir Liquidititsmanagement und/oder im Falle ungiinstiger Marktbedingungen
kann der Teilfonds auch in Geldmarktinstrumente wie Geldmarktfonds und Festgeldanlagen investieren.

Der Global Subordinated Bonds wird aktiv verwaltet. Der Referenzindex, der ,,.Bloomberg Euro Aggregate
Corporate Subordinated 2% Cap Hedged EUR”, wird nur zum Vergleich der Wertentwicklung fiir die in EUR
denominierten Anteilsklassen herangezogen.

Der Referenzindex, der ,,Bloomberg Euro Aggregate Corporate Subordinated 2% Cap Hedged CHF”, wird nur
zum Vergleich der Wertentwicklung fiir die in CHF denominierten Anteilsklassen herangezogen.

Die Abweichungen beziiglich der Wertentwicklung und der Risikoeinschitzung zum Referenzindex konnen
daher erheblich sein.

Der Global Subordinated Bonds kann zudem fiir bis zu maximal 10% seines Nettoinventarvermdgens Kredite
auf temporérer Basis aufnehmen und durch derivative Anlageinstrumente (wie z.B. Futures und Optionen)
potenzielle Verpflichtungen innerhalb der Limiten des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 eingehen.

Der Global Subordinated Bonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8§ SFDR.
Weitere Informationen zu den beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmalen sind im Anhang V zu finden.
Allgemeine Informationen

1. Wihrung des Teilfonds
Die Rechnungswihrung des Global Subordinated Bonds ist der Euro.

2. Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds hat das Risikoprofil ,,moderat* auf der unter 1.2.B beschriebenen Skala.
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3. Risikohinweis

Dieser Teilfonds unterliegt einigen der unter 1.2. C dargestellten Risikofaktoren, u.a. dem Zinsdnderungs- und
Bonititsrisiko.

Aufgrund seiner Anlageziele und —politik ist der Teilfonds geeignet fiir rein ertragsorientierte Anleger, deren
Investmenthorizont mindestens 3-5 Jahre betragen sollte.

Aufgrund des Anlageschwerpunkts in Anleihen von Unternechmens- und Staatsschuldern ist der Teilfonds
spezifischen Nachhaltigkeitsrisiken ausgesetzt. Zu solchen zdhlen, ohne darauf beschriankt zu sein, physische
Risiken aufgrund des Klimawandels, die Fahigkeit von Unternehmen den Klimawandel zu mildern und sich an
ithn anzupassen, das Potenzial flir hohere Kohlenstoffpreise, die Exposition gegeniiber zunehmender
Wasserknappheit und das Potenzial fiir hohere Wasserpreise. Governance-Risiken sind ebenfalls relevant und
konnen Einfluss auf die Zusammensetzung und Effektivitit des Verwaltungsrats, auf Anreize flir das
Management und die Qualitdt des Managements im allgemeinen haben. Fiir Staatsanleihen wurde traditionell
eine Vielzahl makrodokonomischer Variablen fiir ihre Kreditanalyse beriicksichtigt. Nachhaltigkeitsrisiken
wurden in der Vergangenheit weniger beriicksichtigt. Governance-Faktoren in Bezug auf die Stirke der Institute
und die Rechtsstaatlichkeit spielen eine wichtige Rolle fiir das Engagement staatlicher Emittenten in Bezug auf
Nachhaltigkeitsrisiken und fiir ihre Fahigkeit, diese zu steuern. Soziale Faktoren konnen auch zu
Nachhaltigkeitsrisiken fiihren, die sich auf die Kreditfahigkeit oder den Cashflow eines Landes auswirken, wie
zum Beispiel aufgrund einer alternden Bevdlkerung, welche steuerliche Auswirkungen mit sich tragen und die
Gesundheitskosten des Landes erhohen konnen. Eine Ausweitung des Credit Spreads kann auch auf
Umweltrisiken basieren. Der Klimawandel und Naturkatastrophen wie Diirren oder Waldbrdande koénnen die
Bilanzen einiger Lénder negativ beeinflussen, indem sie wichtige Branchen wie Landwirtschaft oder Tourismus
destabilisieren.

4. Anteile/Anteilkategorien

Den Anlegern des Global Subordinated Bonds stehen zum Zeitpunkt dieses Prospekts folgende Anteilkategorien
zur Verfliigung:

Anteilkategorie R EUR (,,R EUR” Anteile), Anteilkategorie R-H CHF (,,R-H CHF” Anteile),

Anteilkategorie N EUR (,,N EUR" Anteile), Anteilkategorie N-H CHF (,,N-H CHF" Anteile),

Anteilkategorie I EUR (,,] EUR” Anteile), Anteilkategorie I-H CHF (,,I-H CHF" Anteile),

Anteilkategorie D EUR (,,D EUR” Anteile), Anteilkategorie D-H CHF (,,D-H CHF" Anteile),

Anteilkategorie L-H CHF (,,L-H CHF" Anteile) und

Anteilkategorie Z EUR (,,Z EUR” Anteile), Anteilkategorie Z-H CHF (,,Z-H CHF" Anteile).

Die Anteile ,,R-H CHF”, ,N-H CHF”, ,I-H CHF”, ,D-H CHF”, ,L-H CHF” und ,,Z-H CHF” werden in der
Referenzwéhrung Schweizer Franken (CHF) ausgegeben und zuriickgenommen und sind wiahrungsabgesichert.
Dazu werden Devisengeschéfte und Devisenterminkontrakte abgeschlossen, um den in der Rechnungswéhrung
Euro berechneten Nettoinventarwert des Teilfonds weitgehend gegen den Nettoinventarwert der Aktienklassen
in CHF abzusichern. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass sich Wahrungsschwankungen zum
Nachteil der entsprechenden Aktienklassen des einzelnen Teilfonds auswirken.

»R EUR” und ,,R-H CHF” Anteile kdnnen von jedem Anleger erworben werden.
»IN EUR” und ,,N-H CHF” Anteile konnen nur von den folgenden Anlegern erworben werden: Versicherungen,

Banken, Vorsorgeeinrichtungen, Plattformen, unabhingige Berater und nach Ermessen ausgewihlte
Vermogensberater, welche einen separaten Vertrag oder eine separate Gebiihrenvereinbarung mit ihren Kunden
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haben und in deren Namen Anlagen tdtigen sowie alle Anleger, welche iiber die Baloise Bank AG, Solothurn,
investieren.

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragten bezahle fiir diese Anteilkategorie keine Gebiihren,
Provisionen oder andere monetére oder nichtmonetire Vorteile zur Entschdadigung der Vertriebstatigkeit.

-l EUR”, ,I-H CHF”, ,,D EUR” und ,,D-H CHF” Anteile konnen nur von sogenannten ,,institutionellen* Anlegern
erworben werden. Zu den ,institutionellen Anlegern gehoren:  Versicherungsgesellschaften,
Verwaltungsgesellschaften, Kreditinstitute bzw. andere Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich tétig
sind und auf eigene Rechnung bzw. im Rahmen eines Vermogensverwaltungsvertrages fiir ihre Kunden handeln,
sogar Privatkunden (natiirliche Personen). In diesem Fall haben die Kunden, in deren Namen die Kreditinstitute
oder andere Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich tdtig sind, handeln, jedoch kein Forderungsrecht
gegeniiber der Gesellschaft, sondern nur gegeniiber dem Kreditinstitut oder den anderen Gesellschaften, die
professionell im Finanzbereich tétig sind; OGAs, Gebietskdrperschaften, sofern sie ihre eigenen Mittel
investieren; Holdinggesellschaften, wenn sie eine Struktur oder Tatigkeit aufweisen, die sich klar von der ihrer
Aktiondre unterscheidet, und wenn sie bedeutende finanzielle Interessen haben; und schlieBlich
Holdinggesellschaften, die in Familienbesitz sind, und durch die eine Familie oder ein Familienzweig bedeutende
finanzielle Interessen hat.

»1“und ,,D* Anteile unterscheiden sich in der Hohe der erstmaligen Mindestanlage.

,L-H CHF”” Anteile konnen nur von der der Baloise-Anlagestiftung flir Personalvorsorge (,,BAP”) erworben
werden. BAP ist eine sogenannte ,,institutionelle Anlegerin, welche professionell im Finanzbereich tétig ist.

Die BAP muss mit der Helvetia Asset Management AG, Basel, einen separaten Vermogensverwaltungsvertrag
oder dhnlichen Vertrag abgeschlossen haben.

»Z EUR” und ,,Z-H CHF” Anteile kdnnen nur von sogenannten ,,institutionellen Anlegern erworben werden.
Zu den ,institutionellen Anlegern gehoren: Versicherungsgesellschaften, Verwaltungsgesellschaften,
Kreditinstitute bzw. andere Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich titig sind und auf eigene
Rechnung bzw. im Rahmen eines Vermdgensverwaltungsvertrages fiir ihre Kunden handeln, sogar Privatkunden
(natiirliche Personen). In diesem Fall haben die Kunden, in deren Namen die Kreditinstitute oder andere
Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich tétig sind, handeln, jedoch kein Forderungsrecht gegeniiber
der Gesellschaft, sondern nur gegeniiber dem Kreditinstitut oder den anderen Gesellschaften, die professionell
im Finanzbereich titig sind; OGAs, Gebietskorperschaften, sofern sie ihre eigenen Mittel investieren;
Holdinggesellschaften, wenn sie eine Struktur oder Téatigkeit aufweisen, die sich klar von der ihrer Aktiondre
unterscheidet, und wenn sie bedeutende finanzielle Interessen haben; und schliesslich Holdinggesellschaften, die
in Familienbesitz sind, und durch die eine Familie oder ein Familienzweig bedeutende finanzielle Interessen hat.

Zusitzlich haben solche «institutionellen» Anleger einen Vermdgensverwaltungsvertrag oder eine spezielle
Vereinbarung zwecks Investition in Teilfonds der Gesellschaft mit der Helvetia Asset Management AG, Basel,
oder der Baloise Bank AG, Solothurn, abgeschlossen. Die Anlageverwaltungskosten werden Anlegern geméss
den vorstehend genannten Vereinbarungen belastet. Die Zustdndigkeit flir die Erhebung der entsprechenden
Gebiihren ist ausdriicklich in den vorstehend genannten Vereinbarungen geregelt. Wenn der betreffende
Vermogensverwaltungsvertrag oder die spezielle Vereinbarung beendet wird, werden die ,,Z EUR” und ,,Z-H
CHF” Anteile entweder automatisch zuriickgenommen oder gemiss Auftrag des Anlegers in eine andere
Aktienklasse, deren Voraussetzungen zum Erwerb dieser Anleger erfiillt, umgetauscht.

,.R EUR”, , R-H CHF”, ,N EUR”, ,N-H CHF”, ,1 EUR”, ,I-H CHF”, ,D EUR”, ,D-H CHF”, ,,L-H CHF”, ,,Z
EUR” und ,,Z-H CHF” Anteile sind thesaurierend.
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5. Bewertungstag

Als Bewertungstag gelten alle Tage, an denen sowohl die Banken in Luxemburg als auch die Banken in der
Schweiz (Kanton Basel-Stadt) fiir den {iblichen Geschéftsverkehr gedftnet sind. Fallt ein Bewertungstag auf einen
ganzen oder halben Bankfeiertag, wird die Berechnung des Nettoinventarwertes an dem auf den Feiertag
folgenden Bankgeschiftstag vorgenommen.

6. Mindestanlage

R EUR”, ,R-H CHF”, ,N EUR”, ,N-H CHF”, ,,L-H CHF”, ,,Z EUR”, ,,Z-H CHF” Anteile: keine Mindestanlage
,»I EUR” Anteile: 250 000 EUR (erstmalig); ,,I-H CHF” Anteile: 250 000 CHF (erstmalig)
,D EUR” Anteile: 10 000 000 EUR (erstmalig); ,,D-H CHF” Anteile: 10 000 000 CHF (erstmalig)

7. Erstzeichnungspreis

Der Erstausgabepreis zum Zeitpunkt der ersten Zeichnung betrégt fiir die Anteilsklassen ,,R EUR”, ;N EUR®, I
EUR”,,,D EUR” und ,,Z EUR* 100 EUR pro Anteil bzw. fiir ,,R-H CHF”, ,N-H CHF”, ,,I-H CHF”, ,,D-H CHF”,
,L-H CHF” und ,,Z-H CHF” 100 CHF pro Anteil.

8. Ausgabe und Riicknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Riicknahmepreis der Anteile entsprechen dem Nettoinventarwert, der am néchsten
Bewertungstag nach dem Eingang des Zeichnungs- bzw. Riicknahmeantrages berechnet wird, wenn dieser vor
der Cut-off Zeit 10.30 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der Register- und Transferstelle bzw. bei der Depotbank
eingeht. Antrdage, welche nach der Cut-off Zeit 10.30 Uhr eingehen, werden auf der Grundlage des am darauf
folgenden Bankgeschiftstag ermittelten Anteilwertes abgerechnet.

Fiir ,,R EUR”, ,R-H CHF”, ,N EUR”, ,N-H CHF”, ,I EUR”, ,,I-H CHF”, ,D EUR” und ,,D-H CHF” Anteile
versteht sich der Ausgabepreis zuziiglich eines Ausgabeaufschlages von max. 5 % des Ausgabepreises, welcher
an die Vertriebsstelle gezahlt wird. Fir ,L-H CHF”, ,,Z EUR” und ,Z-H CHF” Anteile wird kein
Ausgabeaufschlag erhoben. Es wird keine Riicknahmegebiihr erhoben.

Fiir die Ausgabe und Riicknahme dieser Anteile kann eine Gebiihr zur Verhinderung einer Verwisserung zu
Gunsten des Teilfonds erhoben werden, welche maximal 0,50% des Ausgabe- oder Riicknahmebetrages betrégt.

Die Gesellschaft wird keine ,,] EUR”, ,,I-H CHF”, ,,D EUR”, ,D-H CHF”, ,,Z EUR” und ,,Z-H CHF” Anteile an
Personen oder Gesellschaften ausgeben, die nicht der Definition eines ,,institutionellen* Anlegers, wie sie zuvor
beschrieben wurde, entsprechen. Diese Anteile kénnen nicht frei {ibertragen werden, und jede Ubertragung bedarf
im Voraus der schriftlichen Zustimmung der Gesellschaft. Die Gesellschaft wird die Zustimmung zu einer
Ubertragung von den Anteilen verweigern, wenn dadurch keine ,,institutionellen* Anleger ,,] EUR”, ,,I-H CHF”,
,D EUR”, ,.D-H CHF”, ,,Z EUR” oder ,,Z-H CHF” Anteilinhaber werden.

9. Umtausch der Anteile

Die Antrige auf Umtausch von Anteilen zwischen zwei Teilfonds oder zwischen zwei Anteilkategorien werden
auf der Grundlage des nichsten gemeinsamen Bewertungstages nach dem Zugang des Umtauschantrages
berechnet, wenn dieser vor der Cut-off Zeit 10.30 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der Register- und Transferstelle
bzw. bei der Depotbank eingeht. Umtauschantrdge, welche nach der 10.30 Uhr eingehen, werden auf der
Grundlage des am darauf folgenden Bankgeschiftstag ermittelten Anteilwertes abgerechnet.
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Fir den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds in Anteile eines anderen Teilfonds wird von der Vertriebsstelle
eine maximale Kommission von 1 % des Nettoinventarwertes pro Anteil des Teilfonds berechnet, in dem der
Anteilinhaber zeichnet.

Zusétzlich kann eine Gebiihr zur Verhinderung einer Verwisserung zu Gunsten der Teilfonds erhoben werden,
welche maximal 0,50% des Umtauschbetrages betrégt.

Hierbei sollte vor allem fiir die ,,R EUR”, ,R-H CHF”, ,N EUR” und ,,N-H CHF”, Anteilinhaber erwidhnt werden,
daB es ihnen nicht méglich ist, einen Umtausch ihrer Anteile fiir die ,,] EUR”, ,,I-H CHF”, ,D EUR”, ,,D-H CHF”,
»Z EUR” oder ,,Z-H CHF” Anteilkategorie zu beantragen, wenn sie nicht der Definition eines ,,institutionellen
Anlegers entsprechen.

10. Gebiihren des Asset Managers der

Die Gebiihren fiir die Leistungen der Helvetia Asset Management AG, die vierteljahrig bezahlt werden, betragen
fiir ,R EUR” und ,,R-H CHF” jeweils maximal 1,00 % p. a. und fiir ,,N EUR”, ,N-H CHF”, ., EUR”, ,,I-H CHF”,
,D EUR”, ,D-H CHF”, ,L-H CHF”, ,,Z EUR” oder ,,Z-H CHF” Anteile jeweils maximal 0,75% des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Global Subordinated Bonds fiir die jeweilige Periode.

11. Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschiften und Total Return Swaps

Wertpapierleihgeschifte, Wertpapierpensionsgeschifte und Total Return Swaps werden von dem Global

Subordinated Bonds gegenwirtig nicht eingesetzt. Sollte dies nicht mehr der Fall sein, wird dieser
Verkaufsprospekt entsprechend geéndert.
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Helvetia Fund Invest (Lux) — Equity World

Anlageziele und -politik

Das Anlageziel des Helvetia Fund Invest (Lux) — Equity World (,,Equity World®) ist es, ein stetiges, den
Verhiltnissen auf den internationalen Finanzmérkten entsprechendes Kapitalwachstum in EUR zu erzielen.

Die Anlagen des Equity World erfolgen zu mindestens zwei Dritteln in Aktien von Unternehmen weltweit. Der
Teilfonds kann max. 10% in Wandel- und Optionsanleihen oder Optionsscheine investieren, welche zum Bezug
solcher Aktien berechtigen. Der Teilfonds investiert in ein geographisch und branchenmifBig diversifiziertes
Portfolio, das vor allem aus Aktien zusammengesetzt ist, die an den internationalen geregelten Markten bzw.
Borsen, vor allem an den westeuropdischen geregelten Mérkten bzw. Borsen, in den USA und in Japan, notiert
werden. Die Auswahl dieser geregelten Mérkte bzw. Borsen richtet sich nach dem relativen Marktwert und dem
langfristigen Potential fiir einen Wertzuwachs der dort gehandelten Wertpapiere. Es konnen aber auch
Wertpapiere, die in sonstigen Léndern, einschlieBlich Schwellenldndern notieren, erworben werden, wenn deren
wirtschaftliche Entwicklung erfolgversprechend erscheint.

Der Teilfonds darf bis zu 10% seines Nettoinventarvermogens in Anteilen von OGAW und / oder anderen OGA
anlegen. Dazu gehoren auch Exchange-Traded Funds (ETFs). Die Investitionen kdnnen in Zielfonds erfolgen,
welche iiberwiegend in Schwellenlédndern investieren.

Zusitzlich darf der Teilfonds bis zu 10% seines Nettoinventarvermogens in geschlossene Real Estate Investment
Trusts (REITs) investieren.

Der Equity World darf zur effizienten Portfolioverwaltung, zu Absicherungszwecken oder zur Anlage derivative
Finanzinstrumente einsetzen, die an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden
Markt oder auch ausserbdrslich (,,over the counter*) gehandelt werden. Dazu gehdren unter anderem Futures,
Forwards und Optionen fiir das Management von Markt- und Wahrungsrisiken.

Der Teilfonds darf zusitzlich Bankguthaben auf Sicht halten — wie etwa Barmittel auf Girokonten bei einer Bank,
auf die jederzeit zugegriffen werden kann — um laufende oder auerordentliche Zahlungen zu decken, oder fiir
die Zeit, die fiir die Reinvestition in zuldssige Vermogenswerte gemall Artikel 41(1) des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 erforderlich ist oder fiir einen Zeitraum, der bei ungiinstigen Marktbedingungen unbedingt
erforderlich ist. Diese zusitzlichen liquiden Mittel diirfen 20% des Nettoinventarvermdgens nicht iiberschreiten.
Die vorgenannte Grenze von 20 % darf nur dann voriibergehend und fiir einen unbedingt erforderlichen Zeitraum
tiberschritten werden, wenn die Umstédnde dies aufgrund aussergewohnlich ungiinstiger Marktbedingungen
erfordern und eine solche Uberschreitung unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger gerechtfertigt ist.

Zur Erreichung seiner Anlageziele, fiir Liquidititsmanagement und/oder im Falle ungiinstiger Marktbedingungen
kann der Teilfonds auch in Geldmarktinstrumente wie Geldmarktfonds und Festgeldanlagen investieren.

Der Equity World wird aktiv verwaltet. Der Index ,,MSCI World ex Schweiz” wird nur zum Vergleich der
Wertentwicklung herangezogen. Die Abweichungen beziiglich der Wertentwicklung und der Risikoeinschitzung

zum Referenzindex konnen daher erheblich sein.

Die Anlagen erfolgen in den Wahrungen, welche sich fiir die Wertentwicklung des Teilfonds optimal eignen. Die
Referenzwéhrung entspricht der Wahrung, in der die Ausgabe und die Riicknahme von Anteilen ausgefiihrt wird.
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Der Equity World bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 SFDR. Weitere
Informationen zu den beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmalen sind im Anhang VI zu finden.

Allgemeine Informationen

1.  Wihrung des Teilfonds

Die Rechnungswéhrung des Equity World ist der Euro.
2.  Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds hat das Risikoprofil “hoch* auf der unter 1.2.B beschriebenen Skala.
3. Risikohinweis

Der Equity World strebt ein moglichst ausgewogenes Verhéltnis zwischen erwarteten Ertrdgen und
Anlagerisiken an.

Das im Zusammenhang mit der Anlage in Aktien stehende Risiko schlieft signifikante Schwankungen der
Preise, negative Informationen beziiglich des Emittenten oder des Marktes ein. Des Weiteren sind
Schwankungen auf kurze Sicht oftmals verstarkt. Das Risiko, dass eine oder mehrere Gesellschaften einen
Abschwung erleiden oder bei der Steigerung ihrer finanziellen Profite scheitern, kann sich zu einem
spezifischen Zeitpunkt negativ auf die Wertsteigerung des gesamten Portfolios auswirken. Der Wert der
Anlage und der mit ihr verbundenen Ertrige kann sich folglich aufwirts und abwirts bewegen. Es besteht
die Moglichkeit, dass die Anleger den investierten Betrag nicht zuriickerhalten. Zukiinftige Ertrdge hingen
von der Entwicklung der internationalen Aktienmérkte und davon ab, wie erfolgreich die Anlagestrategie
des Fonds umgesetzt wird.

Der Teilfonds ist geeignet fiir den rein wachstumsorientierten Anleger. Sein Investmenthorizont betrdgt
mehr als 5 Jahre.

4.  Anteile/Anteilkategorien

Den Anlegern des Equity World stehen zum Zeitpunkt dieses Prospekts sechs Anteilkategorien zur
Verfiigung: Anteilkategorie R EUR (,,R EUR* Anteile), Anteilkategorie R CHF (,,R CHF* Anteile),
Anteilkategorie I EUR (,,I EUR* Anteile), Anteilkategorie I CHF (,,] CHF* Anteile) Anteilkategorie N
EUR ("N EUR" Anteile) und Anteilkategorie N CHF ("N CHF" Anteile).

»R EUR* Anteile und ,,R CHF* Anteile kdnnen von jedem Anleger erworben werden.

,»I EUR® Anteile und ,,] CHF*“Anteile kdnnen nur von sogenannten ,,institutionellen” Anlegern erworben
werden. Zu den »institutionellen® Anlegern gehoren: Versicherungsgesellschaften,
Verwaltungsgesellschaften, Kreditinstitute bzw. andere Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich
tatig sind und auf eigene Rechnung bzw. im Rahmen eines Vermdgensverwaltungsvertrages fiir ihre
Kunden handeln, sogar Privatkunden (natiirliche Personen). In diesem Fall haben die Kunden, in deren
Namen die Kreditinstitute oder andere Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich tétig sind,
handeln, jedoch kein Forderungsrecht gegeniiber der Gesellschaft, sondern nur gegeniiber dem
Kreditinstitut oder den anderen Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich titig sind; OGAs,
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Gebietskorperschaften, sofern sie ihre eigenen Mittel investieren; Holdinggesellschaften, wenn sie eine
Struktur oder Tatigkeit aufweisen, die sich klar von der ihrer Aktionédre unterscheidet, und wenn sie
bedeutende finanzielle Interessen haben; und schlie8lich Holdinggesellschaften, die in Familienbesitz sind,
und durch die eine Familie oder ein Familienzweig bedeutende finanzielle Interessen hat.

"N EUR* Anteile und "N CHF" Anteile konnen nur von den folgenden Anlegern erworben werden:
Versicherungen, Banken, Vorsorgeeinrichtungen, Plattformen, unabhéngige Berater und nach Ermessen
ausgewdhlte Vermogensberater, welche einen separaten Vertrag oder eine separate Gebiihrenvereinbarung
mit ihren Kunden haben und in deren Namen Anlagen titigen sowie alle Anleger, welche iiber die Baloise
Bank AG, Solothurn, investieren.

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragte bezahlen fiir diese Anteilkategorie keine Gebiihren,
Provisionen oder andere monetére oder nichtmonetire Vorteile zur Entschdadigung der Vertriebstatigkeit.

,,R EUR* Anteile, ,,R CHF” Anteile, ,,] EUR* Anteile, “I CHF” Anteile, “N EUR” Anteile und "N CHF"
Anteile sind thesaurierend.

Bewertungstag

Als Bewertungstag gelten alle Tage, an denen sowohl die Banken in Luxemburg als auch die Banken in
der Schweiz (Kanton Basel-Stadt) fiir den {iblichen Geschéftsverkehr gedffnet sind und zusitzlich die
amerikanischen Finanzmérkte gemiss dem offiziellen Kalender der New York Stock Exchange (NYSE)
gedftnet sind. Féllt ein Bewertungstag auf einen ganzen oder halben Bankfeiertag, wird die Berechnung
des Nettoinventarwertes an dem auf den Feiertag folgenden Bankgeschéftstag vorgenommen.

Mindestanlage

»R EUR* Anteile, ,,R CHF* Anteile, ,,N EUR* Anteile und "N CHF"Anteile: keine Mindestanlage
,»I EUR* Anteile: 250 000 EUR (erstmalig)
»I CHF* Anteile: 250 000 CHF (erstmalig)

Erstmalige Ausgabe der Anteile

»-R CHF*“ Anteile: Der Erstausgabepreis zum Zeitpunkt der ersten Zeichnung wird durch den
Verwaltungsrat bestimmt.

,»I EUR* Anteile und ,,] CHF* Anteile: Der Erstausgabepreis zum Zeitpunkt der ersten Zeichnung betragt
100 EUR bzw. 100 CHF pro Anteil.

,»IN EUR* Anteile und ,,N CHF* Anteile: Der Erstausgabepreis zum Zeitpunkt der ersten Zeichnung betragt
10 EUR bzw. 10 CHF pro Anteil.

Ausgabe und Riicknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Riicknahmepreis der Anteile entsprechen dem Nettoinventarwert, der am
nichsten Bewertungstag nach dem Eingang des Zeichnungs- bzw. Riicknahmeantrages berechnet wird,
wenn dieser vor der Cut-off Zeit 10.30 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der Register- und Transferstelle bzw.
bei der Depotbank eingeht. Antrige, welche nach der Cut-off Zeit 10.30 Uhr eingehen, werden auf der
Grundlage des am darauf folgenden Bankgeschiftstag ermittelten Anteilwertes abgerechnet.
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10.

11.

Der Ausgabepreis versteht sich zuziiglich eines Ausgabeaufschlages, der fiir jede der sechs
Anteilskategorien max. 5% des Ausgabepreises betrdgt, und an die Vertriebsstelle gezahlt wird. Es wird
keine Riicknahmegebiihr erhoben.

Fiir die Ausgabe und Riicknahme dieser Anteile kann eine Gebiihr zur Verhinderung einer Verwésserung
zu Gunsten des Teilfonds erhoben werden, welche maximal 0,50% des Ausgabe- oder Riicknahmebetrages
betrigt.

Die Gesellschaft wird keine ,, ] EUR®“ Anteile und “I CHF” Anteile an Personen oder Gesellschaften
ausgeben, die nicht der Definition eines ,,institutionellen* Anlegers, wie sie zuvor beschrieben wurde,
entsprechen. ,,] EUR* Anteile und “I CHF” Anteile konnen nicht frei iibertragen werden, und jede
Ubertragung von ,,] EUR* Anteilen und “I CHF” Anteilen Anteilen bedarf im Voraus der schriftlichen
Zustimmung der Gesellschaft. Die Gesellschaft wird die Zustimmung zu einer Ubertragung von ,,] EUR*
Anteilen und “I CHF” Anteilen Anteilen verweigern, wenn dadurch keine ,,institutionellen Anleger ,,I
EUR und ,,] CHF* Anteilinhaber werden.

Umtausch der Anteile

Die Antrige auf Umtausch von Anteilen zwischen zwei Teilfonds oder zwischen zwei Anteilkategorien
werden auf der Grundlage des nidchsten gemeinsamen Bewertungstages nach dem Zugang des
Umtauschantrages berechnet, wenn dieser vor der Cut-off Zeit 10.30 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der
Register- und Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingeht. Umtauschantrige, welche nach der Cut-off
Zeit 10.30 Uhr eingehen, werden auf der Grundlage des am darauf folgenden Bankgeschiftstag ermittelten
Anteilwertes abgerechnet.

Fiir den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds in Anteile eines anderen Teilfonds wird von der
Vertriebsstelle eine maximale Kommission von 1% des Nettoinventarwertes pro Anteil des Teilfonds
berechnet, in dem der Anteilinhaber zeichnet.

Zusatzlich kann eine Geblihr zur Verhinderung einer Verwésserung zu Gunsten der Teilfonds erhoben
werden, welche maximal 0,50% des Umtauschbetrages betrégt.

Hierbei sollte vor allem fiir die ,R EUR®, , R CHF*, ,N EUR*“ und ,,N CHF* Anteilinhaber erwédhnt werden,
daB es ithnen nicht moglich ist, einen Umtausch ihrer Anteile fiir die ,,] EUR* und ,,] CHF* Anteilkategorie
zu beantragen, wenn sie nicht der Definition eines ,,institutionellen* Anlegers entsprechen.

Gebiihren des Asset Managers

Die Gebiihren fiir die Leistungen der Helvetia Asset Management AG, die vierteljdhrig bezahlt werden,
betragen fiir ,R EUR®, ,R CHF*, ,N EUR®, ,N CHF*, ,] EUR* und ,,] CHF* Anteile jeweils maximal
1,75% p.a. des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Equity World fiir die jeweilige Periode.

Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschéften und Total Return Swaps

Wertpapierleihgeschifte, Wertpapierpensionsgeschifte und Total Return Swaps werden von dem Equity
World gegenwirtig nicht eingesetzt. Sollte dies nicht mehr der Fall sein, wird dieser Verkaufsprospekt
entsprechend geéndert.
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Helvetia Fund Invest (Lux) — Swiss TargetVol 5%

Anlageziele und -politik

Das Anlageziel des Helvetia Fund Invest (Lux) — Swiss TargetVol 5% (,,Swiss TargetVol 5%") ist, eine
dynamische Partizipation am Schweizer Aktienmarkt mit einem Risikokontrollmechanismus zu erméglichen.

Die Partizipation am Schweizer Aktienmarkt erfolgt iiber Anlagen in Futures auf den Swiss Market Index
("SMI"). Der SMI erfiillt die Bedingungen von Artikel 44(1) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und von
Artikel 9 der grossherzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008. Das Aktienexposure wird dabei dynamisch
angepasst. Der unterlegte Risikokontrollmechanismus bestimmt das Aktiengewicht basierend auf der historisch
realisierten Volatilitit des SMI, wobei ein Volatilitdtsziel von 5% angestrebt wird. Damit wird in volatileren
Marktphasen das Aktienexposure reduziert, in ruhigeren Marktphasen dagegen wieder erhoht. Der nicht am
Aktienmarkt partizipierende Teil des Teilfondsvermdgens soll eine Geldmarktverzinsung erwirtschaften. Zu
diesem Zweck kann der Teilfonds in liquide Mittel, Termingelder und Obligationen anlegen. Ausserdem darf der
Teilfonds Zinssatzswaps einsetzen. Der Teilfonds wird nicht in Asset Backed Securities und Mortgage Backed
Securities anlegen.

Der Teilfonds darf zusitzlich Bankguthaben auf Sicht halten — wie etwa Barmittel auf Girokonten bei einer Bank,
auf die jederzeit zugegriffen werden kann — um laufende oder auBBerordentliche Zahlungen zu decken, oder fiir
die Zeit, die fiir die Reinvestition in zuldssige Vermdgenswerte gemil3 Artikel 41(1) des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 erforderlich ist oder fiir einen Zeitraum, der bei ungiinstigen Marktbedingungen unbedingt
erforderlich ist. Diese zusitzlichen liquiden Mittel diirfen 20% des Nettoinventarvermodgens nicht iiberschreiten.
Die vorgenannte Grenze von 20 % darf nur dann voriibergehend und fiir einen unbedingt erforderlichen Zeitraum
tiberschritten werden, wenn die Umsténde dies aufgrund aussergewdhnlich ungiinstiger Marktbedingungen
erfordern und eine solche Uberschreitung unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger gerechtfertigt ist.

Zur Erreichung seiner Anlageziele, fiir Liquidititsmanagement und/oder im Falle ungiinstiger Marktbedingungen
kann der Teilfonds auch in Geldmarktinstrumente wie Geldmarktfonds und Festgeldanlagen investieren.

Die Portfoliostruktur verbindet die Renditechancen von Aktien mit einem klar definierten
Risikokontrollmechanismus. Der Teilfonds bietet keinen Kapitalschutz, er begrenzt nur die Volatilitdt der

Anlage.

Die diesem Teilfonds zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitéten.
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Allgemeine Informationen

Wihrung des Teilfonds

Die Rechnungswahrung des Swiss TargetVol 5% ist der Schweizer Franken.
Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds hat das Risikoprofil “mittel* auf der unter 1.2.B beschriebenen Skala.
Risikohinweis

Dieser Teilfonds unterliegt einigen der unter 1.2. C dargestellten Risikofaktoren, u.a. dem Aktien- und
Bonititsrisiko. Der Risikokontrollmechanismus bietet keinen Kapitalschutz.

Aufgrund seiner Anlageziele und —politik ist der Teilfonds geeignet fiir den wachstumsorientierten Anleger,
der sein Marktrisiko unter Kontrolle halten will. Sein Investmenthorizont betrdgt 7 - 10 Jahre.

Der Teilfonds ist aufgrund seines geografischen Fokus weiteren Nachhaltigkeitsrisiken ausgesetzt. Durch
eine Konzentration auf den Schweizer Markt sind alle Unternehmen den gleichen Nachhaltigheitsrisiken
ausgesetzt. Naturkatastrophen, die die ganze Schweiz betreffen, konnen sich beispielsweise auf den Umsatz
und die Féahigkeit zur Fortfithrung aller Unternehmen auswirken. Diese kombinierte Konzequenzen kdnnen
den Wert des Teilfonds nachteilig beeinflussen.

Anteile/Anteilkategorien

Den Anlegern des Swiss TargetVol 5% steht zum Zeitpunkt der Prospektlegung nur die Anteilkategorie I
(“T” Anteile) zur Verfligung.

“I” Anteile konnen nur von sogenannten ,institutionellen Anlegern erworben werden. Zu den
»institutionellen  Anlegern  gehdren:  Versicherungsgesellschaften, = Verwaltungsgesellschaften,
Kreditinstitute bzw. andere Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich tétig sind und auf eigene
Rechnung bzw. im Rahmen eines Vermogensverwaltungsvertrages fiir ihre Kunden handeln. In diesem Fall
haben die Kunden, in deren Namen die Kreditinstitute oder andere Gesellschaften, die professionell im
Finanzbereich tdtig sind, handeln, jedoch kein Forderungsrecht gegeniiber dem Fonds, sondern nur
gegeniiber dem Kreditinstitut oder den anderen Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich titig sind;
OGAs, Gebietskorperschaften, sofern sie ihre eigenen Mittel investieren; Holdinggesellschaften, wenn sie
eine Struktur oder Tétigkeit aufweisen, die sich klar von der ihrer Aktionédre unterscheidet, und wenn sie
bedeutende finanzielle Interessen haben; und schlielich Holdinggesellschaften, die in Familienbesitz sind,
und durch die eine Familie oder ein Familienzweig bedeutende finanzielle Interessen hat.

“I” Anteile sind thesaurierend.
Bewertungstag

Als Bewertungstag gelten alle Tage, an denen sowohl die Banken in Luxemburg als auch die Banken in der
Schweiz (Kanton Basel-Stadt) fiir den iiblichen Geschéftsverkehr gedffnet sind. Fillt ein Bewertungstag auf
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einen ganzen oder halben Bankfeiertag, wird die Berechnung des Nettoinventarwertes an dem auf den
Feiertag folgenden Bankgeschiftstag vorgenommen.

Mindestanlage

“T” Anteile: 1 Mio. CHF

Ausgabe und Riicknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Riicknahmepreis der Anteile entsprechen dem Nettoinventarwert, der am nichsten
Bewertungstag nach dem Eingang des Zeichnungs- bzw. Riicknahmeantrages berechnet wird, wenn dieser
vor der Cut-off Zeit 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der Register- und Transferstelle bzw. bei der
Depotbank eingeht. Antrdge, welche nach der Cut-off Zeit 15.00 Uhr eingehen, werden auf der Grundlage
des am darauf folgenden Bankgeschiftstag ermittelten Anteilwertes abgerechnet.

Im Gegensatz zu den Bestimmungen im Allgemeinen Teil des Prospekts gilt ab 3. Januar 2024 (NAV vom
3. Januar 2024 — berechnet am 4. Januar 2024) weiterhin der aktuelle Mechnismus. Fiir alle Zeichnungen
und Riicknahmen von Anteilen des Swiss TargetVol 5%, die bei der Register- und Transferstelle bzw. bei
der Depotbank an einem Bewertungstag vor der Cut-off Zeit 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) eintreffen, gilt
der am darauffolgenden Bewertungstag ermittelte Ausgabepreis, bzw. Riicknahmepreis. Fiir nach diesem
Zeitpunkt eintreffende Zeichnungen und Riicknahmen gilt der Ausgabepreis, bzw. Riicknahmepreis des
iiberndchsten Bewertungstages. Das untenstehende Beispiel beschreibt den Mechanismus (aktueller
Mechanismus) der Zeichnungen und Riicknahmen.

T T+1 T+2 T+3
Eingang der Berechnung des Valuta Datum der
Zeichnung oder NAV (als NAV von Zeichnung, bzw.
Riicknahme vor T+1 bezeichnet) mit Riicknahme
Cut-off Zeit bei der | Schlusskursen des
Register- und Vortags, zu
Transferstelle bzw. | welchem die
bei der Depotbank Zeichnung oder

Riicknahme erfolgt

Beispiel: Ein am Montag vor Cut-off Zeit erhaltener Auftrag wird am Dienstag nach Massgabe der
Schlusskurse vom Montag abgewickelt, mit Valuta am darauffolgenden Donnerstag.

Der Ausgabepreis versteht sich zuziiglich eines Ausgabeaufschlages, der fiir “I” Anteile max. 5 % des
Ausgabepreises betrdgt, und an die Vertriebsstelle gezahlt wird. Die maximale Riicknahmegebiihr betrigt
2%.

Fiir die Ausgabe und Riicknahme dieser Anteile kann eine Gebiihr zur Verhinderung einer Verwisserung zu
Gunsten des Teilfonds erhoben werden, welche maximal 0,50% des Ausgabe- oder Riicknahmebetrages
betrigt.

Die Gesellschaft wird keine “I”” Anteile an Personen oder Gesellschaften ausgeben, die nicht der Definition

eines ,,institutionellen* Anlegers, wie sie zuvor beschrieben wurde, entsprechen. “I” Anteile kdnnen nicht
frei tlibertragen werden, und jede Ubertragung von “I” Anteilen bedarf im Voraus der schriftlichen
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10.

Zustimmung der Gesellschaft. Die Gesellschaft wird die Zustimmung zu einer Ubertragung von “I”” Anteilen
verweigern, wenn dadurch keine ,,institutionellen” Anleger “I”’ Anteilinhaber werden.

Umtausch der Anteile

Die Antrige auf Umtausch von Anteilen zwischen zwei Teilfonds oder zwischen zwei Anteilkategorien
werden auf der Grundlage des ndchsten gemeinsamen Bewertungstages nach dem Zugang des
Umtauschantrages berechnet, wenn dieser vor der Cut-off Zeit 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der
Register- und Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingeht. Umtauschantrige, welche nach der Cut-off Zeit
15.00 Uhr eingehen, werden auf der Grundlage des am darauf folgenden Bankgeschiftstag ermittelten
Anteilwertes abgerechnet.

Zusétzlich kann eine Gebiihr zur Verhinderung einer Verwisserung zu Gunsten der Teilfonds erhoben
werden, welche maximal 0,50% des Umtauschbetrages betrégt.

Fiir den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds in Anteile eines anderen Teilfonds wird von der
Vertriebsstelle eine maximale Kommission von 1% des Nettoinventarwertes pro Anteil des Teilfonds
berechnet, in dem der Anteilinhaber zeichnet.

Gebiihren des Asset Managers

Die Gebiihren fiir die Leistungen der Helvetia Asset Management AG, die vierteljahrig bezahlt werden,
betragen jeweils maximal 2,0 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Swiss TargetVol 5%
fiir die jeweilige Periode.

Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschéften und Total Return Swaps

Wertpapierleihgeschifte, Wertpapierpensionsgeschifte und Total Return Swaps werden von dem Swiss

TargetVol 5% gegenwirtig nicht eingesetzt. Sollte dies nicht mehr der Fall sein, wird dieser
Verkaufsprospekt entsprechend geéndert.
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Helvetia Fund Invest (Lux) — Dynamic Allocation 0-40

Anlageziele und -politik

Das Anlageziel des Helvetia Fund Invest (Lux) — Dynamic Allocation 0-40 (,,Dynamic Allocation‘) besteht darin,
eine flir das angestrebte Risikoprofil moglichst grosse Partizipation an den Aufwirtsbewegungen der
Finanzmérkte sowie die Reduzierung von Verlusten durch mittel- bis langfristige Abwartstrends. Der Fonds
verfolgt einen Total Return Ansatz, dessen Grundsatz eine langfristig positive Wertentwicklung mit Begrenzung
des Verlustrisikos ist. Das Sicherheitsniveau des investierten Anlagevermogens, das in allen, auch negativen
Finanzmairkten, wenn moglich nicht unterschritten werden soll, wird initial und danach zu Beginn jeden Jahres
auf 92% des dann giiltigen Nettoinventarwertes festgelegt. Hierbei setzt der Fonds auf eine dynamische
Allokation zwischen risikobehafteten und risikoarmen Anlagen, wobei der Anteil risikobehafteter Anlagen bei
Annidherung an das Sicherheitsniveau schrittweise reduziert wird. Die Differenz zwischen dem Nettoinventarwert
des Dynamic Allocation und dem Sicherheitsniveau stellt einen sogenannten Risikopuffer zur Erreichung des
definierten Sicherheitsniveaus dar. Bei negativer Fondsperformance sinkt dieser Risikopuffer und es erfolgt eine
Reduktion der risikobehafteten Anlagen zu Gunsten risikoarmer Anlagen. Damit wird das Verlustpotenzial
schrittweise reduziert, damit das Sicherheitsniveau erreicht werden kann. Im umgekehrten Fall, d.h. bei
steigender Fondsperformance, steigt der Risikopuffer und dementsprechend kann der Anteil risikobehafteter
Anlagen zu Gunsten risikoarmer Anlagen erhoht werden. Es kann jedoch keine Gewihr dafiir geboten werden,
dass das Anlageziel erreicht wird.

Der Anteil an Aktienanlagen wird auf 40% beschrinkt. Je nach Marktlage kann dieser Aktienanteil auch
voriibergehend iiberschritten werden.

Bis zu 50% des Nettoinventarvermdgens konnen in unbesicherten Fremdwiahrungen erfolgen.

Als risikobehaftete Anlagen gelten unter anderem Dividenden- und andere Beteiligungspapiere und Anlagen mit
nicht abgesicherten Wahrungsrisiken zur Referenzwéihrung EUR.

Als risikoarme Anlagen gelten fest- oder variabelverzinsliche Wertpapiere in Referenzwéihrung EUR oder einer
anderen, zur Referenzwihrung EUR abgesicherten Wéhrung sowie liquide Mittel.

Die Anlagen des Dynamic Allocation erfolgen in ein international diversifiziertes Portfolio, das schwergewichtig
aus fest- oder variabelverzinslichen Wertpapieren sowie weiter aus Dividenden- oder anderen
Beteiligungspapieren — vorausgesetzt es handelt sich bei diesen Papieren um Wertpapiere im Sinne von Artikel
41 (1) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 — von Unternehmungen, tiberwiegend mit Sitz in einem OECD-
Land, zusammengesetzt ist. Der Teilfonds kann auch bis zu 10% seines Nettoinventarvermdgens in
Wandelanleihen investieren.

Der Teilfonds kann bis zu 33% des Nettoinventarvermogens direkt oder iiber Zielfonds in Schwellenldndern
investieren.

Bei Direktinvestitionen konnen dies auch Obligationen von Emittenten aus China sein, welche in G10-
Wihrungen gehandelt werden. Bis zu 10% der Investitionen in Obligationen von Emittenten aus China kénnen
tiber das QFI-Regime und Bond Connect in Schuldtitel und schuldtiteldhnliche Wertpapiere aus Festlandchina
erfolgen, die an Borsen in der Volksrepublik China (,,VRC*) notiert sind oder an anderen Markten in der VRC
gehandelt werden, einschlieBlich des chinesischen Interbank-Obligationenmarktes.
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Zu den Investitionen in Schwellenldnder gehdren auch Dividenden- oder andere Beteiligungspapiere aus China
dazu, welche iiber Global Depository Receipts (GDRs) und American Depository Receipts (ADRs) erworben
werden, die an anerkannten Bérsen und Mérkten notiert sind und von internationalen Finanzinstituten ausgegeben
werden.

Hochstens 33% des Nettoinventarvermdgens des Dynamic Allocation wird in Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente mit Non-Investment Grade Rating (,,Non-1G*) investiert. Unter ,,Non-Investment Grade”
wird ein Kreditrating verstanden, das tiefer ist als BBB- (Standard & Poor’s) oder Baa3 (Moody’s) oder eine
dquivalente Qualitdtseinstufung aufweist.

Der Teilfonds darf bis zu 10% seines Nettoinventarvermdgens in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente ohne
Rating investieren, d.h. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, welche kein Rating von den Ratingagenturen
Standard & Poor’s oder Moody’s erhalten haben.

Der Teilfonds darf hochstens 20% seines Nettoinventarvermodgens in Nachranganleihen, die von privaten,
offentlich-rechtlichen oder gemischtwirtschaftlichen Schuldnern ausgegeben werden. Die Nachranganleihen
bestehen aus fest- oder variabel verzinslichen Wertpapieren (einschliesslich Zerobonds).

Der Begriff ,,Nachranganleihen® bezieht sich auf die Reihenfolge der Riickzahlung im Falle der Insolvenz des
Emittenten, bei der Inhaber nachrangiger Schuldtitel erst bezahlt werden, wenn Inhaber von den vorrangigen
Schuldtiteln vollstdndig beglichen werden.

Eine Laufzeitbeschriankung gibt es dabei nicht. Eine Anlage in bedingte Pflichtwandelanleihen, gedeckte
Schuldverschreibungen sowie notleidende Wertpapiere ist nicht ausgeschlossen wobei auch im Falle einer
Herabstufung nicht mehr als 10% des Vermogens des Teilfonds in notleidende Wertpapiere investiert sein wird.
Der Fonds investiert nicht in Asset Backed Securities und Mortgage Backed Securities.

Im Weiteren kann der Dynamic Allocation indirekt via richtlinienkonforme Exchange Traded Funds (ETF),
Exchange Traded Commodities (ETCs) oder richtlinienkonforme strukturierte Produkte und Zertifikate zu max.

15% in Rohstoffe und Edelmetalle investieren.

ETCs sind Schuldverschreibungen, die an die Wertentwicklung von Rohstoffen gekoppelt sind. Es handelt sich
um Schuldverschreibungen, die an der Borse gehandelt werden.

Bis zum 16. November 2026 lauten die beiden untenstehenden Absétze wie folgt:

Zusitzlich darf der Teilfonds bis max. 25% indirekt in Immobilien investieren. Dies kann {iber zuléssige
Anlagefonds, geschlossene Real Estate Investment Trusts (REITs) oder Zertifikate erfolgen. Bei den betreffenden
Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere gemal des Gesetzes vom 17. Dezember 2010.

Investitionen in alternative Anlagen wie beispielsweise Cat Bonds und in Hedgefonds-Strategien erfolgen nur iiber
geeignete Zielfonds. Diese alternativen Anlagen diirfen hochstens 15% des Vermdgens ausmachen.

Ab dem 17. November 2026 lauten die beiden obenstehenden Absitze wie folgt:
Zusétzlich darf der Teilfonds bis max. 25% seines Nettovermdgens in iibertragbare Schuldverschreibungen

(,,notes®) investieren, einschlieBlich strukturierter Wertpapiere (wie z. B. Delta-1-Zertifikate), die an die
Wertentwicklung eines aktiv verwalteten Korbs von Aktien oder Finanzindizes gekoppelt sind. Eingenommen
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sind indirekte Investitionen in Immobilien, welche ebenfalls iiber zuldssige Anlagefonds oder geschlossene Real
Estate Investment Trusts (REITs) erfolgen konnen.

Investitionen in alternative Anlagen wie beispielsweise Cat Bonds oder Hedgefonds-Strategien erfolgen tiber
geeignete Zielfonds, Zertifikate, strukturierte Wertpapiere oder Derivate. Diese alternativen Anlagen diirfen
hochstens 15% des Vermogens ausmachen.

Der Dynamic Allocation wird aktiv verwaltet ohne Bezug auf einen Referenzindex.

Abweichend von der grundsdtzlichen Bestimmung im Allgemeinen Teil dieses Prospekts kann der Fonds aus
Diversifikationsgriinden bis zu 85% seines Nettoinventarvermdgens in Anteilen von OGAW und / oder anderen
OGA anlegen.

Der Dynamic Allocation darf zur effizienten Portfolioverwaltung, zu Absicherungszwecken oder zur Anlage
derivative Finanzinstrumente einsetzen, die an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum
offenstehenden Markt oder auch ausserborslich (,,over the counter”) gehandelt werden. Dazu gehoéren unter
anderem Futures, Forwards, Optionen, Swaps, Credit Default Swaps und Credit Linked Notes fiir das
Management von Wihrungs-, Zins- und Kreditrisiken.

Der Teilfonds darf zusétzlich Bankguthaben auf Sicht halten — wie etwa Barmittel auf Girokonten bei einer Bank,
auf die jederzeit zugegriffen werden kann — um laufende oder auBBerordentliche Zahlungen zu decken, oder fiir
die Zeit, die fiir die Reinvestition in zuldssige Vermogenswerte gemi3 Artikel 41(1) des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 erforderlich ist oder fiir einen Zeitraum, der bei ungiinstigen Marktbedingungen unbedingt
erforderlich ist. Diese zusitzlichen liquiden Mittel diirfen 20% des Nettoinventarvermogens nicht iiberschreiten.
Die vorgenannte Grenze von 20 % darf nur dann voriibergehend und fiir einen unbedingt erforderlichen Zeitraum
tiberschritten werden, wenn die Umstinde dies aufgrund aussergewohnlich ungiinstiger Marktbedingungen
erfordern und eine solche Uberschreitung unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger gerechtfertigt ist.

Zur Erreichung seiner Anlageziele, fiir Liquidititsmanagement und/oder im Falle ungiinstiger Marktbedingungen
kann der Teilfonds auch in Geldmarktinstrumente wie Geldmarktfonds und Festgeldanlagen investieren.

Der Dynamic Allocation bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 SFDR. Weitere
Informationen zu den beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmalen sind im Anhang VII zu finden.

Allgemeine Informationen

1.  Wihrung des Teilfonds

Die Rechnungswihrung des Dynamic Allocation ist der Euro.
2.  Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds hat das Risikoprofil “moderat* auf der unter 1.2.B beschriebenen Skala.
3. Risikohinweis

Dieser Teilfonds unterliegt einigen der unter 1.2.C dargestellten Risikofaktoren, u.a. dem Zinsédnderungs-,
Aktien- und Bonitétsrisiko.
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Aufgrund seiner Anlageziele und —politik ist der Teilfonds geeignet fiir defensiv orientierte Anleger, deren
Investmenthorizont 3-5 Jahre betragen sollte.

Anteile/Anteilkategorien

Den Anlegern des Dynamic Allocation stehen zum Zeitpunkt dieses Prospekts sechs Anteilkategorien zur
Verfiigung: Anteilkategorie R EUR (,,R EUR* Anteile), Anteilkategorie R-H CHF (,,R-H CHF* Anteile),
Anteilkategorie N EUR (,N EUR®“ Anteile), Anteilkategorie N-H CHF (,N-H CHF*“ Anteile),
Anteilkategorie I EUR (,,] EUR* Anteile) und Anteilkategorie I-H CHF (,,I-H CHF* Anteile).

»R EUR* Anteile und ,,R-H CHF* Anteile konnen von jedem Anleger erworben werden.

,»I EUR* Anteile und ,,I-H CHF* Anteile konnen nur von sogenannten ,,institutionellen* Anlegern erworben
werden. Zu den Linstitutionellen* Anlegern gehoren: Versicherungsgesellschaften,
Verwaltungsgesellschaften, Kreditinstitute bzw. andere Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich
tatig sind und auf eigene Rechnung bzw. im Rahmen eines Vermdgensverwaltungsvertrages fiir ihre
Kunden handeln, sogar Privatkunden (natiirliche Personen). In diesem Fall haben die Kunden, in deren
Namen die Kreditinstitute oder andere Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich tétig sind,
handeln, jedoch kein Forderungsrecht gegeniiber der Gesellschaft, sondern nur gegeniiber dem
Kreditinstitut oder den anderen Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich tétig sind; OGAs,
Gebietskorperschaften, sofern sie ihre eigenen Mittel investieren; Holdinggesellschaften, wenn sie eine
Struktur oder Tétigkeit aufweisen, die sich klar von der ihrer Aktionédre unterscheidet, und wenn sie
bedeutende finanzielle Interessen haben; und schlieBlich Holdinggesellschaften, die in Familienbesitz sind,
und durch die eine Familie oder ein Familienzweig bedeutende finanzielle Interessen hat.

"N EUR" Anteile und "N-H CHF" Anteile konnen nur von den folgenden Anlegern erworben werden:
Versicherungen, Banken, Vorsorgeeinrichtungen, Plattformen, unabhingige Berater und nach Ermessen
ausgewdhlte Vermogensberater, welche einen separaten Vertrag oder eine separate Gebiihrenvereinbarung
mit ihren Kunden haben und in deren Namen Anlagen titigen sowie alle Anleger, welche iiber die Baloise
Bank AG, Solothurn, investieren.

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragte bezahlen fiir diese Anteilkategorien keine Gebiihren,
Provisionen oder andere monetére oder nichtmonetire Vorteile zur Entschiddigung der Vertriebstatigkeit.

,,R EUR“ Anteile, ,,R-H CHF* Anteile, ,,N EUR* Anteile, ,N-H CHF* Anteile, ,,] EUR“ Anteile und “I-H
CHF” Anteile sind thesaurierend.

Die ,,R EUR* Anteile, ,,N EUR* Anteile und ,,] EUR* Anteile werden in EUR ausgegeben.
Die ,,R-H CHF* Anteile, ,,N-H CHF* Anteile und ,,I-H CHF* Anteile werden in CHF ausgegeben.

Das Wéhrungsrisiko der ,,R-H CHF* Anteile, der ,,N-H CHF* Anteile und der ,,J-H CHF* Anteile wird
mittels Forwards und Swaps abgesichert.

Dabei wendet dieser Teilfonds eine Strategie an, die darauf ausgerichtet ist, das Wéhrungsrisiko zwischen

dem Nettoinventarwert dieses Teilfonds und der Wéhrung der jeweiligen abgesicherten Anteilkategorie
unter Beriicksichtigung von praktischen Gesichtspunkten einschlieBlich Transaktionskosten abzumildern.
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Die Kosten und Risiken im Zusammenhang mit der Wahrungsabsicherungspolitik werden von den ,,R-H
CHF* Anteilen, ,,N-H CHF*“ Anteilen bzw. ,,]-H CHF* Anteilen getragen. Die Kosten einer etwaigen
Umwandlung der Zeichnungs- und Riicknahmebetrdge aus der Rechnungswéihrung bzw. in die
Rechnungswihrung werden von den ,,R-H CHF* Anteilen, ,,N-H CHF* Anteilen bzw. ,,I-H CHF* Anteilen
getragen.

Bewertungstag

Als Bewertungstag gelten alle Tage, an denen sowohl die Banken in Luxemburg als auch die Banken in
der Schweiz (Kanton Basel-Stadt) fiir den iiblichen Geschéftsverkehr gedffnet sind. Fillt ein Bewertungstag
auf einen ganzen oder halben Bankfeiertag, wird die Berechnung des Nettoinventarwertes an dem auf den
Feiertag folgenden Bankgeschéftstag vorgenommen.

Mindestanlage

»R EUR* Anteile, ,,R-H CHF* Anteile, ,,N EUR* Anteile und ,,N-H CHF* Anteile: keine Mindestanlage
»I EUR Anteile: 250 000 EUR (erstmalig)
,»I-H CHF* Anteile: 250 000 CHF (erstmalig)

Ausgabe und Riicknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Riicknahmepreis der Anteile entsprechen dem Nettoinventarwert, der am
nichsten Bewertungstag nach dem Eingang des Zeichnungs- bzw. Riicknahmeantrages berechnet wird,
wenn dieser vor der Cut-off Zeit 10.30 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der Register- und Transferstelle bzw.
bei der Depotbank eingeht. Antrige, welche nach der Cut-off Zeit 10.30 Uhr eingehen, werden auf der
Grundlage des am darauf folgenden Bankgeschiftstag ermittelten Anteilwertes abgerechnet.

Der Ausgabepreis versteht sich zuziiglich eines Ausgabeaufschlages, der fiir jede der sechs
Anteilskategorien max. 5% des Ausgabepreises betrdgt, und an die Vertriebsstelle gezahlt wird. Es wird
keine Riicknahmegebiihr erhoben.

Fiir die Ausgabe und Riicknahme dieser Anteile kann eine Gebiihr zur Verhinderung einer Verwésserung
zu Gunsten des Teilfonds erhoben werden, welche maximal 0,50% des Ausgabe- oder Riicknahmebetrages
betrigt.

Die Gesellschaft wird keine ,,J-H CHF* und ,,] EUR* Anteile an Personen oder Gesellschaften ausgeben,
die nicht der Definition eines ,,institutionellen® Anlegers, wie sie zuvor beschrieben wurde, entsprechen.
,J-H CHF* und ,,] EUR* Anteile kénnen nicht frei iibertragen werden, und jede Ubertragung von ,,I-H
CHF* und ,,] EUR* Anteilen bedarf im Voraus der schriftlichen Zustimmung der Gesellschaft. Die
Gesellschaft wird die Zustimmung zu einer Ubertragung von ,,I-H CHF* und ,,] EUR* Anteilen verweigern,
wenn dadurch keine ,,institutionellen* Anleger ,,I-H CHF* und ,,1 EUR* Anteilinhaber werden.

Umtausch der Anteile

Die Antrdge auf Umtausch von Anteilen zwischen zwei Teilfonds oder zwischen zwei Anteilkategorien
werden auf der Grundlage des nichsten gemeinsamen Bewertungstages nach dem Zugang des
Umtauschantrages berechnet, wenn dieser vor der Cut-off Zeit 10.30 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der
Register- und Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingeht. Umtauschantridge, welche nach der Cut-off
Zeit 10.30 Uhr eingehen, werden auf der Grundlage des am darauf folgenden Bankgeschiftstag ermittelten
Anteilwertes abgerechnet.
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10.

Fir den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds in Anteile eines anderen Teilfonds wird von der
Vertriebsstelle eine maximale Kommission von 1% des Nettoinventarwertes pro Anteil des Teilfonds
berechnet, in dem der Anteilinhaber zeichnet.

Zusétzlich kann eine Gebiihr zur Verhinderung einer Verwédsserung zu Gunsten der Teilfonds erhoben
werden, welche maximal 0,50% des Umtauschbetrages betrégt.

Hierbei sollte vor allem fiir die ,R EUR“ und ,,N EUR®, ,R-H CHF* und ,N-H CHF* Anteilinhaber
erwdhnt werden, dal} es ihnen nicht mdglich ist, einen Umtausch ihrer Anteile fiir die “I” Anteilkategorie
zu beantragen, wenn sie nicht der Definition eines ,,institutionellen* Anlegers entsprechen

Gebiihren des Asset Managers

Die Gebiihren fiir die Leistungen der Helvetia Asset Management AG, die vierteljdhrig bezahlt werden,
betragen fiir ,,R EUR®, ,R-H CHF*, “N EUR” und “N-H CHF” Anteile jeweils maximal 1,50 % p.a. und
fiir ,,] EUR* sowie ,,]-H CHF* Anteile zusammen jeweils maximal 0,90 % p.a. des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des Dynamic Allocation fiir die jeweilige Periode.

Die Verwaltungsvergiitung der Zielfonds bei der Anlage in Anteilen anderer Fonds betrdgt maximal 3%
p.a.

Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschiften und Total Return Swaps

Wertpapierleihgeschifte, Wertpapierpensionsgeschéfte und Total Return Swaps werden von dem Dynamic
Allocation gegenwirtig nicht eingesetzt. Sollte dies nicht mehr der Fall sein, wird dieser Verkaufsprospekt
entsprechend gedndert.

Ab dem 17. November 2026 kann der Dynamic Allocation Total Return Swaps einsetzen, um eine
Exponierung gegeniiber Basiswerten zu erzielen, die die Anlagegrenzen und Eignungskriterien gemal
Artikel 41 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 erfiillen, namentlich Anteile an Zielfonds im Sinne von
Artikel 41 (1) e) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010, einschliesslich Hedgefonds-Strategien und auf
Schwellenldnder ausgerichtete Fonds. Der Einsatz von Total Return Swaps erfolgt somit als dauerhafter
und integraler Bestandteil der Anlagestrategie des Teilfonds und nicht zu kurzfristigen Zwecken. Ziel ist
es, dem Teilfonds eine wirtschaftliche Beteiligung an der Wertentwicklung der genannten Basiswerte zu
verschaffen, die andernfalls nur auf weniger effiziente Weise zu erzielen wére.

Der zu erwartender Anteil der vom Teilfonds gehaltenen Total Return Swaps ist 5% des
Nettoinventarwertes und der maximale Anteil der vom Teilfonds gehaltenen Total Return Swaps ist 20%
des Nettoinventarwertes.

Alle Ertrage, die durch den Einsatz von Total Return Swaps erzielt werden, werden an den Teilfonds
ausgezahlt.
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11. ANHANG I - NACHHALTIGKEITSBEZOGENE OFFENLEGUNGEN — HELVETIA FUND INVEST (LUX) —

CONSERVATIVE
e Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
P 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten
Investitionineine Finanzprodukten
Wirtschaftstatigkeit, Name des Produkts: Conservative Unternehmenserkennung (LEI-Code):

die zur Erreichung
eines Umweltziels .o . .
s Okologische und/ oder soziale Merkmale
gesetzt, dassdiese
Investition keine
Umweltziele oder

529900EMCOTCH1UVPYO7

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

sozialen Ziele P ia ® % Nein

erheblich

beeintrdchtigt und die

Unternehmen, indie Es wird damit ein Mindestanteil an Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale
investiertwird, nachhaltigen Investitionen mit einem beworben und obwohl keine nachhaltigen
Verfahrensweisen Umweltziel getiatigt: % Investitionen angestrebt werden, enthdlt es einen
einer guten Unterneh- in Wirtschaftstitigkeiten, dienach Mindestanteil von __% an nachhaltigen Investitionen.
mensflihrung mit einem Umweltziel in

der EU-Taxonomie als 6kologisch
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-

Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
in Wirtschaftstatigkeiten, dienach einzustufen sind
der EU-Taxonomie nichtals

nachhaltig einzustufen sind
Die EU-Taxonomie
istein Klassifika-
tionssystem, das in mit einem Umweltziel in
der Verordnung ) Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
(EU) 2020/852 S Taxonomie nichtals 6kologisch nachhaltig

festgelegt istund ein einzustufen sind
Verzeichnis von

Okologisch nachhaltig einzustufen

okologisch nachhal- mit einem sozialen Ziel
tigen Wirtschafts-

titigkeiten enthalt.

Indieser Verord-

nung istkein Verzei- Es wird damit ein Mindestanteil an »® Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale
chnis der sozial nachhaltigen Investitionen mit einem beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen
sozialen Ziel getitigt: _ % getdtigt.

nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten
festgelegt. Nachhal-
tige Investitionen
mit einem Umwelt-
ziel kénnten taxono-
miekonform sein
oder nicht.

{Eh_, Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem

Finanzprodukt beworben?



Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit
die mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Der Conservative Teilfonds bewirbt Umweltmerkmale (wie z.B. Bekidmpfung des
Klimawandels, Forderung von CO2-Reduktion), soziale Merkmale (wie z.B. Wahrung der
Menschenrechte, Arbeitsnormen, internationale Arbeitsstandards) sowie Governance
Merkmale (wie z.B. gute Geschiftspraktiken).

Der Conservative Teilfonds wird aktiv verwaltet ohne Bezug auf einen Referenzindex. Fiir
den Conservative Teilfonds wurde kein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen,
wie die beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale des Finanzprodukts erfiillt werden.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
o6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden,
herangezogen?

Um die Erreichung der beworbenen oOkologischen und sozialen Merkmale zu messen,
verwendet der Teilfonds je nach  Anlageklasse die unten  ausgefiihrten
Nachhaltigkeitsindikatoren.

Nachhaltigkeitsindikatoren fiir Direktinvestitionen
Unternehmen

e prozentualer Anteil (des Nettoinventarwerts) direkter Investitionen in Unternehmen, die
im Rahmen eines Best-in-Class Ansatzes zu den schlechtesten 20% ihrer Industrie
innerhalb des vom externen Datenbieter MSCI ESG definierten ESG Universums
gehoren, basierend auf dem MSCI ESG Rating (Industry-adjusted Score)

e prozentualer Anteil direkter Investitionen in Unternehmen, welche die fiir den Teilfonds
relevanten Ausschlusskriterien erfiillen

e Anzahl Unternehmen, in die investiert wurde und fiir die ein direktes Engagement
innerhalb der jeweiligen Referenzperioden durchgefiihrt wurde

Staaten

e prozentualer Anteil direkter Investitionen in Staaten, inkl. staatsnahe Emittenten wie
zum Beispiel Lander, Provinzen, Stidte, Kommunen, Gemeinden, Forderinstitute,
Agencies und supranationale Institutionen, die im Rahmen eines Best-in-Class Ansatzes
zu den schlechtesten 20% innerhalb des vom externen Datenanbieter MSCI ESG
definierten Universums gehoren, basierend auf dem MSCI ESG Government Rating
(Government Adjusted ESG Score)

e prozentualer Anteil direkter Investitionen in Staaten, welche die fiir den Teilfonds
ausgewahlten Ausschlusskriterien erfiillen

Nachhaltigkeitsindikatoren fiir Investitionen in Zielfonds

e prozentualer Anteil an Investitionen in Zielfonds, die im Rahmen eines Best-in-Class
Ansatzes zu den schlechtesten 20% der vom externen Datenanbieter MSCI ESG
definierten jeweiligen Peergruppe gehdren, basierend auf dem MSCI ESG Fund
Rating (Fund ESG Quality Score)
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen handelt
es sichumdie
bedeu-tendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentsche
i-dungen auf Nach-
haltigkeitsfaktoren
inden Bereichen
Umwelt, Soziales
und Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekdmpfung

von Korruption und
Restechung.

e prozentualer Anteil an Investitionen in Zielfonds, welche die vom Asset Manager als
schidlich erachteten wirtschaftlichen Tatigkeiten, Unternehmenspraktiken und Staaten
beriicksichtigen

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getdtigt werden sollen, und wie tréigt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Nicht anwendbar, da mit dem Teilfonds keine nachhaltigen Investitionen getitigt werden.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukten teilweise
getdtigt werden sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlagzielen
erheblich schaden?

Nicht anwendbar, da mit dem Teilfonds keine nachhaltigen Investitionen getétigt werden.

In der EU-1axonomie ist der Grundsatz ,vVermeidung erheblicher Beeintrachtigungen™
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie
nicht erheblich beeintrdchtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die
EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten beriicksichtigen. Die
dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen
beriicksichtigen  nicht  die EU-Kriterien  fur  okologisch  nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintrdchtigen.

i Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja, bei dem Teilfonds werden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren durch die Anwendung des Best-in-Class Ansatzes und den
Ausschlusskriterien beriicksichtigt.

Im Rahmen der Best-In-Class Responsible Investment (RI)-Strategie werden
Direktinvestitionen in Unternehmen und Staaten, inkl. staatsnahe Emittenten wie zum Beispiel
Lander, Provinzen, Stidte, Kommunen, Gemeinden, Forderinstitute, Agencies und
supranationale Institutionen, ausgeschlossen, die zu den schlechtesten 20 % des vom MSCI
ESG bewerteten globalen ESG Universums gehoren, basierend auf dem MSCI ESG Rating
(Industry-adjusted Score / Government Adjusted ESG Score). Dieses Rating umfasst dabei
mehrere Bewertungen anhand sektorspezifischer ESG Kriterien, welche die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren adressieren.
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Durch Anwendung der vordefinierten Ausschliisse werden Direktinvestitionen in Unternehmen
und Staaten, inkl. staatsnahe Emittenten wie zum Beispiel Lander, Provinzen, Stidte,
Kommunen, Gemeinden, Forderinstitute, Agencies und supranationale Institutionen,
ausgeschlossen, deren Titigkeiten negative Auswirkungen auf die vordefinierten
Nachhaltigkeitsfaktoren haben.

Umweltbezogene Indikatoren fiir Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird
(basierend auf Indikatoren vom Anhang I der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1288 der
Kommission vom 6. April 2022)

Indikatoren fiir Unternehmen Beriicksichtigt = Beriicksichtigt
durch durch Best-in-
Ausschliisse Class Ansatz

Treibhausgas (THG)-Emissionen X X

CO,-Fussabdruck X X

THG-Emissionsintensitidt der Unternehmen, in X X

die investiert wird

Engagement in Unternehmen, die X

im Bereich der fossilen Brennstoffe titig sind
Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit
schutzbediirftiger Biodiversitit auswirken
Emissionen in Wasser

Anteil gefahrlicher und radioaktiver Abfille
Emissionen von anorganischen Schadstoffen
Emissionen von Luftschadstoffen
Emissionen ozonabbauender Stoffe
Wasserverbrauch und Recycling

Investitionen in Unternehmen ohne
Wasserbewirtschaftungsmassnahmen
Engagement in Gebieten mit hohem Wasserstress

I R T o T R A

Bodendegradation, Wiistenbildung,
Bodenversiegelung

Indikator fiir Staaten Beriicksichtigt = Beriicksichtigt
durch durch Best-in-
Ausschliisse Class Ansatz

THG-Emissionsintensitét X X

Indikatoren in den Bereichen Soziales und Governance fiir Investitionen in Unternehmen
und Staaten, in die investiert wird (basierend auf Indikatoren vom Anhang I der Delegierten
Verordnung (EU) 2022/1288 der Kommission vom 6. April 2022)

Indikatoren fiir Unternehmen Beriicksichtigt = Beriicksichtigt
durch durch Best-in-
Ausschliisse Class Ansatz
Verstosse gegen die UNGC Grundsétze und X

gegen die Leitsédtze der Organisation fiir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und
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Entwicklung (OECD) fiir multinationale
Unternehmen

Engagement in umstrittenen Waffen
(Antipersonenminen, Streumunition, chemische
und biologische Waffen)

Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und
Kontrollorganen

Investitionen in Unternehmen ohne Massnahmen
zur Verhiitung von Arbeitsunféllen

Unfallquote

Anzahl der durch Verletzungen, Unfille,
Todesfille oder Krankheiten bedingten
Ausfalltage

Kein Verhaltenskodex fiir Lieferanten

Unzureichender Schutz von Hinweisgebern
Uberhohte Vergiitung von Mitgliedern der
Leitungsorgane

Fehlende Menschenrechtspolitik

Fehlende Sorgfaltspflicht

Unzureichende Massnahmen bei Verstdssen

gegen die Standards zur Korruptions- und
Bestechungsbekdmpfung

Indikatoren fiir Staaten

Lénder, die gegen soziale Bestimmungen verstossen

Durchschnittlicher Score der
Einkommensungleichheit
Durchschnittlicher Score fiir Meinungsfreiheit

Durchschnittliche Leistung im Bereich
Menschenrecht
Durchschnittlicher Score fiir Korruption

Durchschnittlicher Score fiir politische Stabilitét
Durchschnittlicher Score fiir Rechtsstaatlichkeit

Die wichtigsten negativen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden analog auch bei
Investitionen in Zielfonds durch die Anwendung des Best-in-Class-Ansatzes (durch das MSCI
ESG Fund Rating (Fund ESG Quality Score)) und der selektierten Ausschliisse beriicksichtigt.

Regelmaissige Informationen zu den vom Teilfonds beriicksichtigten wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sind im Kapitel «Ungepriifte Informationen» des
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jéhrlichen Geschéftsberichts des Fonds wunter Abschnitt «Nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (SFDR)» abrufbar.

Methodische Einschrankungen:

Die ESG-Analyse stiitzt sich auf Daten, die von externen Datenanbietern zur Verfiigung gestellt
werden, z.B. MSCI ESG Research.

O Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukten verfolgt?

Die Anlagestrategiedient
als Richtschnur fur Die beworbenen Okologischen und sozialen Merkmale werden in der fiir den Teilfonds

L:;iﬁﬂifgzsn\zobe, ausgewdhlten RI-Strategie beriicksichtigt.

bestimmte Kriterien wie

beispielsweise Die RI-Strategie bestimmt die Investitionen, die auf okologische oder soziale Merkmale
e Idliieonc ausgerichtet sind, und besteht aus mehreren Schritten, die im Folgenden beschrieben werden.
Risikotoleranz beriicksichtigt

werden.

RI-Strategie fiir Direktinvestitionen in Unternehmen
1. Best-in-Class

In einem ersten Schritt wird das investierbare Anlageuniversum fiir Unternehmen
definiert, die zu den Investitionen mit 6kologischen oder sozialen Merkmalen gehdren.
Der hierbei verwendete Begriff «Unternehmeny umfasst sémtliche Emittenten des MSCI
ESG Universums. Im Rahmen des Best-In-Class-Ansatzes werden die schlechtesten
20% der Unternehmen innerhalb der jeweiligen Industrie ausgeschlossen. Die
Unternehmen werden von MSCI ESG Research LLC bewertet und das Universum wird
basierend auf den Industry-adjusted Scores zusammengestellt. Die jeweils 20%
schlechtesten Unternehmen innerhalb ihrer Industrie werden somit vom investierbaren
Anlageuniversum ausgeschlossen.

Wenn das Rating eines Unternehmens sich nach Aufnahme in das Vermdgen des
Teilfonds verschlechtert und das Unternehmen nicht mehr zu dem Best-in-Class
Universum gehort, diirfen die Investitionen fiir eine begrenzte Zeit nur unter der
Voraussetzung beibehalten werden, dass nach Beurteilung des Asset Managers ein
direktes Engagement mit dem Unternehmen sinnvoll ist und es nicht durch die
Auschlussstrategie (unter Punkt 2 Ausschliisse) ausgeschlossen wird. Weitere
Informationen zu dem Verfahren beim direkten Engagement sind unter Punkt 3
Engagement enthalten.

2. Ausschliisse

In einem zweiten Schritt werden auf dem Best-in-Class MSCI ESG Universum der
Unternehmen spezifische Ausschliisse angewendet. Diese basieren auf wirtschaftlichen
Aktivititen sowie Unternehmenspraktiken, die vom Asset Manager als schédlich fiir die
vom Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale angesehen werden.
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Ausgeschlossen werden auch Unternehmen mit schwerwiegenden Verstossen gegen
wichtige internationale Mindestverhaltensnormen in den Bereichen Menschenrechte,
Arbeit, Umwelt und Korruptionsbekampfung (z.B. die Prinzipien des UN Global
Compact). Wenn der Verstoss nach Aufnahme der Investition in das Vermogen des
Teilfonds geschieht, diirfen die Investitionen fiir eine begrenzte Zeit nur unter der
Voraussetzung beibehalten werden, dass nach Beurteilung des Asset Managers ein
direktes Engagement mit dem Unternehmen sinnvoll ist und eine positive Perspektive
zur Behebung des Verstosses besteht.

Die Anwendung der Ausschliisse basiert auf Daten vom externen Anbieter MSCI ESG
Research LLC.

Direktes Engagement

In bestimmten Féllen wird ein direktes Engagement mit Unternehmen durchgefiihrt, die
unternehmensspezifische Nachhaltigkeitsthemen beriicksichtigen. Dies erfordert eine
Analyse seitens des Asset Managers und ist in folgenden Fallen moglich:

e Verschlechterung des MSCI ESG Ratings (Industry-adjusted Score) eines
Unternehmens nach Aufnahme in das Vermogen des Teilfonds, das dazu fiihrt, dass
die Investition die Anforderungen des Best-in-Class Ansatzes nicht mehr erfiillt.

In diesem Fall wird ein direktes Engagement bei Schweizerischen offentlich-
rechtlichen Anstalten oder Unternehmen in Betracht gezogen.

Das Hauptziel des direkten Engagements besteht darin, die Behebung der Ursache
fiir die Verschlechterung des MSCI ESG Ratings zu unterstiitzen. Die Ursache fiir
die Verschlechterung des MSCI ESG Ratings wird vom Asset Manager analysiert.
Die Voraussetzung fiir das Engagement ist die nachweisbar sichtbare Bereitschaft
zur Verbesserung des Unternehmens nach Beurteilung des Asset Managers.

e Schwerwiegender Verstoss gegen Mindestverhaltensnormen in Bereichen wie
Menschenrechte, Arbeit, Umwelt und Korruptionsbekdmpfung.

In diesem Fall wird ein direktes Engagement bei den ausgewihlten Unternehmen in
Betracht gezogen.

Das Hauptziel des direkten Engagements besteht darin, die Behebung der
gemeldeten Miéngel des UN Global Compact und der OECD-Leitsdtze fiir
multinationale Unternehmen zu unterstiitzen. In Betracht kommen Unternehmen, die
von MSCI ESG in der entsprechenden Kategorie «rot» eingestuft werden. Die
Ursache fiir diese Kategorisierung wird vom Asset Manager analysiert. Die
Voraussetzung fiir das Engagement ist die nachweisbar sichtbare Bereitschaft zur
Verbesserung des Unternehmens nach Beurteilung des Asset Managers.

Das Engagement-Team analysiert die einzelnen Engagement-Moglichkeiten anhand von
Daten, die u.a. von MSCI ESG LLC bereitgestellt werden oder dffentlich zuginglich
sind. Engagements konnen auf unterschiedliche Weise erfolgen (z.B. durch Briefe,
Anrufe, E-Mails, personliche Treffen oder Besuche vor Ort).

Ein Engagement-Dialog kann maximal 24 Monate dauern, wobei alle 6 Monate
spezifische Ziele festgelegt werden, die erreicht werden sollen. Der Fortschritt wird
kontinuierlich evaluiert. Am Ende des Engagementzeitraums wird anhand der Qualitét
der Dialoge und Reaktionen der Unternehmen eine Konklusion angestrebt. Wenn der
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Dialog zu keiner sichtbaren Verbesserung als Reaktion auf den Dialog fiihrt, wird der
Titel verdussert.

RI-Strategie fiir Direktinvestitionen in Staaten
1. Best-in-Class

In einem ersten Schritt wird das investierbare Anlageuniversum fiir Direktinvestitionen
in Staaten, inkl. staatsnahe Emittenten wie zum Beispiel Lénder, Provinzen, Stédte,
Kommunen, Gemeinden, Forderinstitute, Agencies und supranationale Institutionen
definiert, die zu den Investitionen mit 6kologischen oder sozialen Merkmalen gehoren.
Im Rahmen des Best-In-Class-Ansatzes werden die schlechtesten 20% der von MSCI
ESG bewerteten Staaten und staatsnahen Emittenten ermittelt, gemessen auf dem MSCI
ESG Government Rating (Government Adjusted ESG Score). Die jeweils 20%
schlechtesten Staaten und staatsnahen Emittenten werden somit vom investierbaren
Anlageuniversum ausgeschlossen.

2. Ausschliisse

In einem zweiten Schritt werden auf dem Best-in-Class MSCI ESG Universum von
Direktinvestitionen in Staaten und staatsnahe Emittenten spezifische Ausschliisse
angewendet. Diese basieren auf politischen und wirtschaftlichen Tatigkeiten und
sozialen Praktiken, die vom Asset Manager als schidlich fiir die vom Teilfonds
beworbenen 6kologische und soziale Merkmale angesehen werden.

Die Anwendung der Ausschliisse basiert auf Daten vom externen Anbieter MSCI ESG
Research LLC.

RI-Strategie fiir Zielfonds
1. Best-in-Class

In einem ersten Schritt wird das investierbare Anlageuniversum fiir Investitionen in
Zielfonds definiert, die zu den Investitionen mit 6kologischen oder sozialen Merkmalen
gehoren. Im Rahmen des Best-In-Class-Ansatzes werden die schlechtesten 20% der in
der jeweiligen Peergruppe von MSCI ESG bewerteten Zielfonds ermittelt, gemessen auf
dem MSCI ESG Fund Rating (Fund ESG Quality Score).

Die jeweils 20% schlechtesten Zielfonds innerhalb ihrer Peergruppe werden somit vom
investierbaren Anlageuniversum ausgeschlossen.

2. Ausschliisse

In einem zweiten Schritt werden auf dem Best-in-Class MSCI ESG Universum von
Zielfonds spezifische Ausschliisse angewendet. Diese basieren auf wirtschaftlichen
Aktivitidten sowie Unternehmenspraktiken, die vom Asset Manager als schédlich fiir die
vom Teilfonds beworbenen dkologischen und sozialen Merkmale angesehen werden.

Ausgeschlossen werden auch Unternehmen mit schwerwiegenden Verstdssen gegen
wichtige internationale Mindestverhaltensnormen in den Bereichen wie z.B.
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Menschenrechte, Arbeit, Umwelt und Korruptionsbekdmpfung (z.B. die Prinzipien des
UN Global Compact).

Ansatz zur Sicherstellung der kontinuierlichen Umsetzung der Anlagestrategie

Die korrekte Implementierung der Responsible Investment (RI)-Strategie wird durch
regelmissige Kontrollen iiberwacht. Die Strategien Best-in-Class sowie die selektierten
Ausschliisse sind Teil der Anlagerichtlinien des Teilfonds. Die Konformitdt der Anlagen des
Teilfonds mit der ESG-Anlagestrategie wird vor der Aufnahme in das Portfolio und danach
monatlich auf Basis der aktuellsten von MSCI ESG Research LLC verfligbaren Daten gepriift.
Bei passiven ESG-Verletzungen von Finanzinstrumenten nach Aufnahme ins Vermogen des
Teilfonds werden der Portfoliomanager, die Rechts- und Compliance-Abteilung und das RI-
Team von Helvetia Asset Management AG benachrichtigt und gemiss einem vordefinierten
Prozess entsprechende MaBnahmen festgelegt. Der Portfoliomanager und das RI-Team
analysieren den Titel aus unterschiedlichen Perspektiven und setzen die Maflnahmen um. Der
Standardprozess erfordert den Verkauf des Titels innerhalb einer Frist von maximal 6 Monaten.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der
Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet
werden?

Die verbindlichen Elemente der RI-Strategie bestehen aus der Anwendung des Best-in-Class
Ansatzes gemidss dem MSCI ESG Ratings sowie aus den ausgewihlten Ausschliissen und dem
direkten Engagement.

Verbindliche Elemente bei der Auswahl von Direktinvestitionen in Unternehmen

1. Best-in-Class

Verbindliches Element: Keine Direktinvestitionen in die schlechtesten 20% der bewerteten
Unternehmen innerhalb der jeweiligen Industrien gemdss MSCI ESG Rating (Industry-
adjusted Score).

Eine Ausnahme von Investitionen in Unternehmen, die zu den schlechtesten 20% des MSCI
ESG Universums gehdren, kann es in Bezug auf jene Unternehmen geben, mit welchen ein
direktes Engagement durchgefiihrt wird.

2. Ausschlusskriterien

Verbindliches Element: Keine Investitionen in Unternehmen basierend auf den selektierten
Ausschliissen:

Ausschluss Schwellenwert

(gemiss Auswertung von MSCI ESG Research)

Unterste Kategorie der MSCI ESG Ratings (Industry- | Bewertung als «CCC»
adjusted Score)
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Schwerwiegende Verstosse gegen den UN Global
Compact, die OECD Guidelines for Multinational
Enterprises oder die UN Guiding Principles on Business

Kategorie «Roty,

wenn die

Voraussetzungen zum direkten
Engagement nicht erfiillt sind

and Human Rights titigen (ausgefiihrt unter 3.
Engagement

MSCI ESG Research bewertet Verstosse anhand 48 )

unterschiedlichen Kategorien und verleiht die Kategorie

«roty» bei schwerwiegenden Verstdssen.

Produktion von Tabak >= 5% vom Umsatz des
Unternehmens

Produktion von Kohle (Abbau und Verkauf, (ausser | >= 10% vom Umsatz des

Selbstverbrauch, = Metallurgisch  oder  Handel), | Unternehmens

Stromgenerierung mit Kohle)

Produktion von konventionellem Ol und Gas >= 30% vom Umsatz des
Unternechmens (summiert)

Produktion von unkonventionellem Ol und Gas | >= 5% vom Umsatz des

(Einnahmen aus Olsand, Olschiefer (kerogenreiche | Unternehmens

Lagerstitten), Schiefergas, Schieferdl, Kohleflozgas

sowie Arktis onshore/offshore)

Herstellung oder Verkauf von kontroversen Waffen | > 0% vom Umsatz des

(Chemische Waffensysteme, biochemische | Unternehmens

Waffenkomponenten, blendende Laser, Streubomben,

Brandwaffen, Landminen, Waffen mit abgereichertem

Uran, Waffen, die nicht nachweisbare Fragmente

verwenden)

Herstellung oder Verkauf von Nuklearwaffen >= 1% vom Umsatz des
Unternehmens

Herstellung oder Verkauf von konventionellen Waffen | >= 10% vom Umsatz des
Unternehmens

3. Direktes Engagement

Verbindliches Element: Kein Verkauf von Investitionen in Unternehmen, die aufgrund der
Verschlechterung des MSCI ESG Ratings durch den Best-in-Class Ansatz ausgeschlossen
werden wiirden, sofern bei diesen Unternehmen ein direktes Engagement durchgefiihrt wird.

Verbindliche Voraussetzungen bei Verschlechterung des MSCI ESG Ratings (Industry-
adjusted Score) eines Unternehmen, die dazu fiihrt, dass die Investition nicht mehr die

Anforderungen des Best-in-Class Ansatzes erfiillt:

e Die Verschlechterung des MSCI ESG Ratings (Industry-adjusted Score) erfolgt
erst nach Aufnahme der Investition in das Vermogen des Teilfonds

e Das Unternehmen wird nicht durch die fiir den Teilfonds verbindlichen

Ausschlusskriterien ausgeschlossen
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e Der Asset Manager fiihrt eine Analyse durch und erachtet die Aufnahme eines
direktes Engagement mit dem betroffenen Unternehmen als sinnvoll

Verbindliches Element: Kein Verkauf von Investitionen in Unternehmen, die aufgrund von
Verstossen gegen internationale Normen nach dem definierten Ausschlusskriterium
ausgeschlossen werden wiirden, sofern bei diesen Unternehmen ein direktes Engagement
durchgefiihrt wird.

Verbindliche Voraussetzungen bei schwerwiegenden Verstossen gegen
Mindestverhaltensnormen in Bereichen wie z.B. Menschenrechte, Arbeit, Umwelt und
Korruptionsbekdmpfung:

e Verstoss geshieht erst nach Aufnahme in das Vermogen des Teilfonds

e Unternchmen wird nicht durch die fiir den Teilfonds verbindlichen
Ausschlusskriterien ausgeschlossen

e Der Asset Manager fiihrt eine Analyse durch und erachtet die Aufnahme eines
direkten Engagements mit dem betroffenen Unternehmen als sinnvoll

Verbindliche Elemente bei der Auswahl von Direktinvestitionen in Staaten
1. Best-in-Class

Verbindliches Element: Keine Direktinvestitionen in die schlechtesten 20% der bewerteten
Staaten, inkl. staatsnahe FEmittenten wie zum Beispiel Ldinder, Provinzen, Stddte,
Kommunen, Gemeinden, Forderinstitute, Agencies und supranationale Institutionen, gemdss
MSCI ESG Government Rating (Government Adjusted ESG Score).

2. Ausschlusskriterien

Verbindliches Element: Keine Investitionen in Staaten, inkl. staatsnahe Emittenten wie zum
Beispiel Linder, Provinzen, Stidte, Kommunen, Gemeinden, Férderinstitute, Agencies und
supranationale Institutionen, basierend auf den selektierten Ausschliissen:

Ausschluss Schwellenwert

(gemiss Auswertung von MSCI ESG Research)

Schlechteste MSCI ESG ‘Government Adjusted ESG | Bewertung als «CCC»
Scores’

Investitionen in Lander auf der UN Sanktionsliste Léandern auf der UN
Sanktionsliste sind
ausgeschlossen

Investitionen in Lander auf der EU Sanktionsliste Léndern auf der EU
Sanktionsliste sind
ausgeschlossen

Investitionen in Lander mit schweren Menschenrechts- | «Not free» im Freedom House
und Demokratieverletzungen Index
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Investitionen
Emissionsintensitit

in Lander mit einer hohen THG-

10% der schlechtesten Performer

Léander, die iiber keine angemessenen nationalen oder
subnationalen Verpflichtungen zur Umsetzung der
Klimaziele des Pariser Abkommens verfiigen.

Als angemessene nationale oder
subnationale Verpflichtung gilt:

a) Ratifizierung des
Pariser Abkommens auf
nationaler Ebene oder

b) eine Bekenntnis zu den
Zielen des Pariser Abkommen
seitens  einer  subnationalen
Initiative (z.B.
Zusammenschliisse von
Bundesstaaten, Regionen oder
Provinzen), die mehr als 50 %
der nationalen Bevolkerung und
mehr als 50% der nationalen
Wirtschaftsleistung  (gemessen
am Bruttoinlandsprodukt)
abdeckt.

die

Verbindliche Elemente bei der Auswahl von Investitionen in Zielfonds

1. Bestin Class

Verbindliches Element: Keine Investitionen in die schlechtesten 20% der bewerteten

Zielfonds gemdiss MSCI ESG Fund Rating (Fund ESG Quality Score).

2. Ausschlusskriterien

Verbindliches Element: Keine Investitionen in Zielfonds basierend auf den selektierten

Ausschliissen:

Ausschluss
(gemiss Auswertung von MSCI ESG
Research)

Schwellenwert

Schlechteste MSCI ESG Fund Rating (Fund
ESG Quality Score)

Fund ESG Quality Score gleich oder
schlechter als 1.4 (entspricht MSCI ESG
Fund Rating «CCCy)

Investitionen in  Unternechmen  mit
schwerwiegende Verstosse gegen den UN
Global Compact, die OECD Guidelines for
Multinational Enterprises oder die UN
Guiding Principles on Business and Human
Rights tétigen (ohne positive Perspektive)

>5% des Marktwerts des Zielfonds

Investitionen in Produktion von Tabak

>5% des Marktwerts des Zielfonds
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Investitionen in Produktion von Kohle | >10% des Marktwerts des Zielfonds
(Abbau und Verkauf, (ausser
Selbstverbrauch, = Metallurgisch ~ oder
Handel), Stromgenerierung mit Kohle)

Investitionen n Produktion von | >30% des Marktwerts des Zielfonds
konventionellem Ol und Gas

Investitionen in Produktion von | >10% des Marktwerts des Zielfonds
unkonventionellem Ol und Gas (Einnahmen
aus Olsand, Olschiefer (kerogenreiche
Lagerstatten),  Schiefergas,  Schieferdl,
Kohleflozgas sowie Arktis
onshore/offshore)

Investitionen in Herstellung oder Verkauf | >1% des Marktwerts des Zielfonds
von kontroversen Waffen (Chemische
Waftfensysteme, biochemische
Waffenkomponenten, blendende Laser,
Streubomben, Brandwaffen, Landminen,
Waffen mit abgereichertem Uran, Waffen,
die nicht nachweisbare  Fragmente
verwenden)

Investitionen in Herstellung oder Verkauf | >5% des Marktwerts des Zielfonds
von Nuklearwaffen

Investitionen in Herstellung oder Verkauf | >10% des Marktwerts des Zielfonds
von konventionellen Waffen

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in
Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Durch die Anlagestrategie (Best-in-Class und Ausschliisse) wird das globale Universum der mit
MSCI ESG Rating bewerteten Unternehmen um mindestens 20% reduziert. Der hierbei
verwendete Begriff «Unternehmen» umfasst samtliche Emittenten des MSCI ESG Universums.
Analog wird das Universum der mit MSCI ESG Fund Rating bewerteten Fonds um mindestens
20% reduziert.

Das globale Universum, der mit dem MSCI ESG Government Rating bewerteten Staaten, inkl.
staatsnahe Emittenten wie zum Beispiel Lander, Provinzen, Stidte, Kommunen, Gemeinden,
Forderinstitute, Agencies und supranationale Institutionen, wird um mindestens 20% reduziert.
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Die Verfahrensweisen einer

guten Unterneh-
mensfiihrung umfas-sen
solide Manage-
mentstrukturen, die
Beziehungenzu den
Arbeitnehmern, die

Vergltungvon Mitarbeitern

sowie die Einhaltung der
Steue rvorschriften.

Die Vermogensallo-
kation gibtden
jeweiligen Anteil der
Investitionenin
bestimmte

Vermogenswertean.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedriickt durch den
Anteil der:

- Umsatzerlose, die
den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, indie
investiertwird,
widerspiegeln
Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umwel tfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, indie
investiertwird,
aufzeigen, z. B. fUr
den Ubergang zu
einer grinen
Wirtschaft
Betriebsausgaben
(OpEx), diedie
umwel tfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, indie
investiertwird,
widerspiegeln

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die
investiert wird, bewertet?

Im Teilfonds enthaltene Unternehmen werden in Hinblick auf Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfiihrung vor ihrer Aufnahme in das Portfolio gepriift und nach ihrer Aufnahme
iiberwacht. Direktinvestitionen in Unternehmen werden ausgeschlossen, wenn die Datenbasis
suggeriert, dass schwere Verstosse in den Dimensionen Umwelt, Menschenrechte und
Unternehmensfithrung vorliegen und das betreffende Unternehmen keine Gegenmassnahmen
ergreift. Insbesondere diirfen Unternehmen nicht gegen den UN Global Compact, die OECD
Guidelines for Multinational Enterprises und die UN Guiding Principles on Business and
Human Rights verstossen, einschliesslich der Prinzipien und Rechte, die in den acht
grundlegenden Konventionen in der Declaration of the International Labour Organisation on
Fundamental Principles and Rights at Work und der International Bill of Human Rights
festgelegt sind.

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Der Teilfonds wird mindestens 70% seines Netto-Teilfondsvermdgen in Vermdgens-werte
investieren, die auf die Okologischen oder sozialen Merkmale ausgerichtet sind
(#1 Ausgerichtet auf okologische oder soziale Merkmale). Der Teilfonds strebt dabei an,
voraussichtlich maximal 30% seines Netto-Teilfondsvermdgens in Vermogenswerte zu
investieren, die nicht auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind.

Investitionen

#2 Andere
Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasstdie Gbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder a uf 6kologische
odersozale Merkmale a usgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivativen die mit dem Finanzprodukt
beworbenen ékologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Nicht anwendbar, da Derivate nicht zur Erreichung der mit dem Teilfonds beworbenen
okologischen und sozialen Merkmale eingesetzt werden.
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Mit Blick auf die EU- . . . . e .
ol e oo In welchem Mindestmal sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel

umfassen die Kriterien fir mit der EU-Taxonomie konform?
fossiles Gas die

Begrenzung der

Emissionen und die Der Teilfonds verpflichtet sich derzeit nicht zu Investitionen in «nachhaltige Anlagen» im Sinne
g:;;zlrl;:f::;wie oder der EU-Taxonomie. Folglich liegt das Mindestmass an Taxonomie-konformen nachhaltigen
CO2-arme Kraftstoffe bis Investitionen mit einem Umweltziel bei 0%.

Ende 2035. Die Krterien
fiir Kernenergie
beinhalten umfazsenda
Sicherheits- und

Ab Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tdtigkeiten im Bereich
allentsorgungs-

vorschriften. fossiles Gas und/oder Kernenergie® investiert?
Ermoglichende

Tatigkeiten wirken L Ja:

unmittelbar ermaglichend O In fossiles Gas 0 In Kernenergie

darauf hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu Nein

den Umweltzielen leisten.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur
Eoit: COaeh Bestimmung der Taxonomiekonformitit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die
Alternativen gibt und die Taxonomiekonformitit in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieflich der
unter anderem Staatsanleihen, wdhrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in Bezug auf die
Treibhausgasemissions- Investitionenen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

werte aufweisen, die den
besten Leistungen

Ubergangstatigkeiten sind
Tatigkeiten, fir die es noch

: h 1. Taxonomiekonformitat der 2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
ENSHECICIE Investitioneneinschlieflich ohneStaatsanleihen*
Staatsanleihen*
0% 0%
W Taxonomiekonform (ohne ° B Taxonomiekonform (ohne
fossiles Gas und Kernenergie) fossiles Gas und Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform
0,
100% e

Diese Grafik gibt bis zu 100% der Gesamtinvestition
wieder.**

*FUr die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff “Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegenliber Staaten.

**Da der Conservative Teilfonds sich nicht verpflichtet, nachhaltige Investitionen mit einem
Umweltziel die mit der EU-Taxonomie konform sind zu tatigen, hat der Anteil der Staatsanleihen
im Portfolio des Conservative Teilfonds keinen Einfluss auf den Anteil der nachhaltigen
Investitionen mit einem Umweltziel konform der EU-Taxonomie, die in der Grafik enthalten
sind.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und erméglichende
Tditigkeiten?

! Tétigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des
Klimawandels (,,Klimaschutz) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrichtigen — siehe Erlduterung am
linken Rand. Die vollstindigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstitigkeiten im Bereich fossiles Gas und
Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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V.

sind
nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien fiir
6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeite
n gemdf der EU-
Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

A

Da sich der Teilfonds nicht zu «nachhaltigen Investitionen» im Sinne der EU-Taxonomie
verpflichtet, wird der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangs- und Ermdglichende
Tatigkeiten im Sinne der EU-Taxonomie ebenfalls auf 0 % festgelegt.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel,
die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Da sich der Teilfonds nicht zu «nachhaltigen Investitionen» im Sinne der SFDR verpflichtet,
wird der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der
EU-Taxonomie konform sind, auf 0% festgelegt.

‘ Wie hoch ist der Mindestanteil der sozialen nachhaltigen Investitionen?

Nicht anwendbar, da mit dem Teilfonds keine nachhaltigen Investitionen (und somit keine
sozial nachhaltigen Investitionen) getétigt werden.

& Welche Investitionen fallen unter “#2 Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck

wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen
Mindestschutz?

Der Teilfonds kann Investitionen in Finanzinstrumente tatigen, einschlieBlich Zielfonds, die
nicht zu den beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmalen beitragen und auch nicht als
nachhaltige Investitionen eingestuft werden. Zu solchen Investitionen gehdren nicht gepriifte
Investitionen zu Diversifikationszwecken, Investitionen, fiir die keine Daten oder MSCI ESG
Rating (Industry-adjusted Score) vorliegen sowie Barmittel und Geldmarktfonds, welche nicht
alle verbindlichen Elemente der RI-Strategie beriicksichtigen und die als zusitzliche Liquiditét
gehalten werden, oder Absicherungsinstrumente. Dazu gehdren auch derivative
Finanzinstrumente, die zum zugelassenen Anlageuniversum des Teilfonds gehoren. Der
Gesamtanteil dieser «Anderen Investitionen» betrdgt maximal 30% des Teilfondsvermdgens.

Fiir die «Anderen Investitionen» gilt der folgende dkologische und soziale Mindestschutz:

Keine Investition in Finanzinstrumente, fiir die MSCI ESG Research Daten verfiigbar sind und
die gegen die Nachhaltigkeitsstrategie des Fonds verstossen (Best-in-Class, Ausschliisse und
direktes Engagement)

Wourde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?
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Bei den

Referenzwerten Nein, fiir den Teilfonds wurde kein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob
handelt es sichum dieses Finanzprodukt auf die beworbenen 06kologischen und/oder sozialen Merkmale
Indizes, mit denen ausgerichtet ist.

gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

; Weitere produktspezifischen Informationen sind aufrufbar unter:

https://www.waystone.com/our-funds/waystone-managed-funds/
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12. ANHANG II - NACHHALTIGKEITSBEZOGENE OFFENLEGUNGEN — HELVETIA FUND INVEST (LUX) —

BALANCED

Eine nachhaltige
Investition isteine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitrédgt, voraus-
gesetzt, dass diese
Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele
erheblich
beeintrdchtigt und die
Unternehmen, indie
investiertwird,
Verfahrensweisen
einer guten Unterneh-
mensfihrung

Die EU-Taxonomie
istein Klassifika-
tionssystem, das in
der Verordnung
(EU) 2020/852
festgelegt istund ein
Verzeichnis von
okologisch nachhal-
tigen Wirtschafts-
titigkeiten enthalt.
Indieser Verord-
nungistkein Verzei-
chnis der sozial
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten
festgelegt. Nachhal-
tige Investitionen
mit einem Umwelt-
ziel kénnten taxono-
miekonform sein
oder nicht.

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absdtze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten
Finanzprodukten

Name des Produkts: Balanced Unternehmenserkennung (LEI-Code):
5299001CAWZYYVSH2L66

Okologische und/ oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

e T it e W T £ T s e
A A T A TR R R A L S TSR VAT

®e Ja ® % Nein

Es wird damit ein Mindestanteil an Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale
nachhaltigen Investitionen mit einem beworben und obwohl keine nachhaltigen
Umweltziel getatigt: % Investitionen angestrebt werden, enthadlt es einen

in Wirtschaftstatigkeiten, dienach Mindestanteil von __ % an nachhaltigen Investitionen.

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig

in Wirtschaftstatigkeiten,dienach einzustufen sind

der EU-Taxonomie nichtals

der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nichtals 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

okologisch nachhaltig einzustufen
sind

mit einem sozialen Ziel

Es wird damit ein Mindestanteil an Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale
nachhaltigen Investitionen mit einem beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen
sozialen Ziel getitigt: _ % getatigt.

%ﬁ Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem

Finanzprodukt beworben?

Der Balanced Teilfonds bewirbt Umweltmerkmale (wie z.B. Bekdmpfung des Klimawandels,
Forderung von CO»-Reduktion), soziale Merkmale (wie z.B. Wahrung der Menschenrechte,
Arbeitsnormen, internationale Arbeitsstandards) sowie Governance Merkmale (wie z.B. gute
Geschiftspraktiken).

128/228




Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit
die mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
dkologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden,

Der Balanced Teilfonds wird aktiv verwaltet ohne Bezug auf einen Referenzindex. Fiir den
Balanced Teilfonds wurde kein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, wie die
beworbenen dkologischen und sozialen Merkmale des Finanzprodukts erfiillt werden.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden,
herangezogen?

Um die Erreichung der beworbenen Okologischen und sozialen Merkmale zu messen,
verwendet der Teilfonds je nach  Anlageklasse die unten ausgefiihrten
Nachhaltigkeitsindikatoren.

Nachhaltigkeitsindikatoren fiir Direktinvestitionen
Unternehmen

e prozentualer Anteil (des Nettoinventarwerts) direkter Investitionen in Unternehmen, die
im Rahmen eines Best-in-Class Ansatzes zu den schlechtesten 20% ihrer Industrie
innerhalb des vom externen Datenbieter MSCI ESG definierten ESG Universums
gehoren, basierend auf dem MSCI ESG Rating (Industry-adjusted Score)

e prozentualer Anteil direkter Investitionen in Unternehmen, welche die fiir den Teilfonds
relevanten Ausschlusskriterien erfiillen

e Anzahl Unternehmen, in die investiert wurde und fiir die ein direktes Engagement
innerhalb der jeweiligen Referenzperioden durchgefiihrt wurde

Staaten

e prozentualer Anteil direkter Investitionen in Staaten, inkl. staatsnahe Emittenten wie
zum Beispiel Lander, Provinzen, Stidte, Kommunen, Gemeinden, Forderinstitute,
Agencies und supranationale Institutionen, die im Rahmen eines Best-in-Class Ansatzes
zu den schlechtesten 20% innerhalb des vom externen Datenanbieter MSCI ESG
definierten Universums gehoren, basierend auf dem MSCI ESG Government Rating
(Government Adjusted ESG Score)

e prozentualer Anteil direkter Investitionen in Staaten, welche die fiir den Teilfonds
ausgewdhlten Ausschlusskriterien erfiillen

Nachhaltigkeitsindikatoren fiir Investitionen in Zielfonds

e prozentualer Anteil an Investitionen in Zielfonds, die im Rahmen eines Best-in-Class
Ansatzes zu den schlechtesten 20% der vom externen Datenanbieter MSCI ESG
definierten jeweiligen Peergruppe gehdren, basierend auf dem MSCI ESG Fund
Rating (Fund ESG Quality Score)

e prozentualer Anteil an Investitionen in Zielfonds, welche die vom Asset Manager als
schédlich erachteten wirtschaftlichen Tatigkeiten, Unternehmenspraktiken und Staaten
beriicksichtigen
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen handelt
es sichumdie
bedeu-tendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentsche
i-dungen auf Nach-
haltigkeitsfaktoren
inden Bereichen
Umwelt, Soziales
und Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung

von Korruption und
Bestechung.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getdtigt werden sollen, und wie trégt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Nicht anwendbar, da mit dem Teilfonds keine nachhaltigen Investitionen getétigt werden.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukten teilweise
getdtigt werden sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlagzielen
erheblich schaden?

Nicht anwendbar, da mit dem Teilfonds keine nachhaltigen Investitionen getétigt werden.

In der EU-laxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen™
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie
nicht erheblich beeintrdchtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die
EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivititen beriicksichtigen. Die
dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen
beriicksichtigen  nicht  die EU-Kriterien  fur  okologisch  nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintrdchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja, bei dem Teilfonds werden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren durch die Anwendung des Best-in-Class Ansatzes und den
Ausschlusskriterien berticksichtigt.

Im Rahmen der Best-In-Class Responsible Investment (RI)-Strategie werden
Direktinvestitionen in Unternehmen und Staaten, inkl. staatsnahe Emittenten wie zum Beispiel
Lander, Provinzen, Stidte, Kommunen, Gemeinden, Forderinstitute, Agencies und
supranationale Institutionen, ausgeschlossen, die zu den schlechtesten 20 % des vom MSCI
ESG bewerteten globalen ESG Universums gehoren, basierend auf dem MSCI ESG Rating
(Industry-adjusted Score / Government Adjusted ESG Score). Dieses Rating umfasst dabei
mehrere Bewertungen anhand sektorspezifischer ESG Kriterien, welche die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren adressieren.

Durch Anwendung der vordefinierten Ausschliisse werden Direktinvestitionen in Unternehmen

und Staaten, inkl. staatsnahe Emittenten wie zum Beispiel Linder, Provinzen, Stidte,
Kommunen, Gemeinden, Forderinstitute, Agencies und supranationale Institutionen,
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ausgeschlossen, deren Tétigkeiten negative Auswirkungen

Nachhaltigkeitsfaktoren haben.

auf die vordefinierten

Umweltbezogene Indikatoren fiir Investitionen in Unternehmen und Staaten, in die investiert
wird (basierend auf Indikatoren vom Anhang I der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1288

der Kommission vom 6. April 2022)

Indikatoren fiir Unternehmen

Treibhausgas (THG)-Emissionen
CO»-Fussabdruck

THG-Emissionsintensitidt der Unternehmen, in
die investiert wird

Engagement in Unternehmen, die

im Bereich der fossilen Brennstoffe tétig sind
Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit
schutzbediirftiger Biodiversitdt auswirken
Emissionen in Wasser

Anteil gefahrlicher und radioaktiver Abfille
Emissionen von anorganischen Schadstoffen
Emissionen von Luftschadstoffen
Emissionen ozonabbauender Stoffe
Wasserverbrauch und Recycling

Investitionen in Unternehmen ohne
Wasserbewirtschaftungsmassnahmen
Engagement in Gebieten mit hohem Wasserstress

Bodendegradation, Wiistenbildung,
Bodenversiegelung

Indikator fiir Staaten

THG-Emissionsintensitit

Beriicksichtigt
durch
Ausschliisse

X

X
X
X

Beriicksichtigt
durch
Ausschliisse

X

Beriicksichtigt
durch Best-in-
Class Ansatz
X

X

X

KX R X X X ) X)) X

Beriicksichtigt
durch Best-in-
Class Ansatz
X

Indikatoren in den Bereichen Soziales und Governance fiir Investitionen in Unternehmen
und Staaten, in die investiert wird (basierend auf Indikatoren vom Anhang I der Delegierten
Verordnung (EU) 2022/1288 der Kommission vom 6. April 2022)

Indikatoren fiir Unternehmen

Verstosse gegen die UNGC Grundsétze und
gegen die Leitsédtze der Organisation fiir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) fiir multinationale
Unternehmen
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Beriicksichtigt
durch
Ausschliisse

X

Beriicksichtigt
durch Best-in-
Class Ansatz



Engagement in umstrittenen Waffen X
(Antipersonenminen, Streumunition, chemische
und biologische Waffen)

Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und X
Kontrollorganen
Investitionen in Unternehmen ohne Massnahmen X

zur Verhiitung von Arbeitsunféllen

Unfallquote X

=

Anzahl der durch Verletzungen, Unfille,
Todesfille oder Krankheiten bedingten
Ausfalltage

Kein Verhaltenskodex fiir Lieferanten

Unzureichender Schutz von Hinweisgebern
Uberhohte Vergiitung von Mitgliedern der
Leitungsorgane

Fehlende Menschenrechtspolitik

Fehlende Sorgfaltspflicht

TR I

Unzureichende Massnahmen bei Verstdssen
gegen die Standards zur Korruptions- und
Bestechungsbekdmpfung

Indikatoren fiir Staaten Beriicksichtigt = Beriicksichtigt
durch durch Best-in-
Ausschliisse Class Ansatz
Lénder, die gegen soziale Bestimmungen verstossen = X X

Durchschnittlicher Score der
Einkommensungleichheit
Durchschnittlicher Score fiir Meinungsfreiheit

X

Durchschnittliche Leistung im Bereich X

Menschenrecht

Durchschnittlicher Score fiir Korruption X
X

Durchschnittlicher Score fiir politische Stabilitét

T A R R

Durchschnittlicher Score fiir Rechtsstaatlichkeit

Die wichtigsten negativen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden analog auch bei
Investitionen in Zielfonds durch die Anwendung des Best-in-Class-Ansatzes (durch das MSCI
ESG Fund Rating (Fund ESG Quality Score)) und der selektierten Ausschliisse beriicksichtigt.

Regelmaissige Informationen zu den vom Teilfonds berticksichtigten wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sind im Kapitel «Ungepriifte Informationen» des
jéhrlichen Geschiftsberichts des Fonds unter Abschnitt «Nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (SFDR)» abrufbar.

Methodische Einschriankungen:
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Die Anlagestrategiedient
als Richtschnur fir
Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz beriicksichtigt
werden.

Die ESG-Analyse stiitzt sich auf Daten, die von externen Datenanbietern zur Verfiigung gestellt
werden, z.B. MSCI ESG Research.

O Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukten verfolgt?

Die beworbenen Okologischen und sozialen Merkmale werden in der fiir den Teilfonds
ausgewahlten RI-Strategie beriicksichtigt.

Die RI-Strategie bestimmt die Investitionen, die auf okologische oder soziale Merkmale
ausgerichtet sind, und besteht aus mehreren Schritten, die im Folgenden beschrieben werden.

RI-Strategie fiir Direktinvestitionen in Unternehmen

1. Best-in-Class

In einem ersten Schritt wird das investierbare Anlageuniversum fiir Unternehmen
definiert, die zu den Investitionen mit 6kologischen oder sozialen Merkmalen gehdren.
Der hierbei verwendete Begriff «Unternehmeny umfasst sémtliche Emittenten des MSCI
ESG Universums. Im Rahmen des Best-In-Class-Ansatzes werden die schlechtesten
20% der Unternehmen innerhalb der jeweiligen Industrie ausgeschlossen. Die
Unternehmen werden von MSCI ESG Research LLC bewertet und das Universum wird
basierend auf den Industry-adjusted Scores zusammengestellt. Die jeweils 20%
schlechtesten Unternehmen innerhalb ihrer Industrie werden somit vom investierbaren
Anlageuniversum ausgeschlossen.

Wenn das Rating eines Unternehmens sich nach Aufnahme in das Vermdgen des
Teilfonds verschlechtert und das Unternehmen nicht mehr zu dem Best-in-Class
Universum gehort, diirfen die Investitionen fiir eine begrenzte Zeit nur unter der
Voraussetzung beibehalten werden, dass nach Beurteilung des Asset Managers ein
direktes Engagement mit dem Unternehmen sinnvoll ist und es nicht durch die
Auschlussstrategie (unter Punkt 2 Ausschliisse) ausgeschlossen wird. Weitere
Informationen zu dem Verfahren beim direkten Engagement sind unter Punkt 3
Engagement enthalten.

Ausschliisse

In einem zweiten Schritt werden auf dem Best-in-Class MSCI ESG Universum der
Unternehmen spezifische Ausschliisse angewendet. Diese basieren auf wirtschaftlichen
Aktivititen sowie Unternehmenspraktiken, die vom Asset Manager als schédlich fiir die
vom Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale angesehen werden.
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Ausgeschlossen werden auch Unternehmen mit schwerwiegenden Verstossen gegen
wichtige internationale Mindestverhaltensnormen in den Bereichen Menschenrechte,
Arbeit, Umwelt und Korruptionsbekampfung (z.B. die Prinzipien des UN Global
Compact). Wenn der Verstoss nach Aufnahme der Investition in das Vermogen des
Teilfonds geschieht, diirfen die Investitionen fiir eine begrenzte Zeit nur unter der
Voraussetzung beibehalten werden, dass nach Beurteilung des Asset Managers ein
direktes Engagement mit dem Unternehmen sinnvoll ist und eine positive Perspektive
zur Behebung des Verstosses besteht.

Die Anwendung der Ausschliisse basiert auf Daten vom externen Anbieter MSCI ESG
Research LLC.

3. Direktes Engagement

In bestimmten Féllen wird ein direktes Engagement mit Unternehmen durchgefiihrt, die
unternehmensspezifische Nachhaltigkeitsthemen beriicksichtigen. Dies erfordert eine
Analyse seitens des Asset Managers und ist in folgenden Fallen moglich:

e Verschlechterung des MSCI ESG Ratings (Industry-adjusted Score) eines
Unternehmens nach Aufnahme in das Vermogen des Teilfonds, das dazu fiihrt, dass
die Investition die Anforderungen des Best-in-Class Ansatzes nicht mehr erfiillt.

In diesem Fall wird ein direktes Engagement bei Schweizerischen offentlich-
rechtlichen Anstalten oder Unternehmen in Betracht gezogen.

Das Hauptziel des direkten Engagements besteht darin, die Behebung der Ursache
fiir die Verschlechterung des MSCI ESG Ratings zu unterstiitzen. Die Ursache fiir
die Verschlechterung des MSCI ESG Ratings wird vom Asset Manager analysiert.
Die Voraussetzung fiir das Engagement ist die nachweisbar sichtbare Bereitschaft
zur Verbesserung des Unternehmens nach Beurteilung des Asset Managers.

e Schwerwiegender Verstoss gegen Mindestverhaltensnormen in Bereichen wie
Menschenrechte, Arbeit, Umwelt und Korruptionsbekdmpfung.

In diesem Fall wird ein direktes Engagement bei den ausgewéhlten Unternehmen in
Betracht gezogen.

Das Hauptziel des direkten Engagements besteht darin, die Behebung der
gemeldeten Miéngel des UN Global Compact und der OECD-Leitsdtze fiir
multinationale Unternehmen zu unterstiitzen. In Betracht kommen Unternehmen, die
von MSCI ESG in der entsprechenden Kategorie «rot» eingestuft werden. Die
Ursache fiir diese Kategorisierung wird vom Asset Manager analysiert. Die
Voraussetzung fiir das Engagement ist die nachweisbar sichtbare Bereitschaft zur
Verbesserung des Unternehmens nach Beurteilung des Asset Managers.

Das Engagement-Team analysiert die einzelnen Engagement-Moglichkeiten anhand von
Daten, die u.a. von MSCI ESG LLC bereitgestellt werden oder dffentlich zuginglich
sind. Engagements konnen auf unterschiedliche Weise erfolgen (z.B. durch Briefe,
Anrufe, E-Mails, personliche Treffen oder Besuche vor Ort).

Ein Engagement-Dialog kann maximal 24 Monate dauern, wobei alle 6 Monate
spezifische Ziele festgelegt werden, die erreicht werden sollen. Der Fortschritt wird
kontinuierlich evaluiert. Am Ende des Engagementzeitraums wird anhand der Qualitét

134/228



der Dialoge und Reaktionen der Unternehmen eine Konklusion angestrebt. Wenn der
Dialog zu keiner sichtbaren Verbesserung als Reaktion auf den Dialog fiihrt, wird der
Titel verdussert.

RI-Strategie fiir Direktinvestitionen in Staaten
1. Best-in-Class

In einem ersten Schritt wird das investierbare Anlageuniversum fiir Direktinvestitionen
in Staaten, inkl. staatsnahe Emittenten wie zum Beispiel Lénder, Provinzen, Stadte,
Kommunen, Gemeinden, Forderinstitute, Agencies und supranationale Institutionen
definiert, die zu den Investitionen mit 6kologischen oder sozialen Merkmalen gehoren.
Im Rahmen des Best-In-Class-Ansatzes werden die schlechtesten 20% der von MSCI
ESG bewerteten Staaten und staatsnahen Emittenten ermittelt, gemessen auf dem MSCI
ESG Government Rating (Government Adjusted ESG Score). Die jeweils 20%
schlechtesten Staaten und staatsnahen Emittenten werden somit vom investierbaren
Anlageuniversum ausgeschlossen.

2. Ausschliisse

In einem zweiten Schritt werden auf dem Best-in-Class MSCI ESG Universum von
Direktinvestitionen in Staaten und staatsnahe Emittenten spezifische Ausschliisse
angewendet. Diese basieren auf politischen und wirtschaftlichen Tatigkeiten und
sozialen Praktiken, die vom Asset Manager als schidlich fiir die vom Teilfonds
beworbenen 6kologische und soziale Merkmale angesehen werden.

Die Anwendung der Ausschliisse basiert auf Daten vom externen Anbieter MSCI ESG
Research LLC.

RI-Strategie fiir Zielfonds
1. Best-in-Class

In einem ersten Schritt wird das investierbare Anlageuniversum fiir Investitionen in
Zielfonds definiert, die zu den Investitionen mit 6kologischen oder sozialen Merkmalen
gehoren. Im Rahmen des Best-In-Class-Ansatzes werden die schlechtesten 20% der in
der jeweiligen Peergruppe von MSCI ESG bewerteten Zielfonds ermittelt, gemessen auf
dem MSCI ESG Fund Rating (Fund ESG Quality Score).

Die jeweils 20% schlechtesten Zielfonds innerhalb ihrer Peergruppe werden somit vom
investierbaren Anlageuniversum ausgeschlossen.

2. Ausschliisse

In einem zweiten Schritt werden auf dem Best-in-Class MSCI ESG Universum von
Zielfonds spezifische Ausschliisse angewendet. Diese basieren auf wirtschaftlichen
Aktivitidten sowie Unternehmenspraktiken, die vom Asset Manager als schédlich fiir die
vom Teilfonds beworbenen dkologischen und sozialen Merkmale angesehen werden.
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Ausgeschlossen werden auch Unternehmen mit schwerwiegenden Verstdssen gegen
wichtige internationale Mindestverhaltensnormen in den Bereichen wie z.B.
Menschenrechte, Arbeit, Umwelt und Korruptionsbekdmpfung (z.B. die Prinzipien des
UN Global Compact).

Ansatz zur Sicherstellung der kontinuierlichen Umsetzung der Anlagestrategie

Die korrekte Implementierung der Responsible Investment (RI)-Strategie wird durch
regelmissige Kontrollen iiberwacht. Die Strategien Best-in-Class sowie die selektierten
Ausschliisse sind Teil der Anlagerichtlinien des Teilfonds. Die Konformitéit der Anlagen des
Teilfonds mit der ESG-Anlagestrategie wird vor der Aufnahme in das Portfolio und danach
monatlich auf Basis der aktuellsten von MSCI ESG Research LLC verfiigbaren Daten gepriift.
Bei passiven ESG-Verletzungen von Finanzinstrumenten nach Aufnahme ins Vermogen des
Teilfonds werden der Portfoliomanager, die Rechts- und Compliance-Abteilung und das RI-
Team von Helvetia Asset Management AG benachrichtigt und gemiss einem vordefinierten
Prozess entsprechende MaBnahmen festgelegt. Der Portfoliomanager und das RI-Team
analysieren den Titel aus unterschiedlichen Perspektiven und setzen die Mallnahmen um. Der
Standardprozess erfordert den Verkauf des Titels innerhalb einer Frist von maximal 6 Monaten.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der
Investitionen zur Erfiillung der beworbenen ékologischen oder sozialen Ziele verwendet
werden?

Die verbindlichen Elemente der RI-Strategie bestehen aus der Anwendung des Best-in-Class
Ansatzes gemiss dem MSCI ESG Ratings sowie aus den ausgewdéhlten Ausschliissen und dem
direkten Engagement.

Verbindliche Elemente bei der Auswahl von Direktinvestitionen in Unternehmen

1. Best-in-Class

Verbindliches Element: Keine Direktinvestitionen in die schlechtesten 20% der bewerteten
Unternehmen innerhalb der jeweiligen Industrien gemdss MSCI ESG Rating (Industry-
adjusted Score).

Eine Ausnahme von Investitionen in Unternehmen, die zu den schlechtesten 20% des MSCI
ESG Universums gehdren, kann es in Bezug auf jene Unternehmen geben, mit welchen ein
direktes Engagement durchgefiihrt wird.

2. Ausschlusskriterien

Verbindliches Element: Keine Investitionen in Unternehmen basierend auf den selektierten
Ausschliissen:
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Ausschluss

(gemiiss Auswertung von MSCI ESG Research)

Schwellenwert

Unterste Kategorie der MSCI ESG Ratings (Industry-
adjusted Score)

Bewertung als «CCC»

Schwerwiegende Verstosse gegen den UN Global
Compact, die OECD Guidelines for Multinational
Enterprises oder die UN Guiding Principles on Business

Kategorie «Rot», wenn die
Voraussetzungen zum direkten
Engagement nicht erfiillt sind

and Human Rights tétigen (ausgefiihrt unter 3.
. Engagement)

MSCI ESG Research bewertet Verstdsse anhand

unterschiedlichen Kategorien und verleiht die Kategorie

«roty bei schwerwiegenden Verstdssen.

Produktion von Tabak >= 5% vom Umsatz des
Unternehmens

Produktion von Kohle (Abbau und Verkauf, (ausser | >= 10% vom Umsatz des

Selbstverbrauch,  Metallurgisch  oder  Handel), | Unternehmens

Stromgenerierung mit Kohle)

Produktion von konventionellem Ol und Gas >= 30% vom Umsatz des
Unternehmens (summiert)

Produktion von unkonventionellem Ol und Gas |>= 5% vom Umsatz des

(Einnahmen aus Olsand, Olschiefer (kerogenreiche | Unternehmens

Lagerstétten), Schiefergas, Schieferdl, Kohleflozgas

sowie Arktis onshore/offshore)

Herstellung oder Verkauf von kontroversen Waffen | > 0% vom Umsatz des

(Chemische Waffensysteme, biochemische | Unternehmens

Waffenkomponenten, blendende Laser, Streubomben,

Brandwaffen, Landminen, Waffen mit abgereichertem

Uran, Waffen, die nicht nachweisbare Fragmente

verwenden)

Herstellung oder Verkauf von Nuklearwaffen >= 1% vom Umsatz des
Unternehmens

Herstellung oder Verkauf von konventionellen Waffen | >= 10% vom Umsatz des
Unternehmens

3. Direktes Engagement

Verbindliches Element: Kein Verkauf von Investitionen in Unternehmen, die aufgrund der
Verschlechterung des MSCI ESG Ratings durch den Best-in-Class Ansatz ausgeschlossen
werden wiirden, sofern bei diesen Unternehmen ein direktes Engagement durchgefiihrt wird.

Verbindliche Voraussetzungen bei Verschlechterung des MSCI ESG Ratings (Industry-
adjusted Score) eines Unternehmen, die dazu fiihrt, dass die Investition nicht mehr die

Anforderungen des Best-in-Class Ansatzes erfiillt:
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e Die Verschlechterung des MSCI ESG Ratings (Industry-adjusted Score) erfolgt
erst nach Aufnahme der Investition in das Vermogen des Teilfonds

e Das Unternehmen wird nicht durch die fiir den Teilfonds verbindlichen
Ausschlusskriterien ausgeschlossen

e Der Asset Manager fiihrt eine Analyse durch und erachtet die Aufnahme eines
direktes Engagement mit dem betroffenen Unternehmen als sinnvoll

Verbindliches Element: Kein Verkauf von Investitionen in Unternehmen, die aufgrund von
Verstossen gegen internationale Normen nach dem definierten Ausschlusskriterium
ausgeschlossen werden wiirden, sofern bei diesen Unternehmen ein direktes Engagement
durchgefiihrt wird.

Verbindliche Voraussetzungen bei schwerwiegenden Verstossen gegen
Mindestverhaltensnormen in Bereichen wie z.B. Menschenrechte, Arbeit, Umwelt und
Korruptionsbekdmpfung:

e Verstoss geshieht erst nach Aufnahme in das Vermogen des Teilfonds

e Unternechmen wird nicht durch die fir den Teilfonds verbindlichen
Ausschlusskriterien ausgeschlossen

e Der Asset Manager fiihrt eine Analyse durch und erachtet die Aufnahme eines
direkten Engagements mit dem betroffenen Unternehmen als sinnvoll

Verbindliche Elemente bei der Auswahl von Direktinvestitionen in Staaten
1. Best-in-Class

Verbindliches Element: Keine Direktinvestitionen in die schlechtesten 20% der bewerteten
Staaten, inkl. staatsnahe Emittenten wie zum Beispiel Ldnder, Provinzen, Stddte,
Kommunen, Gemeinden, Forderinstitute, Agencies und supranationale Institutionen, gemdss
MSCI ESG Government Rating (Government Adjusted ESG Score).

2. Ausschlusskriterien

Verbindliches Element: Keine Investitionen in Staaten, inkl. staatsnahe Emittenten wie zum
Beispiel Linder, Provinzen, Stidte, Kommunen, Gemeinden, Férderinstitute, Agencies und
supranationale Institutionen, basierend auf den selektierten Ausschliissen:

Ausschluss Schwellenwert

(gemiss Auswertung von MSCI ESG Research)

Schlechteste MSCI ESG ‘Government Adjusted ESG | Bewertung als «CCC»
Scores’
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Investitionen in Linder auf der UN Sanktionsliste Léandern auf der UN

Sanktionsliste sind
ausgeschlossen

Investitionen in Lander auf der EU Sanktionsliste Léandern auf der EU
Sanktionsliste sind
ausgeschlossen

Investitionen in Lander mit schweren Menschenrechts- | «Not free» im Freedom House
und Demokratieverletzungen Index

Investitionen in Lander mit einer hohen THG- | 10% der schlechtesten Performer
Emissionsintensitat

Lénder, die iiber keine angemessenen nationalen oder | Als angemessene nationale oder
subnationalen Verpflichtungen zur Umsetzung der | subnationale Verpflichtung gilt:

Klimaziele des Pariser Abkommens verfiigen. . o
a) die Ratifizierung des

Pariser Abkommens auf
nationaler Ebene oder

b) eine Bekenntnis zu den
Zielen des Pariser Abkommen
seitens  einer  subnationalen
Initiative (z.B.
Zusammenschliisse von
Bundesstaaten, Regionen oder
Provinzen), die mehr als 50 %
der nationalen Bevolkerung und
mehr als 50% der nationalen
Wirtschaftsleistung  (gemessen
am Bruttoinlandsprodukt)
abdeckt.

Verbindliche Elemente bei der Auswahl von Investitionen in Zielfonds

1. Bestin Class

Verbindliches Element: Keine Investitionen in die schlechtesten 20% der bewerteten
Zielfonds gemdiss MSCI ESG Fund Rating (Fund ESG Quality Score).

2. Ausschlusskriterien

Verbindliches Element: Keine Investitionen in Zielfonds basierend auf den selektierten
Ausschliissen:

Ausschluss Schwellenwert
(gemiss Auswertung von MSCI ESG
Research)

Schlechteste MSCI ESG Fund Rating (Fund | Fund ESG Quality Score gleich oder
ESG Quality Score) schlechter als 1.4 (entspricht MSCI ESG
Fund Rating «CCCy)
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Investitionen  in  Unternehmen  mit | >5% des Marktwerts des Zielfonds
schwerwiegende Verstosse gegen den UN
Global Compact, die OECD Guidelines for
Multinational Enterprises oder die UN
Guiding Principles on Business and Human
Rights tatigen (ohne positive Perspektive)

Investitionen in Produktion von Tabak >5% des Marktwerts des Zielfonds

Investitionen in Produktion von Kohle | >10% des Marktwerts des Zielfonds
(Abbau und Verkauf, (ausser
Selbstverbrauch, =~ Metallurgisch ~ oder
Handel), Stromgenerierung mit Kohle)

Investitionen n Produktion von | >30% des Marktwerts des Zielfonds
konventionellem Ol und Gas

Investitionen in Produktion von | >10% des Marktwerts des Zielfonds
unkonventionellem Ol und Gas (Einnahmen
aus Olsand, Olschiefer (kerogenreiche
Lagerstatten),  Schiefergas,  Schieferdl,
Kohleflozgas sowie Arktis
onshore/offshore)

Investitionen in Herstellung oder Verkauf | >1% des Marktwerts des Zielfonds
von kontroversen Waffen (Chemische
Waftfensysteme, biochemische
Waffenkomponenten, blendende Laser,
Streubomben, Brandwaffen, Landminen,
Waffen mit abgereichertem Uran, Waffen,
die nicht nachweisbare  Fragmente
verwenden)

Investitionen in Herstellung oder Verkauf | >5% des Marktwerts des Zielfonds
von Nuklearwaffen

Investitionen in Herstellung oder Verkauf | >10% des Marktwerts des Zielfonds
von konventionellen Waffen

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in
Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Durch die Anlagestrategie (Best-in-Class und Ausschliisse) wird das globale Universum der mit
MSCI ESG Rating bewerteten Unternehmen um mindestens 20% reduziert. Der hierbei
verwendete Begriff «Unternehmen» umfasst samtliche Emittenten des MSCI ESG Universums.
Analog wird das Universum der mit MSCI ESG Fund Rating bewerteten Fonds um mindestens
20% reduziert.

Das globale Universum, der mit dem MSCI ESG Government Rating bewerteten Staaten, inkl.
staatsnahe Emittenten wie zum Beispiel Lander, Provinzen, Stidte, Kommunen, Gemeinden,
Forderinstitute, Agencies und supranationale Institutionen, wird um mindestens 20% reduziert.
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Die Verfahrensweisen einer
guten Unterneh-
mensfiihrung umfas-sen
solide Ma nage-
mentstrukturen, die
Beziehungenzu den
Arbeitnehmern, die
Verglitungvon Mitarbeitern
sowie die Einhaltung der
Steuervorschriften.

Die Vermdgensallo-
kation gibtden
jeweiligen Anteil der
Investitionenin
bestimmte
Vermogenswertean.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedriickt durch den
Anteil der:

Umsatzerlése, die
den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitdaten der
Unternehmen, indie
investiertwird,
widerspiegeln
Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umwel tfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, indie
investiertwird,
aufzeigen, z. B. fUr
den Ubergang zu
einer grinen
Wirtschaft
Betriebsausgaben
(OpEx), diedie
umwel tfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, indie
investiertwird,
widerspiegeln

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die
investiert wird, bewertet?

Im Teilfonds enthaltene Unternehmen werden in Hinblick auf Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfiihrung vor ihrer Aufnahme in das Portfolio gepriift und nach ihrer Aufnahme
iiberwacht. Direktinvestitionen in Unternehmen werden ausgeschlossen, wenn die Datenbasis
suggeriert, dass schwere Verstosse in den Dimensionen Umwelt, Menschenrechte und
Unternehmensfithrung vorliegen und das betreffende Unternehmen keine Gegenmassnahmen
ergreift. Insbesondere diirfen Unternehmen nicht gegen den UN Global Compact, die OECD
Guidelines for Multinational Enterprises und die UN Guiding Principles on Business and
Human Rights verstossen, einschliesslich der Prinzipien und Rechte, die in den acht
grundlegenden Konventionen in der Declaration of the International Labour Organisation on
Fundamental Principles and Rights at Work und der International Bill of Human Rights
festgelegt sind.

N

L/

ya

Welche Vermaogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Der Teilfonds wird mindestens 70% seines Netto-Teilfondsvermdgen in Vermdgens-werte
investieren, die auf die 0©kologischen oder sozialen Merkmale ausgerichtet sind
(#1 Ausgerichtet auf okologische oder soziale Merkmale). Der Teilfonds strebt dabei an,
voraussichtlich maximal 30% seines Netto-Teilfondsvermdgens in Vermdgenswerte zu
investieren, die nicht auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind.

Investitionen

#2 Andere
Investitionen

#1 Ausgerichtet auf dkologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasstdie tibrigen Investitionen desFinanzprodukts, die weder a uf 6kologische
odersozale Merkmale a usgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivativen die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Nicht anwendbar, da Derivate nicht zur Erreichung der mit dem Teilfonds beworbenen
okologischen und sozialen Merkmale eingesetzt werden.
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitdt
umfassen die Kriterien fur
fossiles Gas die
Begrenzung der
Emissionen und die
Umstellung auf
erneuerbare Energie oder
C0O2-arme Kraftstoffe bis
Ende 2035. Die Kriterien
fiir Kernenergie
beinhalten umfassende
Sicherheaits- und
Abfallentsorgungs-
vaorschriften.

Erméglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar ermaglichend
darauf hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen leisten.

Ubergangstatigkeiten sind
Tatigkeiten, fur die es noch
keine COz-armen
Alternativen gibt und die
unter anderem
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die den
hesten Leistungen
entsprechen.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel
mit der EU-Taxonomie konform?

0

Der Teilfonds verpflichtet sich derzeit nicht zu Investitionen in «nachhaltige Anlagen» im Sinne
der EU-Taxonomie. Folglich liegt das Mindestmass an Taxonomie-konformen nachhaltigen
Investitionen mit einem Umweltziel bei 0%.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie? investiert?

] Ja:
L] In fossiles Gas L] In Kernenergie
Nein
Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-

taxonomiekonformen Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur
Bestimmung der Taxonomiekonformitit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die
Taxonomiekonformitdit in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliefSlich der
Staatsanleihen, wéhrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitit nur in Bezug auf die
Investitionenen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der 2. Taxonomiekonformitét der Investitionen

Investitioneneinschlieflich ohneStaatsanleihen*
Staatsanleihen*
0% 0%
B Taxonomiekonform (ohne ° B Taxonomiekonform (ohne
fossiles Gas und Kernenergie) fossiles Gas und Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform
0,
100% 5

Diese Grafik gibt bis zu 100% der Gesamtinvestition
wieder.**

*FUr die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff “Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegenlber Staaten.

** Da der Balanced Teilfonds sich nicht verpflichtet, nachhaltige Investitionen mit einem
Umweltziel die mit der EU-Taxonomie konform sind zu tatigen, hat der Anteil der Staatsanleihen
im Portfolio des Balanced Teilfonds keinen Einfluss auf den Anteil der nachhaltigen Investitionen
mit einem Umweltziel konform der EU-Taxonomie, die in der Grafik enthalten sind.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und
ermdglichende Tditigkeiten?

Da sich der Teilfonds nicht zu «nachhaltigen Investitionen» im Sinne der EU-Taxonomie
verpflichtet, wird der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangs- und Ermoglichende

2 Tétigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des
Klimawandels (,,Klimaschutz) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrichtigen — siehe Erlduterung am
linken Rand. Die vollstindigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstitigkeiten im Bereich fossiles Gas und
Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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V.

sind
nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien fiir
okologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeite
n gemdfl der EU-
Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

A

Tatigkeiten im Sinne der EU-Taxonomie ebenfalls auf
0 % festgelegt.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel,
die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Da sich der Teilfonds nicht zu «nachhaltigen Investitionen» im Sinne der SFDR verpflichtet,
wird der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der
EU-Taxonomie konform sind, auf 0% festgelegt.

a Wie hoch ist der Mindestanteil der sozialen nachhaltigen Investitionen?

Nicht anwendbar, da mit dem Teilfonds keine nachhaltigen Investitionen (und somit keine
sozial nachhaltigen Investitionen) getétigt werden.

@ Welche Investitionen fallen unter “#2 Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck

wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen
Mindestschutz?

Der Teilfonds kann Investitionen in Finanzinstrumente tatigen, einschlieBlich Zielfonds, die
nicht zu den beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmalen beitragen und auch nicht als
nachhaltige Investitionen eingestuft werden. Zu solchen Investitionen gehdren nicht gepriifte
Investitionen zu Diversifikationszwecken, Investitionen, fiir die keine Daten oder MSCI ESG
Rating (Industry-adjusted Score) vorliegen sowie Barmittel und Geldmarktfonds, welche nicht
alle verbindlichen Elemente der RI-Strategie beriicksichtigen und die als zusétzliche Liquiditét
gehalten werden, oder Absicherungsinstrumente. Dazu gehdren auch derivative
Finanzinstrumente, die zum zugelassenen Anlageuniversum des Teilfonds gehdren. Der
Gesamtanteil dieser «Anderen Investitionen» betrdgt maximal 30% des Teilfondsvermdgens.

Fiir die «Anderen Investitionen» gilt der folgende 6kologische und soziale Mindestschutz:

Keine Investition in Finanzinstrumente, fiir die MSCI ESG Research Daten verfiigbar sind und
die gegen die Nachhaltigkeitsstrategie des Fonds verstossen (Best-in-Class, Ausschliisse und
direktes Engagement).

Wourde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

143/228



Bei den
Referenzwerten Nein, fur den Teilfonds wurde kein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob

handelt es sich um dieses Finanzprodukt auf die beworbenen o6kologischen und/oder sozialen Merkmale

Indices, it cencn ausgerichtet ist.
gemessen wird, ob

das Finanzprodukt
die beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

@ Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?
; Weitere produktspezifischen Informationen sind aufrufbar unter:
https.//www.waystone.com/our-funds/waystone-managed-funds/
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13. ANHANG III - NACHHALTIGKEITSBEZOGENE OFFENLEGUNGEN — HELVETIA FUND INVEST (LUX) —

GROWTH

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absdtze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)

Eine nachhaltige
Investition isteine
Investitionineine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt, voraus-
gesetzt, dass diese
Investition keine
Umweltziele oder
sozialenZiele
erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, indie
investiertwird,
Verfahrensweisen
einer guten Unterneh-
mensfihrung

Die EU-Taxonomie
istein Klassifika-
tionssystem, das in
der Verordnung
(EU) 2020/852
festgelegt istund ein
Verzeichnis von
okologisch nachhal-
tigen Wirtschafts-
titigkeiten enthalt.
Indieser Verord-
nungistkein Verzei-
chnis der sozial
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten
festgelegt. Nachhal-
tige Investitionen
mit einem Umwelt-
ziel kénnten taxono-
miekonform sein
oder nicht.

FHe)
N

2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten
Finanzprodukten

Name des Produkts: Growth Unternehmenserkennung (LEI-Code):
529900LGYSJ8LKIBK947

Okologische und/ oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

®® Ja ® X nNein
Es wird damit ein Mindestanteil an Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale
nachhaltigen Investitionen mit einem beworben und obwohl keine nachhaltigen
Umweltziel getatigt: % Investitionen angestrebt werden, enthadlt es einen
in Wirtschaftstatigkeiten, dienach Mindestanteil von __ % an nachhaltigen Investitionen.

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig

in Wirtschaftstatigkeiten,dienach einzustufen sind

der EU-Taxonomie nichtals

der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in

okologisch nachhaltig einzustufen
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-

sind
Taxonomie nichtals 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind
mit einem sozialen Ziel
Es wird damit ein Mindestanteil an ¢ Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale
nachhaltigen Investitionen mit einem beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen
sozialen Ziel getitigt: % getatigt.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Der Growth Teilfonds bewirbt Umweltmerkmale (wie z.B. Bekdmpfung des Klimawandels,
Forderung von CO»-Reduktion), soziale Merkmale (wie z.B. Wahrung der Menschenrechte,
Arbeitsnormen, internationale Arbeitsstandards) sowie Governance Merkmale (wie z.B. gute
Geschiftspraktiken).
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit
die mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
dkologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden,

Der Growth Teilfonds wird aktiv verwaltet ohne Bezug auf einen Referenzindex. Fiir den
Growth Teilfonds wurde kein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, wie die
beworbenen dkologischen und sozialen Merkmale des Finanzprodukts erfiillt werden.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden,
herangezogen?

Um die Erreichung der beworbenen Okologischen und sozialen Merkmale zu messen,
verwendet der Teilfonds je nach  Anlageklasse die unten ausgefiihrten
Nachhaltigkeitsindikatoren.

Nachhaltigkeitsindikatoren fiir Direktinvestitionen
Unternehmen

e prozentualer Anteil (des Nettoinventarwerts) direkter Investitionen in Unternehmen, die
im Rahmen eines Best-in-Class Ansatzes zu den schlechtesten 20% ihrer Industrie
innerhalb des vom externen Datenbieter MSCI ESG definierten ESG Universums
gehoren, basierend auf dem MSCI ESG Rating (Industry-adjusted Score)

e prozentualer Anteil direkter Investitionen in Unternehmen, welche die fiir den Teilfonds
relevanten Ausschlusskriterien erfiillen

e Anzahl Unternehmen, in die investiert wurde und fiir die ein direktes Engagement
innerhalb der jeweiligen Referenzperioden durchgefiihrt wurde

Staaten

e prozentualer Anteil direkter Investitionen in Staaten, inkl. staatsnahe Emittenten wie
zum Beispiel Lander, Provinzen, Stidte, Kommunen, Gemeinden, Forderinstitute,
Agencies und supranationale Institutionen, die im Rahmen eines Best-in-Class Ansatzes
zu den schlechtesten 20% innerhalb des vom externen Datenanbieter MSCI ESG
definierten Universums gehoren, basierend auf dem MSCI ESG Government Rating
(Government Adjusted ESG Score)

e prozentualer Anteil direkter Investitionen in Staaten, welche die fiir den Teilfonds
ausgewdhlten Ausschlusskriterien erfiillen

Nachhaltigkeitsindikatoren fiir Investitionen in Zielfonds

e prozentualer Anteil an Investitionen in Zielfonds, die im Rahmen eines Best-in-Class
Ansatzes zu den schlechtesten 20% der vom externen Datenanbieter MSCI ESG
definierten jeweiligen Peergruppe gehdren, basierend auf dem MSCI ESG Fund
Rating (Fund ESG Quality Score)

e prozentualer Anteil an Investitionen in Zielfonds, welche die vom Asset Manager als
schédlich erachteten wirtschaftlichen Tatigkeiten, Unternehmenspraktiken und Staaten
beriicksichtigen
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen handelt
es sichumdie
bedeu-tendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentsche
i-dungen auf Nach-
haltigkeitsfaktoren
inden Bereichen
Umwelt, Soziales
und Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekdmpfung

von Korruption und
Bestechung.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getdtigt werden sollen, und wie trégt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Nicht anwendbar, da mit dem Teilfonds keine nachhaltigen Investitionen getétigt werden.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukten teilweise
getdtigt werden sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlagzielen
erheblich schaden?

Nicht anwendbar, da mit dem Teilfonds keine nachhaltigen Investitionen getitigt werden.

In der EU-1axonomie ist der Grundsatz ,vermeidung erheplicher Beeintrachtigungen™
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie
nicht erheblich beeintrdchtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die
EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten beriicksichtigen. Die
dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen
beriicksichtigen  nicht  die EU-Kriterien  fur  okologisch  nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintrdchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf

“ Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja, bei dem Teilfonds werden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren durch die Anwendung des Best-in-Class Ansatzes und den
Ausschlusskriterien beriicksichtigt.

Im Rahmen der Best-In-Class Responsible Investment (RI)-Strategie werden
Direktinvestitionen in Unternehmen und Staaten, inkl. staatsnahe Emittenten wie zum Beispiel
Lander, Provinzen, Stidte, Kommunen, Gemeinden, Forderinstitute, Agencies und
supranationale Institutionen, ausgeschlossen, die zu den schlechtesten 20 % des vom MSCI
ESG bewerteten globalen ESG Universums gehoren, basierend auf dem MSCI ESG Rating
(Industry-adjusted Score / Government Adjusted ESG Score). Dieses Rating umfasst dabei
mehrere Bewertungen anhand sektorspezifischer ESG Kriterien, welche die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren adressieren.

Durch Anwendung der vordefinierten Ausschliisse werden Direktinvestitionen in Unternehmen

und Staaten, inkl. staatsnahe Emittenten wie zum Beispiel Lander, Provinzen, Stadte,
Kommunen, Gemeinden, Forderinstitute, Agencies und supranationale Institutionen,
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ausgeschlossen, deren Tétigkeiten negative Auswirkungen

Nachhaltigkeitsfaktoren haben.

auf die vordefinierten

Umweltbezogene Indikatoren fiir Investitionen in Unternehmen und Staaten, in die investiert
wird (basierend auf Indikatoren vom Anhang I der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1288

der Kommission vom 6. April 2022)

Indikatoren fiir Unternehmen

Treibhausgas (THG)-Emissionen
CO»-Fussabdruck

THG-Emissionsintensitidt der Unternehmen, in
die investiert wird

Engagement in Unternehmen, die

im Bereich der fossilen Brennstoffe tétig sind
Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit
schutzbediirftiger Biodiversitdt auswirken
Emissionen in Wasser

Anteil gefahrlicher und radioaktiver Abfille
Emissionen von anorganischen Schadstoffen
Emissionen von Luftschadstoffen
Emissionen ozonabbauender Stoffe
Wasserverbrauch und Recycling

Investitionen in Unternehmen ohne
Wasserbewirtschaftungsmassnahmen
Engagement in Gebieten mit hohem Wasserstress

Bodendegradation, Wiistenbildung,
Bodenversiegelung

Indikator fiir Staaten

THG-Emissionsintensitit

Beriicksichtigt
durch
Ausschliisse

X

X
X
X

Beriicksichtigt
durch
Ausschliisse

X

Beriicksichtigt
durch Best-in-
Class Ansatz
X

X

X

KX R X X X ) X)) X

Beriicksichtigt
durch Best-in-
Class Ansatz
X

Indikatoren in den Bereichen Soziales und Governance fiir Investitionen in Unternehmen
und Staaten, in die investiert wird (basierend auf Indikatoren vom Anhang I der Delegierten
Verordnung (EU) 2022/1288 der Kommission vom 6. April 2022)

Indikatoren fiir Unternehmen

Verstosse gegen die UNGC Grundsétze und
gegen die Leitsédtze der Organisation fiir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) fiir multinationale
Unternehmen
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durch
Ausschliisse

X

Beriicksichtigt
durch Best-in-
Class Ansatz



Engagement in umstrittenen Waffen X
(Antipersonenminen, Streumunition, chemische
und biologische Waffen)

Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und X
Kontrollorganen
Investitionen in Unternehmen ohne Massnahmen X

zur Verhiitung von Arbeitsunféllen

Unfallquote X

=

Anzahl der durch Verletzungen, Unfille,
Todesfille oder Krankheiten bedingten
Ausfalltage

Kein Verhaltenskodex fiir Lieferanten

Unzureichender Schutz von Hinweisgebern
Uberhohte Vergiitung von Mitgliedern der
Leitungsorgane

Fehlende Menschenrechtspolitik

Fehlende Sorgfaltspflicht

TR I

Unzureichende Massnahmen bei Verstdssen
gegen die Standards zur Korruptions- und
Bestechungsbekdmpfung

Indikatoren fiir Staaten Beriicksichtigt = Beriicksichtigt
durch durch Best-in-
Ausschliisse Class Ansatz
Lénder, die gegen soziale Bestimmungen verstossen = x X

Durchschnittlicher Score der
Einkommensungleichheit
Durchschnittlicher Score fiir Meinungsfreiheit X

Durchschnittliche Leistung im Bereich X
Menschenrecht
Durchschnittlicher Score fiir Korruption X

Durchschnittlicher Score fiir politische Stabilitét X

T A R R

Durchschnittlicher Score fiir Rechtsstaatlichkeit

Die wichtigsten negativen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden analog auch bei
Investitionen in Zielfonds durch die Anwendung des Best-in-Class-Ansatzes (durch das MSCI
ESG Fund Rating (Fund ESG Quality Score)) und der selektierten Ausschliisse beriicksichtigt.
Regelmaissige Informationen zu den vom Teilfonds berticksichtigten wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sind im Kapitel «Ungepriifte Informationen» des
jéhrlichen Geschiftsberichts des Fonds unter Abschnitt «Nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (SFDR)» abrufbar.

Methodische Einschrankungen:
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Die Anlagestrategiedient
als Richtschnur fir
Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz beriicksichtigt
werden.

Die ESG-Analyse stiitzt sich auf Daten, die von externen Datenanbietern zur Verfiigung gestellt
werden, z.B. MSCI ESG Research.

O Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukten verfolgt?

Die beworbenen Okologischen und sozialen Merkmale werden in der fiir den Teilfonds
ausgewahlten RI-Strategie beriicksichtigt.

Die RI-Strategie bestimmt die Investitionen, die auf okologische oder soziale Merkmale
ausgerichtet sind, und besteht aus mehreren Schritten, die im Folgenden beschrieben werden.

RI-Strategie fiir Direktinvestitionen in Unternehmen

1. Best-in-Class

In einem ersten Schritt wird das investierbare Anlageuniversum fiir Unternehmen
definiert, die zu den Investitionen mit 6kologischen oder sozialen Merkmalen gehdren.
Der hierbei verwendete Begriff «Unternehmeny umfasst sémtliche Emittenten des MSCI
ESG Universums. Im Rahmen des Best-In-Class-Ansatzes werden die schlechtesten
20% der Unternehmen innerhalb der jeweiligen Industrie ausgeschlossen. Die
Unternehmen werden von MSCI ESG Research LLC bewertet und das Universum wird
basierend auf den Industry-adjusted Scores zusammengestellt. Die jeweils 20%
schlechtesten Unternehmen innerhalb ihrer Industrie werden somit vom investierbaren
Anlageuniversum ausgeschlossen.

Wenn das Rating eines Unternehmens sich nach Aufnahme in das Vermdgen des
Teilfonds verschlechtert und das Unternehmen nicht mehr zu dem Best-in-Class
Universum gehort, diirfen die Investitionen fiir eine begrenzte Zeit nur unter der
Voraussetzung beibehalten werden, dass nach Beurteilung des Asset Managers ein
direktes Engagement mit dem Unternehmen sinnvoll ist und es nicht durch die
Auschlussstrategie (unter Punkt 2 Ausschliisse) ausgeschlossen wird. Weitere
Informationen zu dem Verfahren beim direkten Engagement sind unter Punkt 3
Engagement enthalten.

Ausschliisse

In einem zweiten Schritt werden auf dem Best-in-Class MSCI ESG Universum der
Unternehmen spezifische Ausschliisse angewendet. Diese basieren auf wirtschaftlichen
Aktivititen sowie Unternehmenspraktiken, die vom Asset Manager als schédlich fiir die
vom Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale angesehen werden.
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Ausgeschlossen werden auch Unternehmen mit schwerwiegenden Verstossen gegen
wichtige internationale Mindestverhaltensnormen in den Bereichen Menschenrechte,
Arbeit, Umwelt und Korruptionsbekampfung (z.B. die Prinzipien des UN Global
Compact). Wenn der Verstoss nach Aufnahme der Investition in das Vermogen des
Teilfonds geschieht, diirfen die Investitionen fiir eine begrenzte Zeit nur unter der
Voraussetzung beibehalten werden, dass nach Beurteilung des Asset Managers ein
direktes Engagement mit dem Unternehmen sinnvoll ist und eine positive Perspektive
zur Behebung des Verstosses besteht.

Die Anwendung der Ausschliisse basiert auf Daten vom externen Anbieter MSCI ESG
Research LLC.

Direktes Engagement

In bestimmten Féllen wird ein direktes Engagement mit Unternehmen durchgefiihrt, die
unternehmensspezifische Nachhaltigkeitsthemen beriicksichtigen. Dies erfordert eine
Analyse seitens des Asset Managers und ist in folgenden Fallen moglich:

e Verschlechterung des MSCI ESG Ratings (Industry-adjusted Score) eines
Unternehmens nach Aufnahme in das Vermdgen des Teilfonds, das dazu fiihrt, dass
die Investition die Anforderungen des Best-in-Class Ansatzes nicht mehr erfiillt.

In diesem Fall wird ein direktes Engagement bei Schweizerischen offentlich-
rechtlichen Anstalten oder Unternehmen in Betracht gezogen.

Das Hauptziel des direkten Engagements besteht darin, die Behebung der Ursache
fiir die Verschlechterung des MSCI ESG Ratings zu unterstiitzen. Die Ursache fiir
die Verschlechterung des MSCI ESG Ratings wird vom Asset Manager analysiert.
Die Voraussetzung fiir das Engagement ist die nachweisbar sichtbare Bereitschaft
zur Verbesserung des Unternehmens nach Beurteilung des Asset Managers.

e Schwerwiegender Verstoss gegen Mindestverhaltensnormen in Bereichen wie
Menschenrechte, Arbeit, Umwelt und Korruptionsbekdmpfung.

In diesem Fall wird ein direktes Engagement bei den ausgewéhlten Unternehmen in
Betracht gezogen.

Das Hauptziel des direkten Engagements besteht darin, die Behebung der
gemeldeten Miéngel des UN Global Compact und der OECD-Leitsdtze fiir
multinationale Unternehmen zu unterstiitzen. In Betracht kommen Unternehmen, die
von MSCI ESG in der entsprechenden Kategorie «rot» eingestuft werden. Die
Ursache fiir diese Kategorisierung wird vom Asset Manager analysiert. Die
Voraussetzung fiir das Engagement ist die nachweisbar sichtbare Bereitschaft zur
Verbesserung des Unternehmens nach Beurteilung des Asset Managers.

Das Engagement-Team analysiert die einzelnen Engagement-Moglichkeiten anhand von
Daten, die u.a. von MSCI ESG LLC bereitgestellt werden oder dffentlich zuginglich
sind. Engagements konnen auf unterschiedliche Weise erfolgen (z.B. durch Briefe,
Anrufe, E-Mails, personliche Treffen oder Besuche vor Ort).

Ein Engagement-Dialog kann maximal 24 Monate dauern, wobei alle 6 Monate
spezifische Ziele festgelegt werden, die erreicht werden sollen. Der Fortschritt wird
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kontinuierlich evaluiert. Am Ende des Engagementzeitraums wird anhand der Qualitét
der Dialoge und Reaktionen der Unternehmen eine Konklusion angestrebt. Wenn der
Dialog zu keiner sichtbaren Verbesserung als Reaktion auf den Dialog fiihrt, wird der
Titel verdussert.

RI-Strategie fiir Direktinvestitionen in Staaten
1. Best-in-Class

In einem ersten Schritt wird das investierbare Anlageuniversum fiir Direktinvestitionen
in Staaten, inkl. staatsnahe Emittenten wie zum Beispiel Lénder, Provinzen, Stadte,
Kommunen, Gemeinden, Forderinstitute, Agencies und supranationale Institutionen
definiert, die zu den Investitionen mit 6kologischen oder sozialen Merkmalen gehoren.
Im Rahmen des Best-In-Class-Ansatzes werden die schlechtesten 20% der von MSCI
ESG bewerteten Staaten und staatsnahen Emittenten ermittelt, gemessen auf dem MSCI
ESG Government Rating (Government Adjusted ESG Score). Die jeweils 20%
schlechtesten Staaten und staatsnahen Emittenten werden somit vom investierbaren
Anlageuniversum ausgeschlossen.

2. Ausschliisse

In einem zweiten Schritt werden auf dem Best-in-Class MSCI ESG Universum von
Direktinvestitionen in Staaten und staatsnahe Emittenten spezifische Ausschliisse
angewendet. Diese basieren auf politischen und wirtschaftlichen Tatigkeiten und
sozialen Praktiken, die vom Asset Manager als schidlich fiir die vom Teilfonds
beworbenen 6kologische und soziale Merkmale angesehen werden.

Die Anwendung der Ausschliisse basiert auf Daten vom externen Anbieter MSCI ESG
Research LLC.

RI-Strategie fiir Zielfonds
1. Best-in-Class

In einem ersten Schritt wird das investierbare Anlageuniversum fiir Investitionen in
Zielfonds definiert, die zu den Investitionen mit 6kologischen oder sozialen Merkmalen
gehoren. Im Rahmen des Best-In-Class-Ansatzes werden die schlechtesten 20% der in
der jeweiligen Peergruppe von MSCI ESG bewerteten Zielfonds ermittelt, gemessen auf
dem MSCI ESG Fund Rating (Fund ESG Quality Score).

Die jeweils 20% schlechtesten Zielfonds innerhalb ihrer Peergruppe werden somit vom
investierbaren Anlageuniversum ausgeschlossen.

2. Ausschliisse

In einem zweiten Schritt werden auf dem Best-in-Class MSCI ESG Universum von
Zielfonds spezifische Ausschliisse angewendet. Diese basieren auf wirtschaftlichen
Aktivitidten sowie Unternehmenspraktiken, die vom Asset Manager als schédlich fiir die
vom Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale angesehen werden.
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Ausgeschlossen werden auch Unternehmen mit schwerwiegenden Verstdssen gegen
wichtige internationale Mindestverhaltensnormen in den Bereichen wie z.B.
Menschenrechte, Arbeit, Umwelt und Korruptionsbekdmpfung (z.B. die Prinzipien des
UN Global Compact).

Ansatz zur Sicherstellung der kontinuierlichen Umsetzung der Anlagestrategie

Die korrekte Implementierung der Responsible Investment (RI)-Strategie wird durch
regelmissige Kontrollen iiberwacht. Die Strategien Best-in-Class sowie die selektierten
Ausschliisse sind Teil der Anlagerichtlinien des Teilfonds. Die Konformitéit der Anlagen des
Teilfonds mit der ESG-Anlagestrategie wird vor der Aufnahme in das Portfolio und danach
monatlich auf Basis der aktuellsten von MSCI ESG Research LLC verfiigbaren Daten gepriift.
Bei passiven ESG-Verletzungen von Finanzinstrumenten nach Aufnahme ins Vermogen des
Teilfonds werden der Portfoliomanager, die Rechts- und Compliance-Abteilung und das RI-
Team von Helvetia Asset Management AG benachrichtigt und gemiss einem vordefinierten
Prozess entsprechende MaBnahmen festgelegt. Der Portfoliomanager und das RI-Team
analysieren den Titel aus unterschiedlichen Perspektiven und setzen die Mallnahmen um. Der
Standardprozess erfordert den Verkauf des Titels innerhalb einer Frist von maximal 6 Monaten.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der
Investitionen zur Erfiillung der beworbenen ékologischen oder sozialen Ziele verwendet
werden?

Die verbindlichen Elemente der RI-Strategie bestehen aus der Anwendung des Best-in-Class
Ansatzes gemiss dem MSCI ESG Ratings sowie aus den ausgewahlten Ausschliissen und
dem direkten Engagement.

Verbindliche Elemente bei der Auswahl von Direktinvestitionen in Unternehmen

1. Best-in-Class

Verbindliches Element: Keine Direktinvestitionen in die schlechtesten 20% der bewerteten
Unternehmen innerhalb der jeweiligen Industrien gemdss MSCI ESG Rating (Industry-
adjusted Score).

Eine Ausnahme von Investitionen in Unternehmen, die zu den schlechtesten 20% des MSCI
ESG Universums gehdren, kann es in Bezug auf jene Unternehmen geben, mit welchen ein
direktes Engagement durchgefiihrt wird.

2. Ausschlusskriterien

Verbindliches Element: Keine Investitionen in Unternehmen basierend auf den selektierten
Ausschliissen:

Ausschluss Schwellenwert

(gemiss Auswertung von MSCI ESG Research)
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Unterste Kategorie der MSCI ESG Ratings (Industry-
adjusted Score)

Bewertung als «CCC»

Schwerwiegende Verstosse gegen den UN Global
Compact, die OECD Guidelines for Multinational
Enterprises oder die UN Guiding Principles on Business

Kategorie «Rot», wenn die
Voraussetzungen zum direkten
Engagement nicht erfiillt sind

and Human Rights titigen (ausgefiihrt unter 3.
. Engagement)

MSCI ESG Research bewertet Verstosse anhand

unterschiedlichen Kategorien und verleiht die Kategorie

«roty» bei schwerwiegenden Verstdssen.

Produktion von Tabak >= 5% vom Umsatz des
Unternehmens

Produktion von Kohle (Abbau und Verkauf, (ausser | >= 10% vom Umsatz des

Selbstverbrauch, = Metallurgisch  oder  Handel), | Unternehmens

Stromgenerierung mit Kohle)

Produktion von konventionellem Ol und Gas >= 30% vom Umsatz des
Unternechmens (summiert)

Produktion von unkonventionellem Ol und Gas | >= 5% vom Umsatz des

(Einnahmen aus Olsand, Olschiefer (kerogenreiche | Unternehmens

Lagerstétten), Schiefergas, Schieferdl, Kohleflozgas

sowie Arktis onshore/offshore)

Herstellung oder Verkauf von kontroversen Waffen | > 0% vom Umsatz des

(Chemische Waffensysteme, biochemische | Unternehmens

Waffenkomponenten, blendende Laser, Streubomben,

Brandwaffen, Landminen, Waffen mit abgereichertem

Uran, Waffen, die nicht nachweisbare Fragmente

verwenden)

Herstellung oder Verkauf von Nuklearwaffen >= 1% vom Umsatz des
Unternehmens

Herstellung oder Verkauf von konventionellen Waffen | >= 10% vom Umsatz des
Unternehmens

3. Direktes Engagement

Verbindliches Element: Kein Verkauf von Investitionen in Unternehmen, die aufgrund der
Verschlechterung des MSCI ESG Ratings durch den Best-in-Class Ansatz ausgeschlossen
werden wiirden, sofern bei diesen Unternehmen ein direktes Engagement durchgefiihrt wird.

Verbindliche Voraussetzungen bei Verschlechterung des MSCI ESG Ratings (Industry-
adjusted Score) eines Unternehmen, die dazu fiihrt, dass die Investition nicht mehr die

Anforderungen des Best-in-Class Ansatzes erfiillt:

e Die Verschlechterung des MSCI ESG Ratings (Industry-adjusted Score) erfolgt

erst nach Aufnahme der Investition in das Vermogen des Teilfonds
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e Das Unternehmen wird nicht durch die fiir den Teilfonds verbindlichen
Ausschlusskriterien ausgeschlossen

e Der Asset Manager fiihrt eine Analyse durch und erachtet die Aufnahme eines
direktes Engagement mit dem betroffenen Unternehmen als sinnvoll

Verbindliches Element: Kein Verkauf von Investitionen in Unternehmen, die aufgrund von
Verstossen gegen internationale Normen nach dem definierten Ausschlusskriterium
ausgeschlossen werden wiirden, sofern bei diesen Unternehmen ein direktes Engagement
durchgefiihrt wird.

Verbindliche Voraussetzungen bei schwerwiegenden Verstossen gegen
Mindestverhaltensnormen in Bereichen wie z.B. Menschenrechte, Arbeit, Umwelt und
Korruptionsbekdmpfung:

e Verstoss geshieht erst nach Aufnahme in das Vermdgen des Teilfonds

e Unternehmen wird nicht durch die fiir den Teilfonds verbindlichen
Ausschlusskriterien ausgeschlossen

e Der Asset Manager fiihrt eine Analyse durch und erachtet die Aufnahme eines
direkten Engagements mit dem betroffenen Unternehmen als sinnvoll

Verbindliche Elemente bei der Auswahl von Direktinvestitionen in Staaten
1. Best-in-Class

Verbindliches Element: Keine Direktinvestitionen in die schlechtesten 20% der bewerteten
Staaten, inkl. staatsnahe Emittenten wie zum Beispiel Ldnder, Provinzen, Stddte,
Kommunen, Gemeinden, Forderinstitute, Agencies und supranationale Institutionen, gemdss
MSCI ESG Government Rating (Government Adjusted ESG Score).

2. Ausschlusskriterien

Verbindliches Element: Keine Investitionen in Staaten, inkl. staatsnahe Emittenten wie zum
Beispiel Linder, Provinzen, Stidte, Kommunen, Gemeinden, Forderinstitute, Agencies und
supranationale Institutionen, basierend auf den selektierten Ausschliissen:

Ausschluss Schwellenwert

(gemiss Auswertung von MSCI ESG Research)

Schlechteste MSCI ESG ‘Government Adjusted ESG | Bewertung als «CCC»
Scores’

Investitionen in Lander auf der UN Sanktionsliste Léandern auf der UN
Sanktionsliste sind
ausgeschlossen
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Investitionen in Linder auf der EU Sanktionsliste Léandern auf der EU
Sanktionsliste sind
ausgeschlossen

Investitionen in Lander mit schweren Menschenrechts- | «Not free» im Freedom House
und Demokratieverletzungen Index

Investitionen in Lander mit einer hohen THG- | 10% der schlechtesten Performer
Emissionsintensitat

Léander, die iiber keine angemessenen nationalen oder
subnationalen Verpflichtungen zur Umsetzung der

Klimaziele des Pariser Abkommens verfiigen. Als angemessene nationale oder

subnationale Verpflichtung gilt:

a) die Ratifizierung des
Pariser Abkommens auf
nationaler Ebene oder

b) eine Bekenntnis zu den
Zielen des Pariser Abkommen
seitens  einer  subnationalen
Initiative (z.B.
Zusammenschliisse von
Bundesstaaten, Regionen oder
Provinzen), die mehr als 50 %
der nationalen Bevolkerung und
mehr als 50% der nationalen
Wirtschaftsleistung  (gemessen
am Bruttoinlandsprodukt)
abdeckt.

Verbindliche Elemente bei der Auswahl von Investitionen in Zielfonds

1. Bestin Class

Verbindliches Element: Keine Investitionen in die schlechtesten 20% der bewerteten
Zielfonds gemdss MSCI ESG Fund Rating (Fund ESG Quality Score).

2. Ausschlusskriterien

Verbindliches Element: Keine Investitionen in Zielfonds basierend auf den selektierten
Ausschliissen:

Ausschluss Schwellenwert
(gemiss Auswertung von MSCI ESG
Research)

Schlechteste MSCI ESG Fund Rating (Fund | Fund ESG Quality Score gleich oder
ESG Quality Score) schlechter als 1.4 (entspricht MSCI ESG
Fund Rating «CCC»)

Investitionen in  Unternechmen  mit | >5% des Marktwerts des Zielfonds
schwerwiegende Verstosse gegen den UN
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Global Compact, die OECD Guidelines for
Multinational Enterprises oder die UN
Guiding Principles on Business and Human
Rights tétigen (ohne positive Perspektive)

Investitionen in Produktion von Tabak >5% des Marktwerts des Zielfonds

Investitionen in Produktion von Kohle | >10% des Marktwerts des Zielfonds
(Abbau und Verkauf, (ausser
Selbstverbrauch, Metallurgisch oder
Handel), Stromgenerierung mit Kohle)

Investitionen n Produktion von | >30% des Marktwerts des Zielfonds
konventionellem Ol und Gas

Investitionen in Produktion von | >10% des Marktwerts des Zielfonds
unkonventionellem Ol und Gas (Einnahmen
aus Olsand, Olschiefer (kerogenreiche
Lagerstétten),  Schiefergas,  Schieferdl,
Kohleflozgas sowie Arktis
onshore/offshore)

Investitionen in Herstellung oder Verkauf | >1% des Marktwerts des Zielfonds
von kontroversen Waffen (Chemische
Waftfensysteme, biochemische
Waffenkomponenten, blendende Laser,
Streubomben, Brandwaffen, Landminen,
Waffen mit abgereichertem Uran, Waffen,
die nicht nachweisbare  Fragmente
verwenden)

Investitionen in Herstellung oder Verkauf | >5% des Marktwerts des Zielfonds
von Nuklearwaffen

Investitionen in Herstellung oder Verkauf | >10% des Marktwerts des Zielfonds
von konventionellen Waffen

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in
Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Durch die Anlagestrategie (Best-in-Class und Ausschliisse) wird das globale Universum der mit
MSCI ESG Rating bewerteten Unternehmen um mindestens 20% reduziert. Der hierbei
verwendete Begriff «Unternehmen» umfasst sémtliche Emittenten des MSCI ESG Universums.
Analog wird das Universum der mit MSCI ESG Fund Rating bewerteten Fonds um mindestens
20% reduziert.

Das globale Universum, der mit dem MSCI ESG Government Rating bewerteten Staaten, inkl.
staatsnahe Emittenten wie zum Beispiel Lander, Provinzen, Stidte, Kommunen, Gemeinden,
Forderinstitute, Agencies und supranationale Institutionen, wird um mindestens 20% reduziert.
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Die Verfahrensweisen einer
guten Unterneh-
mensfithrung umfas-sen
solide Ma nage-
mentstrukturen, die
Beziehungenzu den
Arbeitnehmern, die
Verglitungvon Mitarbeitern
sowie die Einhaltung der
Steuervorschriften.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die
investiert wird, bewertet?

Im Teilfonds enthaltene Unternehmen werden in Hinblick auf Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfiihrung vor ihrer Aufnahme in das Portfolio gepriift und nach ihrer Aufnahme
iiberwacht. Direktinvestitionen in Unternehmen werden ausgeschlossen, wenn die Datenbasis
suggeriert, dass schwere Verstosse in den Dimensionen Umwelt, Menschenrechte und
Unternehmensfithrung vorliegen und das betreffende Unternehmen keine Gegenmassnahmen
ergreift. Insbesondere diirfen Unternehmen nicht gegen den UN Global Compact, die OECD
Guidelines for Multinational Enterprises und die UN Guiding Principles on Business and
Human Rights verstossen, einschliesslich der Prinzipien und Rechte, die in den acht
grundlegenden Konventionen in der Declaration of the International Labour Organisation on
Fundamental Principles and Rights at Work und der International Bill of Human Rights
festgelegt sind.

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Die Vermogensallo-
kation gibtden
jeweiligen Anteil der
Investitionenin
bestimmte
Vermogenswertean.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedriickt durch den
Anteil der:

- Umsatzerlose, die
den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, indie
investiertwird,
widerspiegeln
Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umwel tfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, indie
investiertwird,
aufzeigen, z. B. fUr
den Ubergang zu
einer grinen
Wirtschaft
Betriebsausgaben
(OpEx), diedie
umwel tfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, indie
investiertwird,
widerspiegeln

Der Teilfonds wird mindestens 70% seines Netto-Teilfondsvermdgen in Vermdgens-werte
investieren, die auf die Okologischen oder sozialen Merkmale ausgerichtet sind
(#1 Ausgerichtet auf okologische oder soziale Merkmale). Der Teilfonds strebt dabei an,
voraussichtlich maximal 30% seines Netto-Teilfondsvermdgens in Vermogenswerte zu
investieren, die nicht auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind.

Investitionen

#2 Andere
Investitionen

#1 Ausgerichtet auf dkologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasstdie Gibrigen Investitionen desFinanzprodukts, die weder a uf 6kologische
odersozale Merkmale a usgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien flr
fossiles Gas die
Begrenzung der
Emnissionen und die
Umstellung auf
erneuerbare Energie oder
C02-arme Kraftstoffe bis
Ende 2035. Die Kriterien
fiir Kernenergie
beinhalten umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Ermiglichenda
Tatigkeiten wirken
unmittelbar ermaglichend
darauf hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag ru
den Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten sind
Tatigkeiten, fir die es noch
keine COz-armen
Alternativen gibt und die
unter anderem
Treibhausgasemissions-
werte aufweaisen, die den
besten Leistungen
entsprechen,

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivativen die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Nicht anwendbar, da Derivate nicht zur Erreichung der mit dem Teilfonds beworbenen
okologischen und sozialen Merkmale eingesetzt werden.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel
mit der EU-Taxonomie konform?

s

Der Teilfonds verpflichtet sich derzeit nicht zu Investitionen in «nachhaltige Anlagen» im Sinne
der EU-Taxonomie. Folglich liegt das Mindestmass an Taxonomie-konformen nachhaltigen
Investitionen mit einem Umweltziel bei 0%.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Titigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie?® investiert?

0 Ja:
L] In fossiles Gas L] In Kernenergie

Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur
Bestimmung der Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die
Taxonomiekonformitdit in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliefSlich der
Staatsanleihen, wdihrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitéiit nur in Bezug auf die
Investitionenen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der 2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
Investitioneneinschlieflich ohneStaatsanleihen*
Staatsanleihen*
0% 0%
W Taxonomiekonform (ohne ° B Taxonomiekonform (ohne
fossiles Gas und Kernenergie) fossiles Gas und Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform
0,
100% e

Diese Grafik gibt bis zu 100% der Gesamtinvestition
wieder.**

*Fir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff “Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegenliber Staaten.

** Da der Growth Teilfonds sich nicht verpflichtet, nachhaltige Investitionen mit einem
Umweltziel die mit der EU-Taxonomie konform sind zu tatigen, hat der Anteil der Staatsanleihen

3 Tétigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des
Klimawandels (,,Klimaschutz) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrichtigen — siehe Erlduterung am
linken Rand. Die vollstindigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstitigkeiten im Bereich fossiles Gas und
Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Fa

sind
nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien fiir
o6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeite
n gemdl der EU-
Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

im Portfolio des Growth Teilfonds keinen Einfluss auf den Anteil der nachhaltigen Investitionen
mit einem Umweltziel konform der EU-Taxonomie, die in der Grafik enthalten sind.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und
ermdéglichende Tdtigkeiten?

Da sich der Teilfonds nicht zu «nachhaltigen Investitionen» im Sinne der EU-Taxonomie
verpflichtet, wird der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangs- und Ermdglichende
Tatigkeiten im Sinne der EU-Taxonomie ebenfalls auf
0 % festgelegt.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel,
die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Da sich der Teilfonds nicht zu «nachhaltigen Investitionen» im Sinne der SFDR verpflichtet,
wird der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der
EU-Taxonomie konform sind, auf 0% festgelegt.

‘ Wie hoch ist der Mindestanteil der sozialen nachhaltigen Investitionen?

Nicht anwendbar, da mit dem Teilfonds keine nachhaltigen Investitionen (und somit keine
sozial nachhaltigen Investitionen) getétigt werden.

g!:, Welche Investitionen fallen unter “#2 Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck

wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen
Mindestschutz?

Der Teilfonds kann Investitionen in Finanzinstrumente tatigen, einschlieBlich Zielfonds, die
nicht zu den beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmalen beitragen und auch nicht als
nachhaltige Investitionen eingestuft werden. Zu solchen Investitionen gehdren nicht gepriifte
Investitionen zu Diversifikationszwecken, Investitionen, fiir die keine Daten oder MSCI ESG
Rating (Industry-adjusted Score) vorliegen sowie Barmittel und Geldmarktfonds, welche nicht
alle verbindlichen Elemente der RI-Strategie beriicksichtigen und die als zusitzliche Liquiditét
gehalten werden, oder Absicherungsinstrumente. Dazu gehdren auch derivative
Finanzinstrumente, die zum zugelassenen Anlageuniversum des Teilfonds gehdren. Der
Gesamtanteil dieser «Anderen Investitionen» betrdgt maximal 30% des Teilfondsvermogens.

Fiir die «Anderen Investitionen» gilt der folgende dkologische und soziale Mindestschutz:

Keine Investition in Finanzinstrumente, fiir die MSCI ESG Research Daten verfiigbar sind und
die gegen die Nachhaltigkeitsstrategie des Fonds verstossen (Best-in-Class, Ausschliisse und
direktes Engagement)

160/228



Wourde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

A

Bei den

Referenzwerten Nein, fur den Teilfonds wurde kein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob
handelt es sichum dieses Finanzprodukt auf die beworbenen Okologischen und/oder sozialen Merkmale
Indizes, mit denen ausgerichtet ist.

gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen

okologischen oder
sozialen Merkmale

erreicht. I . . . .
Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

; Weitere produktspezifischen Informationen sind aufrufbar unter:

https://www.waystone.com/our-funds/waystone-managed-funds/
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17. ANHANG IV — NACHHALTIGKEITSBEZOGENE OFFENLEGUNGEN — HELVETIA FUND INVEST (LUX) —

GLOBAL SHORT DURATION HIGH YIELD BONDS

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiih-
rung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung (EU)
2020/852

festgelegt ist und ein
Verzeichnis von
6kologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel konnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absdtze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten
Finanzprodukten

Name des Produkts: Global Short
Duration High Yield Bonds

Unternehmenskennung (LEI-Code):
529900ISJOR0JU87BCI5

Okologische und/ oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Ja

Es wird damit ein Mindestanteil
an nachhaltige Investitionen
mit einem Umweltziel getatigt:
%
in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
okologisch nachhaltig
einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht
als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

Es wird damit ein Mindestanteil
an nachhaltigen Investitionen

mit einem sozialen Ziel getatigt:

%

F/ NS

&
N 9

Finanzprodukt beworben?

Welche o6kologischen und/oder

# Nein

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthalt es einen Mindestanteil von
___% an nachhaltigen Investitionen.

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel
% Es werden damit 6kologische/soziale

Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

sozialen Merkmale werden mit diesem
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit
die mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Der Global Short Duration High Yield Bonds Teilfonds bewirbt Umweltmerkmale (wie z.B.
Bekdampfung des Klimawandels, Forderung von CO»-Reduktion), soziale Merkmale (wie z.B.
Wahrung der Menschenrechte, Arbeitsnormen, internationale Arbeitsstandards) sowie
Governance Merkmale (wie z.B. gute Geschiftspraktiken).

Der Global Short Duration High Yield Bonds Teilfonds wird aktiv verwaltet ohne Bezug auf
einen Referenzindex. Fiir den Global Short Duration High Yield Bonds Teilfonds wurde kein
Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, wie die beworbenen 6kologischen und
sozialen Merkmale des Finanzprodukts erfiillt werden.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
okologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden,
herangezogen?

Um die Erreichung der beworbenen oOkologischen und sozialen Merkmale zu messen,
verwendet der Teilfonds je nach Anlageklasse die unten ausgefiihrten
Nachhaltigkeitsindikatoren.

Nachhaltigkeitsindikatoren fiir Direktinvestitionen

Unternehmen

e prozentualer Anteil (des Nettoinventarwerts) direkter Investitionen in Unternehmen,
die im Rahmen eines Best-in-Class Ansatzes zu den schlechtesten 20% ihrer Industrie
innerhalb des vom externen Datenbieter MSCI ESG definierten ESG Universums
gehoren, basierend auf dem MSCI ESG Rating (Industry-adjusted Score)

e prozentualer Anteil direkter Investitionen in Unternehmen, welche die flir den
Teilfonds relevanten Ausschlusskriterien erfiillen

e Anzahl Unternehmen, in die investiert wurde und fiir die ein direktes Engagement
innerhalb der jeweiligen Referenzperioden durchgefiihrt wurde

Staaten

e prozentualer Anteil direkter Investitionen in Staaten, inkl. staatsnahe Emittenten wie
zum Beispiel Lénder, Provinzen, Stidte, Kommunen, Gemeinden, Forderinstitute,
Agencies und supranationale Institutionen, die im Rahmen eines Best-in-Class
Ansatzes zu den schlechtesten 20% innerhalb des vom externen Datenanbieter MSCI
ESG definierten Universums gehoren, basierend auf dem MSCI ESG Government
Rating (Government Adjusted ESG Score)

e prozentualer Anteil direkter Investitionen in Staaten, welche die fiir den Teilfonds
ausgewdhlten Ausschlusskriterien erfiillen

Nachhaltigkeitsindikatoren fiir Investitionen in Zielfonds

e prozentualer Anteil an Investitionen in Zielfonds, die im Rahmen eines Best-in-Class
Ansatzes zu den schlechtesten 20% der vom externen Datenanbieter MSCI ESG
definierten jeweiligen Peergruppe gehoren, basierend auf dem MSCI ESG Fund
Rating (Fund ESG Quality Score)
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen handelt
es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekdampfung von
Korruption und
Bestechung.

e prozentualer Anteil an Investitionen in Zielfonds, welche die vom Asset Manager als
schidlich erachteten wirtschaftlichen Tatigkeiten, Unternehmenspraktiken und
Staaten berticksichtigen

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getdtigt werden sollen, und wie trdgt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Nicht anwendbar, da mit dem Teilfonds keine nachhaltigen Investitionen getétigt werden.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukten teilweise
getdtigt werden sollen, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagzielen nicht erheblich
geschadet?

Nicht anwendbar, da mit dem Teilfonds keine nachhaltigen Investitionen getétigt werden.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen” festgelegt, nach dem taxonomiekonforme
Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrachtigen
dirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur
bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten berlicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil
dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berlicksichtigen
nicht die EU-Kriterien flir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale
Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintréichtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf

'“ Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja, bei dem Teilfonds werden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren durch die Anwendung des Best-in-Class Ansatzes und den
Ausschlusskriterien beriicksichtigt.

Im Rahmen der Best-In-Class Responsible Investment (RI)-Strategie werden
Direktinvestitionen in Unternehmen und Staaten, inkl. staatsnahe Emittenten wie zum Beispiel
Lander, Provinzen, Stidte, Kommunen, Gemeinden, Forderinstitute, Agencies und
supranationale Institutionen, ausgeschlossen, die zu den schlechtesten 20 % des vom MSCI
ESG bewerteten globalen ESG Universums gehoren, basierend auf dem MSCI ESG Rating
(Industry-adjusted Score / Government Adjusted ESG Score). Dieses Rating umfasst dabei
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mehrere Bewertungen anhand sektorspezifischer ESG Kriterien, welche die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren adressieren.

Durch Anwendung der vordefinierten Ausschliisse werden Direktinvestitionen in
Unternehmen und Staaten, inkl. staatsnahe Emittenten wie zum Beispiel Lander, Provinzen,
Stadte, Kommunen, Gemeinden, Forderinstitute, Agencies und supranationale Institutionen,
ausgeschlossen, deren Tatigkeiten negative Auswirkungen auf die vordefinierten
Nachhaltigkeitsfaktoren haben.

Umweltbezogene Indikatoren fiir Investitionen in Unternehmen und Staaten, in die
investiert wird (basierend auf Indikatoren vom Anhang I der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1288 der Kommission vom 6. April 2022)

Indikatoren fiir Unternehmen Beriicksichtigt Beriicksichtigt

durch durch Best-in-
Ausschliisse Class Ansatz

Treibhausgas (THG)-Emissionen X X
CO,-Fussabdruck X X
THG-Emissionsintensitdt der Unternechmen, X X
in die investiert wird

Engagement in Unternehmen, die X

im Bereich der fossilen Brennstoffe tétig sind
Tétigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit
schutzbediirftiger Biodiversitit auswirken
Emissionen in Wasser

Anteil gefahrlicher und radioaktiver Abfille
Emissionen von anorganischen Schadstoffen
Emissionen von Luftschadstoffen
Emissionen ozonabbauender Stoffe
Wasserverbrauch und Recycling

Investitionen in Unternehmen ohne
Wasserbewirtschaftungsmassnahmen
Engagement in Gebieten mit hohem
Wasserstress

Bodendegradation, Wiistenbildung,
Bodenversiegelung

MoX XXX X X ) ) X

Indikator fiir Staaten Beriicksichtig Beriicksichtigt

t durch durch Best-in-
Ausschliisse Class Ansatz

THG-Emissionsintensitat X X

Indikatoren in den Bereichen Soziales und Governance fiir Investitionen in Unternehmen
und Staaten, in die investiert wird (basierend auf Indikatoren vom Anhang I der Delegierten
Verordnung (EU) 2022/1288 der Kommission vom 6. April 2022)
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Indikatoren fiir Unternehmen

Verstosse gegen die UNGC Grundsétze und
gegen die Leitsdtze der Organisation fiir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) fiir multinationale
Unternehmen

Engagement in umstrittenen Waffen
(Antipersonenminen, Streumunition,
chemische und biologische Waffen)
Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und
Kontrollorganen

Investitionen in Unternehmen ohne
Massnahmen zur Verhiitung von
Arbeitsunfillen

Unfallquote

Anzahl der durch Verletzungen, Unfille,
Todesfdlle oder Krankheiten bedingten
Ausfalltage

Kein Verhaltenskodex fiir Lieferanten

Unzureichender Schutz von Hinweisgebern

Uberhohte Vergiitung von Mitgliedern der
Leitungsorgane
Fehlende Menschenrechtspolitik

Fehlende Sorgfaltspflicht

Unzureichende Massnahmen bei Verstossen
gegen die Standards zur Korruptions- und
Bestechungsbekdampfung

Indikatoren fiir Staaten

Léander, die gegen soziale Bestimmungen
verstossen

Durchschnittlicher Score der
Einkommensungleichheit

Durchschnittlicher Score fiir Meinungsfreiheit

Durchschnittliche Leistung im Bereich
Menschenrecht
Durchschnittlicher Score fiir Korruption

Durchschnittlicher Score fiir politische
Stabilitit

166/228

Beriicksichtigt
durch
Ausschliisse
X

Beriicksichtig
t durch
Ausschliisse

X

)oK XX
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XXX X X X

Beriicksichtigt
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X

X
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fur
Investitionsentscheidun
gen, wobei bestimmte
Kriterien

wie beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz
bericksichtigt
werden.

Durchschnittlicher Score fiir Rechtsstaatlichkeit X

Die wichtigsten negativen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden analog auch bei
Investitionen in Zielfonds durch die Anwendung des Best-in-Class-Ansatzes (durch das MSCI
ESG Fund Rating (Fund ESG Quality Score)) und der selektierten Ausschliisse berticksichtigt.

Regelmissige Informationen zu den vom Teilfonds berticksichtigten wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sind im Kapitel «Ungepriifte Informationen» des
jéhrlichen Geschiftsberichts des Fonds unter Abschnitt «Nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (SFDR)» abrufbar.

Methodische Einschrankungen:

Die ESG-Analyse stiitzt sich auf Daten, die von externen Datenanbietern zur Verfiigung
gestellt werden, z.B. MSCI ESG Research.

[ Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die beworbenen o6kologischen und sozialen Merkmale werden in der fiir den Teilfonds
ausgewdhlten RI-Strategie beriicksichtigt.

Die RI-Strategie bestimmt die Investitionen, die auf 6kologische oder soziale Merkmale
ausgerichtet sind, und besteht aus mehreren Schritten, die im Folgenden beschrieben werden.

RI-Strategie fiir Direktinvestitionen in Unternehmen
1. Best-in-Class

In einem ersten Schritt wird das investierbare Anlageuniversum fiir Unternehmen
definiert, die zu den Investitionen mit 6kologischen oder sozialen Merkmalen gehoren.
Der hierbei verwendete Begriff «Unternehmen» umfasst sdmtliche Emittenten des
MSCI ESG Universums. Im Rahmen des Best-In-Class-Ansatzes werden die
schlechtesten 20% der Unternehmen innerhalb der jeweiligen Industrie
ausgeschlossen. Die Unternehmen werden von MSCI ESG Research LLC bewertet und
das Universum wird basierend auf den Industry-adjusted Scores zusammengestellt. Die
jeweils 20% schlechtesten Unternehmen innerhalb ihrer Industrie werden somit vom
investierbaren Anlageuniversum ausgeschlossen.

Wenn das Rating eines Unternehmens sich nach Aufnahme in das Vermdgen des
Teilfonds verschlechtert und das Unternehmen nicht mehr zu dem Best-in-Class
Universum gehort, diirfen die Investitionen fiir eine begrenzte Zeit nur unter der
Voraussetzung beibehalten werden, dass nach Beurteilung des Asset Managers ein
direktes Engagement mit dem Unternehmen sinnvoll ist und es nicht durch die
Ausschlussstrategie (unter Punkt 2 Ausschliisse) ausgeschlossen wird. Weitere
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Informationen zu dem Verfahren beim direkten Engagement sind unter Punkt 3
Engagement enthalten.

Ausschliisse

In einem zweiten Schritt werden auf dem Best-in-Class MSCI ESG Universum der
Unternehmen  spezifische = Ausschliisse angewendet. Diese basieren auf
wirtschaftlichen Aktivititen sowie Unternehmenspraktiken, die vom Asset Manager
als schidlich fiir die vom Teilfonds beworbenen dkologischen und sozialen Merkmale
angesehen werden.

Ausgeschlossen werden auch Unternehmen mit schwerwiegenden Verstdssen gegen
wichtige internationale Mindestverhaltensnormen in den Bereichen Menschenrechte,
Arbeit, Umwelt und Korruptionsbekdmpfung (z.B. die Prinzipien des UN Global
Compact). Wenn der Verstoss nach Aufnahme der Investition in das Vermogen des
Teilfonds geschieht, diirfen die Investitionen fiir eine begrenzte Zeit nur unter der
Voraussetzung beibehalten werden, dass nach Beurteilung des Asset Managers ein
direktes Engagement mit dem Unternehmen sinnvoll ist und eine positive Perspektive
zur Behebung des Verstosses besteht.

Die Anwendung der Ausschliisse basiert auf Daten vom externen Anbieter MSCI ESG
Research LLC.

Direktes Engagement

In bestimmten Féllen wird ein direktes Engagement mit Unternehmen durchgefiihrt,
die unternehmensspezifische Nachhaltigkeitsthemen berticksichtigen. Dies erfordert
eine Analyse seitens des Asset Managers und ist in folgenden Féllen moglich:

e Verschlechterung des MSCI ESG Ratings (Industry-adjusted Score) eines
Unternehmens nach Aufnahme in das Vermdgen des Teilfonds, das dazu fiihrt, dass
die Investition die Anforderungen des Best-in-Class Ansatzes nicht mehr erfiillt.

In diesem Fall wird ein direktes Engagement bei Schweizerischen 6ffentlich-
rechtlichen Anstalten oder Unternehmen in Betracht gezogen.

Das Hauptziel des direkten Engagements besteht darin, die Behebung der Ursache
fiir die Verschlechterung des MSCI ESG Ratings zu unterstiitzen. Die Ursache fiir
die Verschlechterung des MSCI ESG Ratings wird vom Asset Manager analysiert.
Die Voraussetzung fiir das Engagement ist die nachweisbar sichtbare Bereitschaft
zur Verbesserung des Unternehmens nach Beurteilung des Asset Managers.

e Schwerwiegender Verstoss gegen Mindestverhaltensnormen in Bereichen wie
Menschenrechte, Arbeit, Umwelt und Korruptionsbekdmpfung.
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In diesem Fall wird ein direktes Engagement bei den ausgewidhlten Unternehmen
in Betracht gezogen.

Das Hauptziel des direkten Engagements besteht darin, die Behebung der
gemeldeten Mingel des UN Global Compact und der OECD-Leitsdtze fiir
multinationale Unternehmen zu unterstiitzen. In Betracht kommen Unternehmen,
die von MSCI ESG in der entsprechenden Kategorie «rot» eingestuft werden. Die
Ursache fiir diese Kategorisierung wird vom Asset Manager analysiert. Die
Voraussetzung fiir das Engagement ist die nachweisbar sichtbare Bereitschaft zur
Verbesserung des Unternehmens nach Beurteilung des Asset Managers.

Das Engagement-Team analysiert die einzelnen Engagement-Mdoglichkeiten anhand
von Daten, die u.a. von MSCI ESG LLC bereitgestellt werden oder offentlich
zuganglich sind. Engagements konnen auf unterschiedliche Weise erfolgen (z.B. durch
Briefe, Anrufe, E-Mails, personliche Treffen oder Besuche vor Ort).

Ein Engagement-Dialog kann maximal 24 Monate dauern, wobei alle 6 Monate
spezifische Ziele festgelegt werden, die erreicht werden sollen. Der Fortschritt wird
kontinuierlich evaluiert. Am Ende des Engagementzeitraums wird anhand der Qualitét
der Dialoge und Reaktionen der Unternehmen eine Konklusion angestrebt. Wenn der
Dialog zu keiner sichtbaren Verbesserung als Reaktion auf den Dialog fiihrt, wird der
Titel verdussert.

RI-Strategie fiir Direktinvestitionen in Staaten
1. Best-in-Class

In einem ersten Schritt wird das investierbare Anlageuniversum fiir
Direktinvestitionen in Staaten, inkl. staatsnahe Emittenten wie zum Beispiel Lénder,
Provinzen, Stiddte, Kommunen, Gemeinden, Forderinstitute, Agencies und
supranationale Institutionen definiert, die zu den Investitionen mit 6kologischen oder
sozialen Merkmalen gehoren. Im Rahmen des Best-In-Class-Ansatzes werden die
schlechtesten 20% der von MSCI ESG bewerteten Staaten und staatsnahen Emittenten
ermittelt, gemessen auf dem MSCI ESG Government Rating (Government Adjusted
ESG Score). Die jeweils 20% schlechtesten Staaten und staatsnahen Emittenten
werden somit vom investierbaren Anlageuniversum ausgeschlossen.

2. Ausschliisse

In einem zweiten Schritt werden auf dem Best-in-Class MSCI ESG Universum von
Direktinvestitionen in Staaten und staatsnahe Emittenten spezifische Ausschliisse
angewendet. Diese basieren auf politischen und wirtschaftlichen Tatigkeiten und
sozialen Praktiken, die vom Asset Manager als schadlich fiir die vom Teilfonds
beworbenen 6kologische und soziale Merkmale angesehen werden.

Die Anwendung der Ausschliisse basiert auf Daten vom externen Anbieter MSCI ESG
Research LLC.
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RI-Strategie fiir Zielfonds
1. Best-in-Class

In einem ersten Schritt wird das investierbare Anlageuniversum fiir Investitionen in
Zielfonds definiert, die zu den Investitionen mit Okologischen oder sozialen
Merkmalen gehoren. Im Rahmen des Best-In-Class-Ansatzes werden die
schlechtesten 20% der in der jeweiligen Peergruppe von MSCI ESG bewerteten
Zielfonds ermittelt, gemessen auf dem MSCI ESG Fund Rating (Fund ESG Quality
Score).

Die jeweils 20% schlechtesten Zielfonds innerhalb ihrer Peergruppe werden somit
vom investierbaren Anlageuniversum ausgeschlossen.

2. Ausschliisse

In einem zweiten Schritt werden auf dem Best-in-Class MSCI ESG Universum von
Zielfonds spezifische Ausschliisse angewendet. Diese basieren auf wirtschaftlichen
Aktivititen sowie Unternehmenspraktiken, die vom Asset Manager als schidlich fiir
die vom Teilfonds beworbenen Okologischen und sozialen Merkmale angesehen
werden.

Ausgeschlossen werden auch Unternehmen mit schwerwiegenden Verstdssen gegen
wichtige internationale Mindestverhaltensnormen in den Bereichen wie z.B.
Menschenrechte, Arbeit, Umwelt und Korruptionsbekdmpfung (z.B. die Prinzipien
des UN Global Compact).

Ansatz zur Sicherstellung der kontinuierlichen Umsetzung der Anlagestrategie

Die korrekte Implementierung der Responsible Investment (RI)-Strategie wird durch
regelméssige Kontrollen iiberwacht. Die Strategien Best-in-Class sowie die selektierten
Ausschliisse sind Teil der Anlagerichtlinien des Teilfonds. Bei passiven ESG-Verletzungen
von Finanzinstrumenten nach Aufnahme ins Vermogen des Teilfonds werden der
Portfoliomanager, die Rechts- und Compliance-Abteilung und das RI- Team benachrichtigt
und gemdss einem vordefinierten Prozess entsprechende Maflnahmen festgelegt. Der
Portfoliomanager und das RI-Team analysieren den Titel aus unterschiedlichen Perspektiven
und setzen die MalBnahmen um. Der Standardprozess erfordert den Verkauf des Titels
innerhalb einer Frist von maximal 6 Monaten.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der
Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet
werden?
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Die verbindlichen Elemente der RI-Strategie bestehen aus der Anwendung des Best-in-
Class Ansatzes gemiss dem MSCI ESG Ratings sowie aus den ausgewéhlten
Ausschliissen und dem direkten Engagement.

Verbindliche Elemente bei der Auswahl von Direktinvestitionen in Unternehmen

1. Best-in-Class

Verbindliches Element: Keine Direktinvestitionen in die schlechtesten 20% der bewerteten
Unternehmen innerhalb der jeweiligen Industrien gemdss MSCI ESG Rating (Industry-
adjusted Score).

Eine Ausnahme von Investitionen in Unternehmen, die zu den schlechtesten 20% des
MSCI ESG Universums gehoren, kann es in Bezug auf jene Unternehmen geben, mit
welchen ein direktes Engagement durchgefiihrt wird.

2. Ausschlusskriterien

Verbindliches Element: Keine Investitionen in Unternehmen basierend auf den selektierten
Ausschliissen:

Ausschluss Schwellenwert

(gemiss Auswertung von MSCI ESG Research)

Unterste Kategorie der MSCI ESG Ratings (Industry- | Bewertung als «CCC»
adjusted Score)

Schwerwiegende Verstosse gegen den UN Global | Kategorie «Rot», wenn die
Compact, die OECD Guidelines for Multinational | Voraussetzungen zum direkten
Enterprises oder die UN Guiding Principles on | Engagement nicht erfiillt sind

Business and Human Rights titigen (ausgefiihrt unter 3.
E. t

MSCI ESG Research bewertet Verstosse anhand ngagement)

unterschiedlichen Kategorien und verleiht die

Kategorie «rot» bei schwerwiegenden Verstossen.

Produktion von Tabak >= 5% vom Umsatz des
Unternehmens

Produktion von Kohle (Abbau und Verkauf, (ausser | >= 10% vom Umsatz des
Selbstverbrauch, Metallurgisch oder Handel), | Unternehmens
Stromgenerierung mit Kohle)

Produktion von konventionellem Ol und Gas >= 30% vom Umsatz des
Unternehmens (summiert)

Produktion von unkonventionellem Ol und Gas | >= 5% vom Umsatz des
(Einnahmen aus Olsand, Olschiefer (kerogenreiche | Unternehmens

Lagerstitten), Schiefergas, Schieferdl, Kohleflozgas
sowie Arktis onshore/offshore)
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Herstellung oder Verkauf von kontroversen Waffen | > 0% vom Umsatz des
(Chemische Waftensysteme, biochemische | Unternehmens
Waffenkomponenten, blendende Laser,
Streubomben, Brandwaffen, Landminen, Waffen mit
abgereichertem  Uran, = Waffen, die nicht
nachweisbare Fragmente verwenden)

Herstellung oder Verkauf von Nuklearwaffen >= 1% vom Umsatz des
Unternehmens

Herstellung oder Verkauf von konventionellen | >= 10% vom Umsatz des
Waffen Unternehmens

3. Direktes Engagement

Verbindliches Element: Kein Verkauf von Investitionen in Unternehmen, die aufgrund der
Verschlechterung des MSCI ESG Ratings durch den Best-in-Class Ansatz ausgeschlossen
werden wiirden, sofern bei diesen Unternehmen ein direktes Engagement durchgefiihrt
wird.

Verbindliche Voraussetzungen bei Verschlechterung des MSCI ESG Ratings (Industry-
adjusted Score) eines Unternehmen, die dazu fiihrt, dass die Investition nicht mehr die
Anforderungen des Best-in-Class Ansatzes erfiillt:

e Die Verschlechterung des MSCI ESG Ratings (Industry-adjusted Score)
erfolgt erst nach Aufnahme der Investition in das Vermogen des Teilfonds

e Das Unternehmen wird nicht durch die fiir den Teilfonds verbindlichen
Ausschlusskriterien ausgeschlossen

e Der Asset Manager fiihrt eine Analyse durch und erachtet die Aufnahme eines
direktes Engagement mit dem betroffenen Unternehmen als sinnvoll

Verbindliches Element: Kein Verkauf von Investitionen in Unternehmen, die aufgrund von
Verstossen gegen internationale Normen nach dem definierten Ausschlusskriterium
ausgeschlossen werden wiirden, sofern bei diesen Unternehmen ein direktes Engagement
durchgefiihrt wird.

Verbindliche = Voraussetzungen  bei  schwerwiegenden  Verstossen  gegen
Mindestverhaltensnormen in Bereichen wie z.B. Menschenrechte, Arbeit, Umwelt und
Korruptionsbekdmpfung:

e Verstoss geshieht erst nach Aufnahme in das Vermdgen des Teilfonds

e Unternechmen wird nicht durch die fiir den Teilfonds verbindlichen
Ausschlusskriterien ausgeschlossen

e Der Asset Manager fiihrt eine Analyse durch und erachtet die Aufnahme eines
direkten Engagements mit dem betroffenen Unternehmen als sinnvoll
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Verbindliche Elemente bei der Auswahl von Direktinvestitionen in Staaten
1. Best-in-Class

Verbindliches Element: Keine Direktinvestitionen in die schlechtesten 20% der bewerteten
Staaten, inkl. staatsnahe Emittenten wie zum Beispiel Ldnder, Provinzen, Stddte,
Kommunen, Gemeinden, Forderinstitute, Agencies und supranationale Institutionen,
gemdss MSCI ESG Government Rating (Government Adjusted ESG Score).

2. Ausschlusskriterien

Verbindliches Element: Keine Investitionen in Staaten, inkl. staatsnahe Emittenten wie zum
Beispiel Linder, Provinzen, Stddte, Kommunen, Gemeinden, Forderinstitute, Agencies und
supranationale Institutionen, basierend auf den selektierten Ausschliissen:

Ausschluss Schwellenwert

(gemiss Auswertung von MSCI ESG Research)

Schlechteste MSCI ESG ‘Government Adjusted ESG | Bewertung als «CCC»
Scores’

Investitionen in Lander auf der UN Sanktionsliste Landern auf der UN
Sanktionsliste sind
ausgeschlossen

Investitionen in Lander auf der EU Sanktionsliste Léandern auf der EU
Sanktionsliste sind
ausgeschlossen

Investitionen in Léander mit schweren | «Not free» im Freedom House

Menschenrechts- und Demokratieverletzungen Index
Investitionen in Lénder mit einer hohen THG- | 10% der schlechtesten
Emissionsintensitit Performer

Léander, die iiber keine angemessenen nationalen oder
subnationalen Verpflichtungen zur Umsetzung der

Klimaziele des Pariser Abkommens verfiigen. Als  angemessene nationale

oder subnationale
Verpflichtung gilt:
a) die Ratifizierung des

Pariser Abkommens auf
nationaler Ebene oder

b) eine Bekenntnis zu den
Zielen des Pariser Abkommen
seitens einer subnationalen
Initiative (z. B.
Zusammenschliisse von
Bundesstaaten, Regionen oder
Provinzen), die mehr als 50 %
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der nationalen Bevolkerung

und mehr als 50% der
nationalen Wirtschaftsleistung
(gemessen am

Bruttoinlandsprodukt) abdeckt.

Verbindliche Elemente bei der Auswahl von Investitionen in Zielfonds

1. Bestin Class

Verbindliches Element: Keine Investitionen in die schlechtesten 20% der bewerteten

Zielfonds gemdss MSCI ESG Fund Rating (Fund ESG Quality Score).

2. Ausschlusskriterien

Verbindliches Element: Keine Investitionen in Zielfonds basierend auf den selektierten

Ausschliissen:

Ausschluss
(gemiss Auswertung von MSCI ESG
Research)

Schwellenwert

Schlechteste MSCI ESG Fund Rating
(Fund ESG Quality Score)

Fund ESG Quality Score gleich oder
schlechter als 1.4 (entspricht MSCI ESG
Fund Rating «CCC»)

Investitionen in  Unternehmen  mit
schwerwiegende Verstosse gegen den UN
Global Compact, die OECD Guidelines
for Multinational Enterprises oder die UN
Guiding Principles on Business and
Human Rights titigen (ohne positive
Perspektive)

>5% des Marktwerts des Zielfonds

Investitionen in Produktion von Tabak

>5% des Marktwerts des Zielfonds

Investitionen in Produktion von Kohle
(Abbau und Verkauf, (ausser
Selbstverbrauch,  Metallurgisch  oder
Handel), Stromgenerierung mit Kohle)

>10% des Marktwerts des Zielfonds

Investitionen in Produktion von | >30% des Marktwerts des Zielfonds
konventionellem Ol und Gas

Investitionen n Produktion von | >10% des Marktwerts des Zielfonds
unkonventionellem Ol und  Gas

(Einnahmen aus Olsand, Olschiefer

(kerogenreiche Lagerstitten), Schiefergas,
Schieferdl, Kohleflozgas sowie Arktis
onshore/offshore)
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Die Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiihrung
umfassen solide
Managementstrukturen
, die Beziehungen zu
den Arbeitnehmern, die
Verglitung von
Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der
Steuervorschiften.

Y

L/

e

A

Investitionen in Herstellung oder Verkauf | >1% des Marktwerts des Zielfonds
von kontroversen Waffen (Chemische
Waffensysteme, biochemische
Waffenkomponenten, blendende Laser,
Streubomben, Brandwaffen, Landminen,
Waffen mit abgereichertem Uran, Waffen,
die nicht nachweisbare Fragmente

verwenden)

Investitionen in Herstellung oder Verkauf | >5% des Marktwerts des Zielfonds

von Nuklearwaffen

Investitionen in Herstellung oder Verkauf | >10% des Marktwerts des Zielfonds

von konventionellen Waffen

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Durch die Anlagestrategie (Best-in-Class und Ausschliisse) wird das globale Universum der
mit MSCI ESG Rating bewerteten Unternehmen um mindestens 20% reduziert. Der hierbei
verwendete Begriff «Unternehmen» umfasst sdmtliche Emittenten des MSCI ESG
Universums. Analog wird das Universum der mit MSCI ESG Fund Rating bewerteten Fonds
um mindestens 20% reduziert.

Das globale Universum, der mit dem MSCI ESG Government Rating bewerteten Staaten, inkl.
staatsnahe Emittenten wie zum Beispiel Lander, Provinzen, Stidte, Kommunen, Gemeinden,
Forderinstitute, Agencies und supranationale Institutionen, wird um mindestens 20%
reduziert.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Im Teilfonds enthaltene Unternehmen werden in Hinblick auf Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfithrung vor ihrer Aufnahme in das Portfolio gepriift und nach ihrer Aufnahme
iiberwacht. Direktinvestitionen in Unternehmen werden ausgeschlossen, wenn die Datenbasis
suggeriert, dass schwere Verstosse in den Dimensionen Umwelt, Menschenrechte und
Unternehmensfithrung vorliegen und das betreffende Unternehmen keine Gegenmassnahmen
ergreift. Insbesondere diirfen Unternehmen nicht gegen den UN Global Compact, die OECD
Guidelines for Multinational Enterprises und die UN Guiding Principles on Business and
Human Rights verstossen, einschliesslich der Prinzipien und Rechte, die in den acht
grundlegenden Konventionen in der Declaration of the International Labour Organisation on
Fundamental Principles and Rights at Work und der International Bill of Human Rights
festgelegt sind.

Welche Vermaégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukten geplant?
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Die
Vermdogensallokation
gibt den jeweiligen
Anteil der Investitionen
in bestimmte
Vermdgenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedriickt
durch den Anteil der:

- Umsatzerlose, die den
Anteil der Einnahmen
aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen, z.B. fiir den
Ubergang zu einer
griinen Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien
fiir fossiles Gas die
Begrenzungen der
Emissionen und die
Umstellung auf
erneuerbare Energie
oder COz-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fur
Kernenergie beinhalten
umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungsvor-
schriften.

Ermoglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar

Der Teilfonds wird mindestens 70% seines Netto-Teilfondsvermdgen in Vermogens-werte
investieren, die auf die Okologischen oder sozialen Merkmale ausgerichtet sind
(#1 Ausgerichtet auf dkologische oder soziale Merkmale). Der Teilfonds strebt dabei an,
voraussichtlich maximal 30% seines Netto-Teilfondsvermdgens in Vermogenswerte zu
investieren, die nicht auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind.

Investitionen

#2 Andere
Investitionen

#1 Ausgerichtet auf kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Gbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Nicht anwendbar, da Derivate nicht zur Erreichung der mit dem Teilfonds beworbenen
okologischen und sozialen Merkmale eingesetzt werden.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem
Umweltziel
mit der EU-Taxonomie konform?

e

Der Teilfonds verpflichtet sich derzeit nicht zu Investitionen in «nachhaltige Anlagen» im
Sinne der EU-Taxonomie. Folglich liegt das Mindestmass an Taxonomie-konformen
nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel bei 0%.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tiitigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie? investiert?

4 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des
Klimawandels (,,Klimaschutz) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrichtigen — siehe Erlduterung am
linken Rand. Die vollstindigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstitigkeiten im Bereich fossiles Gas und
Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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/
sind nachhaltige

Investitionen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien flr 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemaR der EU-
Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

[ Ja:
[ In fossiles Gas [J In Kernenergie

Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur
Bestimmung der Taxonomiekonformitét von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die
Taxonomiekonformitdt in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieflich der
Staatsanleihen, wéhrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in Bezug auf die
Investitionenen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der 2. Taxonomiekonformitét der Investitionen
Investitioneneinschlieflich ohneStaatsanleihen*
Staatsanleihen*
0%
0%

B Taxonomiekonform (ohne

W Taxonomiekonform (ohne
fossiles Gas und Kernenergie)

fossiles Gas und Kernenergie)

100% 100%

Nicht taxonomiekonform
Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt bis zu 100% der Gesamtinvestition
wieder.

*Fir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff “Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegenliber Staaten.

** Da der HFI Global Short Duration High Yield Bonds Teilfonds sich nicht verpflichtet,
nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel die mit der EU-Taxonomie konform sind zu
tatigen, hat der Anteil der Staatsanleihen im Portfolio des HFI Global Short Duration High Yield
Bonds Teilfonds keinen Einfluss auf den Anteil der nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel konform der EU-Taxonomie, die in der Grafik enthalten sind.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und
ermdéglichende Tdtigkeiten?

Da sich der Teilfonds nicht zu «nachhaltigen Investitionen» im Sinne der EU Taxonomie
verpflichtet, wird der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangs- und Ermdglichende
Tétigkeiten im Sinne der EU-Taxonomie ebenfalls auf 0 % festgelegt.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel,
die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Da sich der Teilfonds nicht zu «nachhaltigen Investitionen» im Sinne der SFDR verpflichtet,
wird der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der
EU-Taxonomie konform sind, auf 0% festgelegt.
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Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob das
Finanzprodukt die
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

a Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Nicht anwendbar, da mit dem Teilfonds keine nachhaltigen Investitionen (und somit keine
sozial nachhaltigen Investitionen) getétigt werden.

glf:, Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen“, welcher

Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen
Mindestschutz?

Der Teilfonds kann Investitionen in Finanzinstrumente tétigen, einschlieBlich Zielfonds, die
nicht zu den beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmalen beitragen und auch nicht als
nachhaltige Investitionen eingestuft werden. Zu solchen Investitionen gehoren nicht gepriifte
Investitionen zu Diversifikationszwecken, Investitionen, fiir die keine Daten oder MSCI ESG
Rating (Industry-adjusted Score) vorliegen sowie Barmittel und Geldmarktfonds, welche nicht
alle verbindlichen Elemente der RI-Strategie beriicksichtigen und die als zusitzliche
Liquiditdt gehalten werden, oder Absicherungsinstrumente. Dazu gehdren auch derivative
Finanzinstrumente, die zum zugelassenen Anlageuniversum des Teilfonds gehdren. Der
Gesamtanteil dieser «Anderen Investitionen» betrdgt maximal 30% des Teilfondsvermogens.

Fiir die «Anderen Investitionen» gilt der folgende dkologische und soziale Mindestschutz:

Keine Investition in Finanzinstrumente, fiir die MSCI ESG Research Daten verfiigbar sind
und die gegen die Nachhaltigkeitsstrategie des Fonds verstossen (Best-in-Class, Ausschliisse
und direktes Engagement)

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen
Merkmale ausgerichtet ist?

Nein, fiir den Teilfonds wurde kein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob
dieses Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

; Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.waystone.com/our-funds/waystone-managed-funds/
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18. ANHANG V — NACHHALTIGKEITSBEZOGENE OFFENLEGUNGEN — HELVETIA FUND INVEST (LUX) —
GLOBAL SUBORDINATED BONDS

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absdtze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten
Finanzprodukten

Eine nachhaltige Name des Produkts: Global Unternehmenskennung (LEI-Code):
Investition ist eine Subordinated Bonds 529900274INQ1AQJ5223

Investition in eine L] - °

Wirtschaftsatigkei, Okologische und/ oder soziale Merkmale

die zur Erreichung
eines Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,

vorausgesetzt, dass Ja % Nein
diese Investition keine

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

IELAEE Es wird damit ein Mindestanteil Es werden damit 6kologische/soziale
sozialen Ziele erheblich . . .
beeintrachtigt und die an nachhaltige Investitionen Merkmale beworben und obwohl keine
Unternehmen, in die mit einem Umweltziel getatigt: nachhaltigen Investitionen angestrebt
sl vl % werden, enthilt es einen Mindestanteil von
Verfahrensweisen —0 . .

elner guten __% an nachhaltigen Investitionen.
Unternehmensfiih- in Wirtschaftstatigkeiten, die o o

rung anwenden. nach der EU-Taxonomie als mit einem Umweltziel in

Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig

okologisch nachhaltig
einzustufen sind

Die EU-Taxonomie ist einzustufen sind
ein Klassifikations- in Wirtschaftstatigkeiten, die o o
;f:g:g;ji;'&ﬂ‘;r nach der EU-Taxonomie nicht m'_t einem U'r'nyvelt.nel n
2020/852 als 8kologisch nachhaltig ertschaf.tsta.tlgkeltep, die r-wach der EU—.
. . . . Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig

festgelegt ist und ein einzustufen sind ) .

e einzustufen sind
Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen mit einem sozialen Ziel
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese . o A . - o . .

Es wird damit ein Mindestanteil ® Es werden damit 6kologische/soziale

Verordnung umfasst .
kein Verzeichnis der an nachhaltigen Investitionen Merkmale beworben, aber keine
sozial nachhaltigen mit einem sozialen Ziel getitigt: nachhaltigen Investitionen getitigt.
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige %

Investitionen mit einem
Umweltziel konnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

Welche okologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Der Global Subordinated Bonds Teilfonds bewirbt Umweltmerkmale (wie z.B. Bekdmpfung
des Klimawandels, Férderung von CO»-Reduktion), soziale Merkmale (wie z.B. Wahrung der
Menschenrechte, Arbeitsnormen, internationale Arbeitsstandards) sowie Governance
Merkmale (wie z.B. gute Geschiftspraktiken).
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit
die mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen handelt
es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekdampfung von
Korruption und
Bestechung.

Der Global Subordinated Bonds Teilfonds wird aktiv verwaltet ohne Bezug auf einen
Referenzindex. Fir den Global Subordinated Bonds Teilfonds wurde kein Index als
Referenzwert bestimmt, um festzustellen, wie die beworbenen 6kologischen und sozialen
Merkmale des Finanzprodukts erfiillt werden.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
Okologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden,
herangezogen?

Um die Erreichung der beworbenen Okologischen und sozialen Merkmale zu messen,
verwendet der Teilfonds je nach  Anlageklasse die unten ausgefiihrten
Nachhaltigkeitsindikatoren.

Nachhaltigkeitsindikatoren fiir Direktinvestitionen
Unternehmen

e prozentualer Anteil (des Nettoinventarwerts) direkter Investitionen in Unternehmen,
die im Rahmen eines Best-in-Class Ansatzes zu den schlechtesten 20% ihrer Industrie
innerhalb des vom externen Datenbieter MSCI ESG definierten ESG Universums
gehoren, basierend auf dem MSCI ESG Rating (Industry-adjusted Score)

e prozentualer Anteil direkter Investitionen in Unternehmen, welche die fiir den
Teilfonds relevanten Ausschlusskriterien erfiillen

e Anzahl Unternehmen, in die investiert wurde und fiir die ein direktes Engagement
innerhalb der jeweiligen Referenzperioden durchgefiihrt wurde

Staaten

e prozentualer Anteil direkter Investitionen in Staaten, inkl. staatsnahe Emittenten wie
zum Beispiel Lénder, Provinzen, Stidte, Kommunen, Gemeinden, Forderinstitute,
Agencies und supranationale Institutionen, die im Rahmen eines Best-in-Class
Ansatzes zu den schlechtesten 20% innerhalb des vom externen Datenanbieter MSCI
ESG definierten Universums gehoren, basierend auf dem MSCI ESG Government
Rating (Government Adjusted ESG Score)

e prozentualer Anteil direkter Investitionen in Staaten, welche die fiir den Teilfonds
ausgewdhlten Ausschlusskriterien erfiillen

Nachhaltigkeitsindikatoren fiir Investitionen in Zielfonds

e prozentualer Anteil an Investitionen in Zielfonds, die im Rahmen eines Best-in-Class
Ansatzes zu den schlechtesten 20% der vom externen Datenanbieter MSCI ESG
definierten jeweiligen Peergruppe gehoren, basierend auf dem MSCI ESG Fund
Rating (Fund ESG Quality Score)

e prozentualer Anteil an Investitionen in Zielfonds, welche die vom Asset Manager als
schddlich erachteten wirtschaftlichen Tétigkeiten, Unternehmenspraktiken und
Staaten berticksichtigen

180/228



Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getdtigt werden sollen, und wie trdgt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Nicht anwendbar, da mit dem Teilfonds keine nachhaltigen Investitionen getétigt werden.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukten teilweise
getdtigt werden sollen, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagzielen nicht erheblich
geschadet?

Nicht anwendbar, da mit dem Teilfonds keine nachhaltigen Investitionen getétigt werden.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen” festgelegt, nach dem taxonomiekonforme
Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrachtigen
dirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur
bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten berlicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil
dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berlicksichtigen
nicht die EU-Kriterien flir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale
Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintréichtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
'“ Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja, bei dem Teilfonds werden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren durch die Anwendung des Best-in-Class Ansatzes und den
Ausschlusskriterien beriicksichtigt.

Im Rahmen der Best-In-Class Responsible Investment (RI)-Strategie werden
Direktinvestitionen in Unternehmen und Staaten, inkl. staatsnahe Emittenten wie zum Beispiel
Lander, Provinzen, Stidte, Kommunen, Gemeinden, Forderinstitute, Agencies und
supranationale Institutionen, ausgeschlossen, die zu den schlechtesten 20 % des vom MSCI
ESG bewerteten globalen ESG Universums gehoren, basierend auf dem MSCI ESG Rating
(Industry-adjusted Score / Government Adjusted ESG Score). Dieses Rating umfasst dabei
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mehrere Bewertungen anhand sektorspezifischer ESG Kriterien, welche die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren adressieren.

Durch Anwendung der vordefinierten Ausschliisse werden Direktinvestitionen in
Unternehmen und Staaten, inkl. staatsnahe Emittenten wie zum Beispiel Lander, Provinzen,
Stadte, Kommunen, Gemeinden, Forderinstitute, Agencies und supranationale Institutionen,
ausgeschlossen, deren Tatigkeiten negative Auswirkungen auf die vordefinierten
Nachhaltigkeitsfaktoren haben.

Umweltbezogene Indikatoren fiir Investitionen in Unternehmen und Staaten, in die
investiert wird (basierend auf Indikatoren vom Anhang I der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1288 der Kommission vom 6. April 2022)

Indikatoren fiir Unternehmen Beriicksichtig Beriicksichtigt
t durch durch Best-in-
Ausschliisse Class Ansatz

Treibhausgas (THG)-Emissionen X X

CO»-Fussabdruck X X

THG-Emissionsintensitit der Unternechmen, X X

in die investiert wird

Engagement in Unternehmen, die X

im Bereich der fossilen Brennstoffe tétig sind
Tétigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit
schutzbediirftiger Biodiversitdt auswirken
Emissionen in Wasser

Anteil gefahrlicher und radioaktiver Abfille
Emissionen von anorganischen Schadstoffen
Emissionen von Luftschadstoffen
Emissionen ozonabbauender Stoffe
Wasserverbrauch und Recycling

Investitionen in Unternehmen ohne
Wasserbewirtschaftungsmassnahmen
Engagement in Gebieten mit hohem
Wasserstress

Bodendegradation, Wiistenbildung,
Bodenversiegelung

MR XX X X ) X X X

Indikator fiir Staaten Beriicksichtig Beriicksichtigt
t durch durch Best-in-
Ausschliisse Class Ansatz

THG-Emissionsintensitit X X

Indikatoren in den Bereichen Soziales und Governance fiir Investitionen in Unternehmen
und Staaten, in die investiert wird (basierend auf Indikatoren vom Anhang I der Delegierten
Verordnung (EU) 2022/1288 der Kommission vom 6. April 2022)
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Indikatoren fiir Unternehmen

Verstosse gegen die UNGC Grundsitze und
gegen die Leitsitze der Organisation fiir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) fiir multinationale
Unternehmen

Engagement in umstrittenen Waffen
(Antipersonenminen, Streumunition,
chemische und biologische Waffen)
Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und
Kontrollorganen

Investitionen in Unternehmen ohne
Massnahmen zur Verhiitung von
Arbeitsunfillen

Unfallquote

Anzahl der durch Verletzungen, Unfille,
Todesfille oder Krankheiten bedingten
Ausfalltage

Kein Verhaltenskodex fiir Lieferanten

Unzureichender Schutz von Hinweisgebern

Uberhdhte Vergiitung von Mitgliedern der
Leitungsorgane
Fehlende Menschenrechtspolitik

Fehlende Sorgfaltspflicht

Unzureichende Massnahmen bei Verstossen
gegen die Standards zur Korruptions- und
Bestechungsbekdmpfung

Indikatoren fiir Staaten

Léander, die gegen soziale Bestimmungen
verstossen

Durchschnittlicher Score der
Einkommensungleichheit

Durchschnittlicher Score fiir Meinungsfreiheit

Durchschnittliche Leistung im Bereich
Menschenrecht
Durchschnittlicher Score fiir Korruption

Durchschnittlicher Score fiir politische
Stabilitét

Durchschnittlicher Score fiir Rechtsstaatlichkeit
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Beriicksichtig
t durch
Ausschliisse
X

Beriicksichtig
t durch
Ausschliisse

Beriicksichtigt
durch Best-in-
Class Ansatz

i

XXX X X X

Beriicksichtigt
durch Best-in-
Class Ansatz
X

X



Die wichtigsten negativen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden analog auch bei
Investitionen in Zielfonds durch die Anwendung des Best-in-Class-Ansatzes (durch das MSCI
ESG Fund Rating (Fund ESG Quality Score)) und der selektierten Ausschliisse berticksichtigt.

Regelmissige Informationen zu den vom Teilfonds berticksichtigten wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sind im Kapitel «Ungepriifte Informationen» des
jéhrlichen Geschiftsberichts des Fonds unter Abschnitt «Nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (SFDR)» abrufbar.

Methodische Einschrankungen:

Die ESG-Analyse stiitzt sich auf Daten, die von externen Datenanbietern zur Verfiigung
gestellt werden, z.B. MSCI ESG Research.

J Nein

il

—

';'n:;‘ Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?
Die Anlagestrategie Die beworbenen o6kologischen und sozialen Merkmale werden in der fiir den Teilfonds
dient als Richtschnur ausgewdhlten RI-Strategie berticksichtigt.
flr
Inees i b Die RI-Strategie bestimmt die Investitionen, die auf okologische oder soziale Merkmale

gen, wobei bestimmte
Kriterien

wie beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz
bericksichtigt
werden.

ausgerichtet sind, und besteht aus mehreren Schritten, die im Folgenden beschrieben werden.

RI-Strategie fiir Direktinvestitionen in Unternehmen
1. Best-in-Class

In einem ersten Schritt wird das investierbare Anlageuniversum fiir Unternehmen
definiert, die zu den Investitionen mit 6kologischen oder sozialen Merkmalen gehoren.
Der hierbei verwendete Begriff «Unternehmen» umfasst sdmtliche Emittenten des
MSCI ESG Universums. Im Rahmen des Best-In-Class-Ansatzes werden die
schlechtesten 20% der Unternehmen innerhalb der jeweiligen Industrie
ausgeschlossen. Die Unternehmen werden von MSCI ESG Research LLC bewertet und
das Universum wird basierend auf den Industry-adjusted Scores zusammengestellt. Die
jeweils 20% schlechtesten Unternehmen innerhalb ihrer Industrie werden somit vom
investierbaren Anlageuniversum ausgeschlossen.

Wenn das Rating eines Unternehmens sich nach Aufnahme in das Vermdgen des
Teilfonds verschlechtert und das Unternehmen nicht mehr zu dem Best-in-Class
Universum gehort, diirfen die Investitionen fiir eine begrenzte Zeit nur unter der
Voraussetzung beibehalten werden, dass nach Beurteilung des Asset Managers ein
direktes Engagement mit dem Unternehmen sinnvoll ist und es nicht durch die
Ausschlussstrategie (unter Punkt 2 Ausschliisse) ausgeschlossen wird. Weitere
Informationen zu dem Verfahren beim direkten Engagement sind unter Punkt 3
Engagement enthalten.
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2. Ausschliisse

In einem zweiten Schritt werden auf dem Best-in-Class MSCI ESG Universum der
Unternehmen  spezifische = Ausschliisse angewendet. Diese basieren auf
wirtschaftlichen Aktivititen sowie Unternehmenspraktiken, die vom Asset Manager
als schidlich fiir die vom Teilfonds beworbenen dkologischen und sozialen Merkmale
angesehen werden.

Ausgeschlossen werden auch Unternehmen mit schwerwiegenden Verstdssen gegen
wichtige internationale Mindestverhaltensnormen in den Bereichen Menschenrechte,
Arbeit, Umwelt und Korruptionsbekdmpfung (z.B. die Prinzipien des UN Global
Compact). Wenn der Verstoss nach Aufnahme der Investition in das Vermogen des
Teilfonds geschieht, diirfen die Investitionen fiir eine begrenzte Zeit nur unter der
Voraussetzung beibehalten werden, dass nach Beurteilung des Asset Managers ein
direktes Engagement mit dem Unternehmen sinnvoll ist und eine positive Perspektive
zur Behebung des Verstosses besteht.

Die Anwendung der Ausschliisse basiert auf Daten vom externen Anbieter MSCI ESG
Research LLC.

3. Direktes Engagement

In bestimmten Féllen wird ein direktes Engagement mit Unternehmen durchgefiihrt,
die unternehmensspezifische Nachhaltigkeitsthemen berticksichtigen. Dies erfordert
eine Analyse seitens des Asset Managers und ist in folgenden Féllen moglich:

e Verschlechterung des MSCI ESG Ratings (Industry-adjusted Score) eines
Unternehmens nach Aufnahme in das Vermdgen des Teilfonds, das dazu fiihrt, dass
die Investition die Anforderungen des Best-in-Class Ansatzes nicht mehr erfiillt.

In diesem Fall wird ein direktes Engagement bei Schweizerischen offentlich-
rechtlichen Anstalten oder Unternehmen in Betracht gezogen.

Das Hauptziel des direkten Engagements besteht darin, die Behebung der Ursache
fiir die Verschlechterung des MSCI ESG Ratings zu unterstiitzen. Die Ursache fiir
die Verschlechterung des MSCI ESG Ratings wird vom Asset Manager analysiert.
Die Voraussetzung fiir das Engagement ist die nachweisbar sichtbare Bereitschaft
zur Verbesserung des Unternehmens nach Beurteilung des Asset Managers.

e Schwerwiegender Verstoss gegen Mindestverhaltensnormen in Bereichen wie
Menschenrechte, Arbeit, Umwelt und Korruptionsbekdmpfung.

In diesem Fall wird ein direktes Engagement bei den ausgewahlten Unternehmen
in Betracht gezogen.
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Das Hauptziel des direkten Engagements besteht darin, die Behebung der
gemeldeten Mingel des UN Global Compact und der OECD-Leitsétze fiir
multinationale Unternehmen zu unterstiitzen. In Betracht kommen Unternehmen,
die von MSCI ESG in der entsprechenden Kategorie «rot» eingestuft werden. Die
Ursache fiir diese Kategorisierung wird vom Asset Manager analysiert. Die
Voraussetzung fiir das Engagement ist die nachweisbar sichtbare Bereitschaft zur
Verbesserung des Unternehmens nach Beurteilung des Asset Managers.

Das Engagement-Team analysiert die einzelnen Engagement-Mdoglichkeiten anhand
von Daten, die u.a. von MSCI ESG LLC bereitgestellt werden oder 6ffentlich
zuganglich sind. Engagements konnen auf unterschiedliche Weise erfolgen (z.B. durch
Briefe, Anrufe, E-Mails, personliche Treffen oder Besuche vor Ort).

Ein Engagement-Dialog kann maximal 24 Monate dauern, wobei alle 6 Monate
spezifische Ziele festgelegt werden, die erreicht werden sollen. Der Fortschritt wird
kontinuierlich evaluiert. Am Ende des Engagementzeitraums wird anhand der Qualitét
der Dialoge und Reaktionen der Unternehmen eine Konklusion angestrebt. Wenn der
Dialog zu keiner sichtbaren Verbesserung als Reaktion auf den Dialog fiihrt, wird der
Titel verdussert.

RI-Strategie fiir Direktinvestitionen in Staaten

1.

Best-in-Class

In einem ersten Schritt wird das investierbare Anlageuniversum fiir
Direktinvestitionen in Staaten, inkl. staatsnahe Emittenten wie zum Beispiel Lander,
Provinzen, Stidte, Kommunen, Gemeinden, Forderinstitute, Agencies und
supranationale Institutionen definiert, die zu den Investitionen mit 6kologischen oder
sozialen Merkmalen gehoren. Im Rahmen des Best-In-Class-Ansatzes werden die
schlechtesten 20% der von MSCI ESG bewerteten Staaten und staatsnahen Emittenten
ermittelt, gemessen auf dem MSCI ESG Government Rating (Government Adjusted
ESG Score). Die jeweils 20% schlechtesten Staaten und staatsnahen Emittenten
werden somit vom investierbaren Anlageuniversum ausgeschlossen.

Ausschliisse

In einem zweiten Schritt werden auf dem Best-in-Class MSCI ESG Universum von
Direktinvestitionen in Staaten und staatsnahe Emittenten spezifische Ausschliisse
angewendet. Diese basieren auf politischen und wirtschaftlichen Tétigkeiten und
sozialen Praktiken, die vom Asset Manager als schddlich fiir die vom Teilfonds
beworbenen 6kologische und soziale Merkmale angesehen werden.

Die Anwendung der Ausschliisse basiert auf Daten vom externen Anbieter MSCI ESG
Research LLC.

RI-Strategie fiir Zielfonds

1.

Best-in-Class
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In einem ersten Schritt wird das investierbare Anlageuniversum fiir Investitionen in
Zielfonds definiert, die zu den Investitionen mit Okologischen oder sozialen
Merkmalen gehoren. Im Rahmen des Best-In-Class-Ansatzes werden die
schlechtesten 20% der in der jeweiligen Peergruppe von MSCI ESG bewerteten
Zielfonds ermittelt, gemessen auf dem MSCI ESG Fund Rating (Fund ESG Quality
Score).

Die jeweils 20% schlechtesten Zielfonds innerhalb ihrer Peergruppe werden somit
vom investierbaren Anlageuniversum ausgeschlossen.

2. Ausschliisse

In einem zweiten Schritt werden auf dem Best-in-Class MSCI ESG Universum von
Zielfonds spezifische Ausschliisse angewendet. Diese basieren auf wirtschaftlichen
Aktivititen sowie Unternehmenspraktiken, die vom Asset Manager als schidlich fiir
die vom Teilfonds beworbenen Okologischen und sozialen Merkmale angesehen
werden.

Ausgeschlossen werden auch Unternehmen mit schwerwiegenden Verstdssen gegen
wichtige internationale Mindestverhaltensnormen in den Bereichen wie z.B.
Menschenrechte, Arbeit, Umwelt und Korruptionsbekdmpfung (z.B. die Prinzipien
des UN Global Compact).

Ansatz zur Sicherstellung der kontinuierlichen Umsetzung der Anlagestrategie

Die korrekte Implementierung der Responsible Investment (RI)-Strategie wird durch
regelméssige Kontrollen iiberwacht. Die Strategien Best-in-Class sowie die selektierten
Ausschliisse sind Teil der Anlagerichtlinien des Teilfonds. Bei passiven ESG-Verletzungen
von Finanzinstrumenten nach Aufnahme ins Vermogen des Teilfonds werden der
Portfoliomanager, die Rechts- und Compliance-Abteilung und das RI- Team benachrichtigt
und gemdss einem vordefinierten Prozess entsprechende Maflnahmen festgelegt. Der
Portfoliomanager und das RI-Team analysieren den Titel aus unterschiedlichen Perspektiven
und setzen die MalBnahmen um. Der Standardprozess erfordert den Verkauf des Titels
innerhalb einer Frist von maximal 6 Monaten.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der
Investitionen zur Erfiillung der beworbenen ékologischen oder sozialen Ziele verwendet
werden?

Die verbindlichen Elemente der RI-Strategie bestehen aus der Anwendung des Best-in-Class
Ansatzes geméss dem MSCI ESG Ratings sowie aus den ausgewihlten Ausschliissen und dem
direkten Engagement.

Verbindliche Elemente bei der Auswahl von Direktinvestitionen in Unternehmen

1. Best-in-Class
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Verbindliches Element: Keine Direktinvestitionen in die schlechtesten 20% der bewerteten
Unternehmen innerhalb der jeweiligen Industrien gemdss MSCI ESG Rating (Industry-
adjusted Score).

Eine Ausnahme von Investitionen in Unternehmen, die zu den schlechtesten 20% des
MSCI ESG Universums gehoren, kann es in Bezug auf jene Unternehmen geben, mit
welchen ein direktes Engagement durchgefiihrt wird.

2. Ausschlusskriterien

Verbindliches Element: Keine Investitionen in Unternehmen basierend auf den selektierten

Ausschliissen:

Ausschluss

(gemiss Auswertung von MSCI ESG Research)

Schwellenwert

Unterste Kategorie der MSCI ESG Ratings (Industry-
adjusted Score)

Bewertung als «CCC»

Schwerwiegende Verstosse gegen den UN Global
Compact, die OECD Guidelines for Multinational
Enterprises oder die UN Guiding Principles on

Kategorie «Rot», wenn die
Voraussetzungen zum direkten
Engagement nicht erfiillt sind

Business and Human Rights titigen (ausgefiihrt unter 3.
E. t

MSCI ESG Research bewertet Verstosse anhand ngagement)

unterschiedlichen Kategorien und verleiht die

Kategorie «rot» bei schwerwiegenden Verstossen.

Produktion von Tabak >= 5% vom Umsatz des
Unternehmens

Produktion von Kohle (Abbau und Verkauf, (ausser | >= 10% vom Umsatz des

Selbstverbrauch, Metallurgisch oder Handel), | Unternehmens

Stromgenerierung mit Kohle)

Produktion von konventionellem Ol und Gas >= 30% vom Umsatz des
Unternehmens (summiert)

Produktion von unkonventionellem Ol und Gas | >= 5% vom Umsatz des

(Einnahmen aus Olsand, Olschiefer (kerogenreiche | Unternehmens

Lagerstitten), Schiefergas, Schieferdl, Kohleflozgas

sowie Arktis onshore/offshore)

Herstellung oder Verkauf von kontroversen Waffen | > 0% vom Umsatz des

(Chemische Waffensysteme, biochemische | Unternehmens

Waffenkomponenten, blendende Laser,

Streubomben, Brandwaffen, Landminen, Waffen mit

abgereichertem  Uran, @ Waffen, die nicht

nachweisbare Fragmente verwenden)
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Herstellung oder Verkauf von Nuklearwaffen

>= 1% vom Umsatz des
Unternehmens

Herstellung oder Verkauf von konventionellen
Waffen

>= 10% vom Umsatz des
Unternehmens

3. Direktes Engagement

Verbindliches Element: Kein Verkauf von Investitionen in Unternehmen, die aufgrund der
Verschlechterung des MSCI ESG Ratings durch den Best-in-Class Ansatz ausgeschlossen
werden wiirden, sofern bei diesen Unternehmen ein divektes Engagement durchgefiihrt
wird.

Verbindliche Voraussetzungen bei Verschlechterung des MSCI ESG Ratings (Industry-
adjusted Score) eines Unternehmen, die dazu filihrt, dass die Investition nicht mehr die
Anforderungen des Best-in-Class Ansatzes erfiillt:

e Die Verschlechterung des MSCI ESG Ratings (Industry-adjusted Score)
erfolgt erst nach Aufnahme der Investition in das Vermogen des Teilfonds

e Das Unternehmen wird nicht durch die fiir den Teilfonds verbindlichen
Ausschlusskriterien ausgeschlossen

e Der Asset Manager fiihrt eine Analyse durch und erachtet die Aufnahme eines
direktes Engagement mit dem betroffenen Unternehmen als sinnvoll

Verbindliches Element: Kein Verkauf von Investitionen in Unternehmen, die aufgrund von
Verstossen gegen internationale Normen nach dem definierten Ausschlusskriterium
ausgeschlossen werden wiirden, sofern bei diesen Unternehmen ein direktes Engagement
durchgefiihrt wird.

Verbindliche =~ Voraussetzungen  bei  schwerwiegenden  Verstdssen — gegen
Mindestverhaltensnormen in Bereichen wie z.B. Menschenrechte, Arbeit, Umwelt und
Korruptionsbekdmpfung:

e Verstoss geshieht erst nach Aufnahme in das Vermdgen des Teilfonds

e Unternechmen wird nicht durch die fiir den Teilfonds verbindlichen
Ausschlusskriterien ausgeschlossen

e Der Asset Manager fiihrt eine Analyse durch und erachtet die Aufnahme eines
direkten Engagements mit dem betroffenen Unternehmen als sinnvoll

Verbindliche Elemente bei der Auswahl von Direktinvestitionen in Staaten

1. Best-in-Class

Verbindliches Element: Keine Direktinvestitionen in die schlechtesten 20% der bewerteten
Staaten, inkl. staatsnahe Emittenten wie zum Beispiel Ldnder, Provinzen, Stddte,
Kommunen, Gemeinden, Forderinstitute, Agencies und supranationale Institutionen,
gemdss MSCI ESG Government Rating (Government Adjusted ESG Score).
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2. Ausschlusskriterien

Verbindliches Element: Keine Investitionen in Staaten, inkl. staatsnahe Emittenten wie zum
Beispiel Linder, Provinzen, Stddte, Kommunen, Gemeinden, Forderinstitute, Agencies und

supranationale Institutionen, basierend auf den selektierten Ausschliissen:

Ausschluss

(gemiss Auswertung von MSCI ESG Research)

Schwellenwert

Schlechteste MSCI ESG ‘Government Adjusted ESG
Scores’

Bewertung als «CCC»

Investitionen in Lander auf der UN Sanktionsliste Landern auf  der UN
Sanktionsliste sind
ausgeschlossen

Investitionen in Lander auf der EU Sanktionsliste Landern auf der EU
Sanktionsliste sind
ausgeschlossen

Investitionen in  Léander mit schweren
Menschenrechts- und Demokratieverletzungen

«Not free» im Freedom House
Index

Investitionen in Lénder mit einer hohen THG- | 10% der schlechtesten
Emissionsintensitit Performer
Lander, die iliber keine angemessenen nationalen | Als angemessene nationale
oder subnationalen Verpflichtungen zur Umsetzung | oder subnationale
der Klimaziele des Pariser Abkommens verfiigen. Verpflichtung gilt:
a) die Ratifizierung des
Pariser =~ Abkommens  auf

nationaler Ebene oder

b) eine Bekenntnis zu den
Zielen des Pariser Abkommen
seitens einer subnationalen
Initiative (z. B.
Zusammenschliisse von
Bundesstaaten, Regionen oder
Provinzen), die mehr als 50 %
der nationalen Bevdlkerung
und mehr als 50% der
nationalen Wirtschaftsleistung
(gemessen am
Bruttoinlandsprodukt) abdeckt.

Verbindliche Elemente bei der Auswahl von Investitionen in Zielfonds
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1. Best in Class

Verbindliches Element: Keine Investitionen in die schlechtesten 20% der bewerteten

Zielfonds gemdss MSCI ESG Fund Rating (Fund ESG Quality Score).

2. Ausschlusskriterien

Verbindliches Element: Keine Investitionen in Zielfonds basierend auf den selektierten

Ausschliissen:

Ausschluss
(gemiss Auswertung von MSCI ESG
Research)

Schwellenwert

Schlechteste MSCI ESG Fund Rating
(Fund ESG Quality Score)

Fund ESG Quality Score gleich oder
schlechter als 1.4 (entspricht MSCI ESG
Fund Rating «CCC»)

Investitionen in  Unternehmen  mit
schwerwiegende Verstosse gegen den UN
Global Compact, die OECD Guidelines
for Multinational Enterprises oder die UN
Guiding Principles on Business and
Human Rights tétigen (ohne positive
Perspektive)

>5% des Marktwerts des Zielfonds

Investitionen in Produktion von Tabak

>5% des Marktwerts des Zielfonds

Investitionen in Produktion von Kohle
(Abbau und Verkauf, (ausser
Selbstverbrauch,  Metallurgisch  oder
Handel), Stromgenerierung mit Kohle)

>10% des Marktwerts des Zielfonds

Investitionen in Produktion von | >30% des Marktwerts des Zielfonds
konventionellem Ol und Gas

Investitionen in Produktion von | >10% des Marktwerts des Zielfonds
unkonventionellem Ol  und  Gas

(Einnahmen aus Olsand, Olschiefer

(kerogenreiche Lagerstitten), Schiefergas,
Schieferdl, Kohleflozgas sowie Arktis
onshore/offshore)

Investitionen in Herstellung oder Verkauf
von kontroversen Waffen (Chemische
Waffensysteme, biochemische
Waffenkomponenten, blendende Laser,
Streubomben, Brandwaffen, Landminen,
Waffen mit abgereichertem Uran, Waffen,

>1% des Marktwerts des Zielfonds
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Die Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiihrung
umfassen solide
Managementstrukturen
, die Beziehungen zu
den Arbeitnehmern, die
Verglitung von
Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der
Steuervorschiften.

die nicht nachweisbare Fragmente

verwenden)

Investitionen in Herstellung oder Verkauf | >5% des Marktwerts des Zielfonds

von Nuklearwaffen

Investitionen in Herstellung oder Verkauf | >10% des Marktwerts des Zielfonds

von konventionellen Waffen

N

L/

e

D

Die
Vermogensallokation
gibt den jeweiligen
Anteil der Investitionen
in bestimmte
Vermdgenswerte an.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Durch die Anlagestrategie (Best-in-Class und Ausschliisse) wird das globale Universum der
mit MSCI ESG Rating bewerteten Unternehmen um mindestens 20% reduziert. Der hierbei
verwendete Begriff «Unternehmen» umfasst sdmtliche Emittenten des MSCI ESG
Universums. Analog wird das Universum der mit MSCI ESG Fund Rating bewerteten Fonds
um mindestens 20% reduziert.

Das globale Universum, der mit dem MSCI ESG Government Rating bewerteten Staaten, inkl.
staatsnahe Emittenten wie zum Beispiel Lander, Provinzen, Stidte, Kommunen, Gemeinden,
Forderinstitute, Agencies und supranationale Institutionen, wird um mindestens 20%
reduziert.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Im Teilfonds enthaltene Unternehmen werden in Hinblick auf Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfithrung vor ihrer Aufnahme in das Portfolio gepriift und nach ihrer Aufnahme
tiberwacht. Direktinvestitionen in Unternehmen werden ausgeschlossen, wenn die Datenbasis
suggeriert, dass schwere Verstdsse in den Dimensionen Umwelt, Menschenrechte und
Unternehmensfithrung vorliegen und das betreffende Unternehmen keine Gegenmassnahmen
ergreift. Insbesondere diirfen Unternehmen nicht gegen den UN Global Compact, die OECD
Guidelines for Multinational Enterprises und die UN Guiding Principles on Business and
Human Rights verstossen, einschliesslich der Prinzipien und Rechte, die in den acht
grundlegenden Konventionen in der Declaration of the International Labour Organisation on
Fundamental Principles and Rights at Work und der International Bill of Human Rights
festgelegt sind.

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukten geplant?

Der Teilfonds wird mindestens 70% seines Netto-Teilfondsvermdgen in Vermogens-werte
investieren, die auf die Okologischen oder sozialen Merkmale ausgerichtet sind
(#1 Ausgerichtet auf okologische oder soziale Merkmale). Der Teilfonds strebt dabei an,
voraussichtlich maximal 30% seines Netto-Teilfondsvermdgens in Vermodgenswerte zu
investieren, die nicht auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind.
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Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedriickt
durch den Anteil der:

- Umsatzerlose, die den
Anteil der Einnahmen
aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln
Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen, z.B. flr den
Ubergang zu einer
grinen Wirtschaft
Betriebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien
fur fossiles Gas die
Begrenzungen der
Emissionen und die
Umstellung auf
erneuerbare Energie
oder COz-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fur
Kernenergie beinhalten
umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungsvor-
schriften.

Ermoglichende

T4 albaitanm wirkan

Investitionen

#2 Andere
Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Gbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Nicht anwendbar, da Derivate nicht zur Erreichung der mit dem Teilfonds beworbenen
okologischen und sozialen Merkmale eingesetzt werden.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem
Umweltziel
mit der EU-Taxonomie konform?

)

Der Teilfonds verpflichtet sich derzeit nicht zu Investitionen in «nachhaltige Anlagen» im
Sinne der EU-Taxonomie. Folglich liegt das Mindestmass an Taxonomie-konformen
nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel bei 0%.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tiitigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie® investiert?

3 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des
Klimawandels (,,Klimaschutz) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrichtigen — siehe Erlduterung am
linken Rand. Die vollstindigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstitigkeiten im Bereich fossiles Gas und
Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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/
sind nachhaltige

Investitionen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien flr 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemaR der EU-
Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

[ Ja:
[ In fossiles Gas [J In Kernenergie

Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur
Bestimmung der Taxonomiekonformitét von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die
Taxonomiekonformitdt in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieflich der
Staatsanleihen, wéhrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in Bezug auf die
Investitionenen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der 2. Taxonomiekonformitét der Investitionen
Investitioneneinschlieflich ohneStaatsanleihen*
Staatsanleihen*
0%
0%

B Taxonomiekonform (ohne

W Taxonomiekonform (ohne
fossiles Gas und Kernenergie)

fossiles Gas und Kernenergie)

100% _ _ 100%
Nicht taxonomiekonform

Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt bis zu 100% der Gesamtinvestition
wieder.

*Fir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff “Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegenliber Staaten.

** Da der Global Subordinated Bonds Teilfonds sich nicht verpflichtet, nachhaltige Investitionen
mit einem Umweltziel die mit der EU-Taxonomie konform sind zu tatigen, hat der Anteil der
Staatsanleihen im Portfolio des Global Subordinated Bonds Teilfonds keinen Einfluss auf den
Anteil der nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel konform der EU-Taxonomie, die in
der Grafik enthalten sind.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und

ermdéglichende Tdtigkeiten?

Da sich der Teilfonds nicht zu «nachhaltigen Investitionen» im Sinne der EU Taxonomie
verpflichtet, wird der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangs- und Ermdglichende
Tétigkeiten im Sinne der EU-Taxonomie ebenfalls auf 0 % festgelegt.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel,
die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Da sich der Teilfonds nicht zu «nachhaltigen Investitionen» im Sinne der SFDR verpflichtet,
wird der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der
EU-Taxonomie konform sind, auf 0% festgelegt.
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a Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Nicht anwendbar, da mit dem Teilfonds keine nachhaltigen Investitionen (und somit keine
sozial nachhaltigen Investitionen) getétigt werden.

glf:, Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen“, welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen
Mindestschutz?

Der Teilfonds kann Investitionen in Finanzinstrumente tétigen, einschlieBlich Zielfonds, die
nicht zu den beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmalen beitragen und auch nicht als
nachhaltige Investitionen eingestuft werden. Zu solchen Investitionen gehoren nicht gepriifte
Investitionen zu Diversifikationszwecken, Investitionen, fiir die keine Daten oder MSCI ESG
Rating (Industry-adjusted Score) vorliegen sowie Barmittel und Geldmarktfonds, welche nicht
alle verbindlichen Elemente der RI-Strategie beriicksichtigen und die als zusitzliche
Liquiditdt gehalten werden, oder Absicherungsinstrumente. Dazu gehdren auch derivative
Finanzinstrumente, die zum zugelassenen Anlageuniversum des Teilfonds gehdren. Der
Gesamtanteil dieser «Anderen Investitionen» betrdgt maximal 30% des Teilfondsvermogens.

Fiir die «Anderen Investitionen» gilt der folgende dkologische und soziale Mindestschutz:

Keine Investition in Finanzinstrumente, fiir die MSCI ESG Research Daten verfiigbar sind
und die gegen die Nachhaltigkeitsstrategie des Fonds verstossen (Best-in-Class, Ausschliisse
und direktes Engagement)

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen okologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

A

Bei den
Referenzwerten Nein, fiir den Teilfonds wurde kein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob

handelt ich . . . . . .
ancert s sieh um dieses Finanzprodukt auf die beworbenen Okologischen und/oder sozialen Merkmale
Indizes, mit denen

gemessen wird, ob das ausgerichtet ist.
Finanzprodukt die

beworbenen

okologischen oder

sozialen Merkmale

erreicht.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

; Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.waystone.com/our-funds/waystone-managed-funds/
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19. ANHANG VI — NACHHALTIGKEITSBEZOGENE OFFENLEGUNGEN — HELVETIA FUND INVEST (LUX) —

EQUITY WORLD

Eine nachhaltige
Investition isteine
Investitionin eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt, voraus-
gesetzt, dass diese
Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele
erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, indie
investiertwird,
Verfahrensweisen
einer guten Unterneh-
mensfihrung

Die EU-Taxonomie
istein Klassifika-
tionssystem, das in
der Verordnung
(EU) 2020/852
festgelegt istund ein
Verzeichnis von
okologisch nachhal-
tigen Wirtschafts-
titigkeiten enthalt.
Indieser Verord-
nungistkein Verzei-
chnis der sozial
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten
festgelegt. Nachhal-
tige Investitionen
mit einem Umwelt-
ziel kénnten taxono-
miekonform sein
oder nicht.

dary
N

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absdtze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)

2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten
Finanzprodukten

Name des Produkts: Equity World Unternehmenserkennung (LEI-Code):
529900TDQFJIG7WE7MKO03

Okologische und/ oder soziale Merkmale

e T it e W T £ T s e
A A T A TR R R A L S TSR VAT

[OR] Ja @ X Nein

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem

Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale
beworben und obwohl keine nachhaltigen

Umweltziel getatigt: % Investitionen angestrebt werden, enthdlt es einen

in Wirtschaftstitigkeiten, die nach Mindestanteil von __ % an nachhaltigen Investitionen.
mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-

Taxonomie als 6kologisch nachhaltig

der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten,dienach
der EU-Taxonomie nichtals

einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nichtals 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

okologisch nachhaltig einzustufen
sind

mit einem sozialen Ziel

Es wird damit ein Mindestanteil an Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale
nachhaltigen Investitionen mit einem beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen

sozialen Ziel getitigt: _ % getatigt.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Der Equity World bewirbt Umweltmerkmale (wie z.B. Bekdmpfung des Klimawandels,
Forderung von CO»-Reduktion), soziale Merkmale (wie z.B. Wahrung der Menschenrechte,
Arbeitsnormen, internationale Arbeitsstandards) sowie Governance Merkmale (wie z.B. gute
Geschiftspraktiken).
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit
die mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
dkologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden,

Der Equity World wird aktiv verwaltet ohne Bezug auf einen Referenzindex. Fiir den Equity
World wurde kein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, wie die beworbenen
okologischen und sozialen Merkmale des Finanzprodukts erfiillt werden.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden,
herangezogen?

Um die Erreichung der beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale zu messen, verwendet
der Teilfonds je nach Anlageklasse die unten ausgefiihrten Nachhaltigkeitsindikatoren.

Nachhaltigkeitsindikatoren fiir Direktinvestitionen

e prozentualer Anteil (des Nettoinventarwerts) direkter Investitionen in Unternehmen, die
im Rahmen eines Best-in-Class Ansatzes zu den schlechtesten 20% ihrer Industrie
innerhalb des vom externen Datenbieter MSCI ESG definierten ESG Universums
gehoren, basierend auf dem MSCI ESG Rating (Industry-adjusted Score)

e prozentualer Anteil direkter Investitionen in Unternehmen, welche die fiir den Teilfonds
relevanten Ausschlusskriterien erfiillen

e Anzahl Unternehmen, in die investiert wurde und fiir die ein direktes Engagement
innerhalb der jeweiligen Referenzperioden durchgefiihrt wurde

Nachhaltigkeitsindikatoren fiir Investitionen in Zielfonds

e prozentualer Anteil an Investitionen in Zielfonds, die im Rahmen eines Best-in-Class
Ansatzes zu den schlechtesten 20% der vom externen Datenanbieter MSCI ESG
definierten jeweiligen Peergruppe gehdren, basierend auf dem MSCI ESG Fund
Rating (Fund ESG Quality Score)

e prozentualer Anteil an Investitionen in Zielfonds, welche die vom Asset Manager als
schédlich erachteten wirtschaftlichen Tatigkeiten und Unternehmenspraktiken nicht
berticksichtigen

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getdtigt werden sollen, und wie tréigt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Nicht anwendbar, da mit dem Teilfonds keine nachhaltigen Investitionen getétigt werden.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen handelt
es sichumdie
bedeu-tendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentsche
i-dungen auf Nach-
haltigkeitsfaktoren
inden Bereichen
Umwelt, Soziales
und Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekdmpfung

von Korruption und
Bestechung.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukten teilweise
getdtigt werden sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlagzielen
erheblich schaden?

Nicht anwendbar, da mit dem Teilfonds keine nachhaltigen Investitionen getétigt werden.

In der EU-1axonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen™
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie
nicht erheblich beeintrdchtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die
EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten beriicksichtigen. Die
dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen
berticksichtigen  nicht  die EU-Kriterien  fur  6kologisch  nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintrdchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja, bei dem Teilfonds werden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren durch die Anwendung des Best-in-Class Ansatzes und den
Ausschlusskriterien beriicksichtigt.

Im Rahmen der Best-In-Class Nachhaltigkeits-Strategie werden Direktinvestitionen in
Unternehmen ausgeschlossen, die zu den schlechtesten 20% des vom MSCI ESG bewerteten
globalen ESG Universums gehoren, basierend auf dem MSCI ESG Rating (Industry-adjusted
Score). Das MSCI ESG-Rating (Industry-adjusted Score) umfasst dabei mehrere Bewertungen
anhand sektorspezifischer ESG Kriterien, welche die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren adressieren.

Durch Anwendung der vordefinierten Ausschliisse werden Direktinvestitionen in Unternehmen
ausgeschlossen, deren Tétigkeiten negative Auswirkungen auf die vordefinierten
Nachhaltigkeitsfaktoren haben.

Umweltbezogene Indikatoren fiir Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird
(basierend auf Indikatoren vom Anhang I der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1288 der
Kommission vom 6. April 2022)

Indikator Beriicksichtigt = Beriicksichtigt
durch durch Best-in-
Ausschliisse Class Ansatz

Treibhausgas (THG)-Emissionen X X

CO»-FuBBabdruck X X
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THG-Emissionsintensitit der Unternechmen, in X X
die investiert wird

Engagement in Unternehmen, die X
im Bereich der fossilen Brennstoffe tdtig sind
Tétigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit
schutzbediirftiger Biodiversitit auswirken

Emissionen in Wasser

Anteil gefahrlicher und radioaktiver Abfille
Emissionen von anorganischen Schadstoffen
Emissionen von Luftschadstoffen
Emissionen ozonabbauender Stoffe
Wasserverbrauch und Recycling

Investitionen in Unternehmen ohne
WasserbewirtschaftungsmaBnahmen
Engagement in Gebieten mit hohem Wasserstress

I e A A I I R

Bodendegradation, Wiistenbildung,
Bodenversiegelung

Indikatoren in den Bereichen Soziales und Governance fiir Investitionen in Unternehmen,
in die investiert wird (basierend auf Indikatoren vom Anhang I der Delegierten Verordnung
(EU) 2022/1288 der Kommission vom 6. April 2022)

Indikator Beriicksichtigt = Beriicksichtigt
durch durch Best-in-
Ausschliisse Class Ansatz
VerstoBBe gegen die UNGC Grundsétze und X

gegen die Leitsdtze der Organisation fiir

wirtschaftliche Zusammenarbeit und

Entwicklung (OECD) fiir multinationale

Unternehmen

Engagement in umstrittenen Waffen X
(Antipersonenminen, Streumunition, chemische

und biologische Waffen)

Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und X
Kontrollorganen
Investitionen in Unternehmen ohne Mafinahmen X

zur Verhiitung von Arbeitsunfillen

Unfallquote X
Anzahl der durch Verletzungen, Unfille, X
Todesfalle oder Krankheiten bedingten

Ausfalltage

Kein Verhaltenskodex fiir Lieferanten X
Unzureichender Schutz von Hinweisgebern X
Uberhohte Vergiitung von Mitgliedern der X
Leitungsorgane
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Die Anlagestrategiedient
als Richtschnur fir
Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz beriicksichtigt
werden.

Fehlende Menschenrechtspolitik X
Fehlende Sorgfaltspflicht X

Unzureichende MafBinahmen bei Verstof3en gegen X
die Standards zur Korruptions- und
Bestechungsbekdmpfung

Die wichtigsten negativen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden analog auch bei
Investitionen in Zielfonds durch die Anwendung des Best-in-Class-Ansatzes (durch das MSCI
ESG Fund Rating (Fund ESG Quality Score)) und der selektierten Ausschliisse berticksichtigt.
Regelmaissige Informationen zu den vom Teilfonds beriicksichtigten wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sind im Kapitel «Ungepriifte Informationen» des
jéhrlichen Geschéftsberichts des Fonds wunter Abschnitt «Nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (SFDR)» abrufbar.

Methodische Einschrankungen:

Die ESG-Analyse stiitzt sich auf Daten, die von externen Datenanbietern zur Verfiigung gestellt
werden, z.B. MSCI ESG Research.

[ Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukten verfolgt?

Die beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale werden in der fiir den Teilfonds
ausgewdhlten Responsible Investment (RI)-Anlagestrategie beriicksichtigt.

Die RI-Strategie bestimmt die Investitionen, die auf Okologische oder soziale Merkmale
ausgerichtet sind, und besteht aus mehreren Schritten, die im Folgenden beschrieben werden.

RI-Strategie fiir Direktinvestitionen

1. Best-in-Class

In einem ersten Schritt wird das investierbare Anlageuniversum fiir Unternehmen
definiert, die zu den Investitionen mit 6kologischen oder sozialen Merkmalen gehdren.
Der hierbei verwendete Begriff «Unternehmen» umfasst sémtliche Emittenten des MSCI
ESG Universums. Im Rahmen des Best-In-Class-Ansatzes werden die schlechtesten
20% der Unternehmen innerhalb der jeweiligen Industrie ausgeschlossen. Die
Unternehmen werden von MSCI ESG Research LLC bewertet und das Universum wird
basierend auf den Industry-adjusted Scores zusammengestellt. Die jeweils 20%
schlechtesten Unternehmen innerhalb ihrer Industrie werden somit vom investierbaren
Anlageuniversum ausgeschlossen.

Wenn das Rating eines Unternehmens sich nach Aufnahme in das Vermdgen des
Teilfonds verschlechtert und das Unternehmen nicht mehr zu dem Best-in-Class
Universum gehort, diirfen die Investitionen fiir eine begrenzte Zeit nur unter der
Voraussetzung beibehalten werden, dass nach Beurteilung des Asset Managers ein
direktes Engagement mit dem Unternehmen sinnvoll ist und es nicht durch die
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Ausschlussstrategie (unter Punkt 2 Ausschliisse) ausgeschlossen wird. Weitere
Informationen zu dem Verfahren beim direkten Engagement sind unter Punkt 3
Engagement enthalten.

Ausschliisse

In einem zweiten Schritt werden auf dem Best-in-Class MSCI ESG Universum der
Unternehmen spezifische Ausschliisse angewendet. Diese basieren auf wirtschaftlichen
Tatigkeiten sowie Unternehmenspraktiken, die vom Asset Manager als schédlich fiir die
vom Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale angesehen werden.

Ausgeschlossen werden auch Investitionen in Unternehmen mit schwerwiegenden
Verstossen gegen wichtige internationale Mindestverhaltensnormen in den Bereichen
Menschenrechte, Arbeit, Umwelt und Korruptionsbekdmpfung (z.B. die Prinzipien des
UN Global Compact). Wenn der Verstoss nach Aufnahme der Investition in das
Vermogen des Teilfonds geschieht, diirfen die Investitionen fiir eine begrenzte Zeit nur
unter der Voraussetzung beibehalten werden, dass nach Beurteilung des Asset Managers
ein direktes Engagement mit dem Unternehmen sinnvoll ist und eine positive
Perspektive zur Behebung des Verstosses besteht.

Die Anwendung der Ausschliisse basiert auf Daten vom externen Anbieter MSCI ESG
Research LLC.

Direktes Engagement

In bestimmten Féllen wird ein direktes Engagement mit Unternehmen durchgefiihrt, die
unternehmensspezifische Nachhaltigkeitsthemen beriicksichtigen. Dies erfordert eine
Analyse seitens des Asset Managers und ist in folgenden Fallen moglich:

e Verschlechterung des MSCI ESG Ratings (Industry-adjusted Score) eines
Unternehmens nach Aufnahme in das Vermogen des Teilfonds, die dazu fiihrt, dass
die Investition die Anforderungen des Best-in-Class Ansatzes nicht mehr erfiillt.

In diesem Fall wird ein direktes Engagement bei Schweizerischen offentlich-
rechtlichen Anstalten oder Unternehmen in Betracht gezogen.

Das Hauptziel des direkten Engagements besteht darin, die Behebung der Ursache
fiir die Verschlechterung des MSCI ESG Ratings zu unterstiitzen. Die Ursache fiir
die Verschlechterung des MSCI ESG Ratings wird vom Asset Manager analysiert.
Die Voraussetzung fiir das Engagement ist die nachweisbar sichtbare Bereitschaft
zur Verbesserung des Unternehmens oder der dffentlich- rechtlichen Anstalt nach
Beurteilung des Asset Managers.

e Schwerwiegender Verstoss gegen Mindestverhaltensnormen in Bereichen wie z.B.
Menschenrechte, Arbeit, Umwelt und Korruptionsbekdmpfung

In diesem Fall wird ein direktes Engagement bei den ausgewéhlten Unternehmen in
Betracht gezogen.

Das Hauptziel des direkten Engagements besteht darin, die Behebung der
gemeldeten Mingel des UN Global Compacts und der OECD-Leitsétze fiir
multinationale Unternehmen zu unterstiitzen. In Betracht kommen Unternehmen, die
von MSCI ESG in der entsprechenden Kategorie «rot» eingestuft werden. Die
Ursache fiir diese Kategorisierung wird vom Asset Manager analysiert. Die

201/228



Voraussetzung fiir das Engagement ist die nachweisbar sichtbare Bereitschaft zur
Verbesserung des Unternehmens nach Beurteilung des Asset Managers.

Das Engagement-Team analysiert die einzelnen Engagement-Mdglichkeiten anhand von
Daten, die u.a. von MSCI ESG LLC bereitgestellt werden oder 6ffentlich zugénglich
sind. Engagements konnen auf unterschiedliche Weise erfolgen (z.B. durch Briefe,
Anrufe, E-Mails, personliche Treffen oder Besuche vor Ort).

Ein Engagement-Dialog kann maximal 24 Monate dauern, wobei alle 6 Monate
spezifische Ziele festgelegt werden, die erreicht werden sollen. Der Fortschritt wird
kontinuierlich evaluiert. Am Ende des Engagementzeitraums wird anhand der Qualitét
der Dialoge und Reaktionen der Unternehmen eine Konklusion angestrebt. Wenn der
Dialog zu keiner sichtbaren Verbesserung als Reaktion auf den Dialog fiihrt, wird der
Titel verduBert.

RI-Strategie fiir Zielfonds

1. Best-in-Class
In einem ersten Schritt wird das investierbare Anlageuniversum fiir Investitionen in
Zielfonds definiert, die zu den Investitionen mit 6kologischen oder sozialen Merkmalen
gehoren. Im Rahmen des Best-In-Class-Ansatzes werden die schlechtesten 20% der in
der jeweiligen Peergruppe von MSCI ESG bewerteten Zielfonds ermittelt, gemessen auf
dem MSCI ESG Fund Rating (Fund ESG Quality Score).

Die jeweils 20% schlechtesten Zielfonds innerhalb ihrer Peergruppe werden somit vom
investierbaren Anlageuniversum ausgeschlossen.

2. Ausschliisse

In einem zweiten Schritt werden auf dem Best-in-Class MSCI ESG Universum von
Zielfonds spezifische Ausschliisse angewendet. Diese basieren auf wirtschaftlichen
Aktivititen sowie Unternehmenspraktiken, die vom Asset Manager als schédlich fiir die
vom Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale angesehen werden.

Ausgeschlossen werden auch Unternehmen mit schwerwiegenden Verstossen gegen
wichtige internationale Mindestverhaltensnormen in den Bereichen wie z.B.
Menschenrechte, Arbeit, Umwelt und Korruptionsbekdmpfung (z.B. die Prinzipien des
UN Global Compact).

Ansatz zur Sicherstellung der kontinuierlichen Umsetzung der Anlagestrategie

Die korrekte Implementierung der Responsible Investment (RI)-Strategie wird durch
regelmdssige Kontrollen iiberwacht. Die Strategien Best-in-Class sowie die selektierten
Ausschliisse sind Teil der Anlagerichtlinien des Teilfonds. Die Konformitéit der Anlagen des
Teilfonds mit der ESG-Anlagestrategie wird vor der Aufnahme in das Portfolio und danach
monatlich auf Basis der aktuellsten von MSCI ESG Research LLC verfligbaren Daten gepriift.
Bei passiven ESG-Verletzungen von Finanzinstrumenten nach Aufnahme ins Vermogen des
Teilfonds werden der Portfoliomanager, die Rechts- und Compliance-Abteilung und das RI-
Team von Helvetia Asset Management AG benachrichtigt und gemiss einem vordefinierten
Prozess entsprechende MaBinahmen festgelegt. Der Portfoliomanager und das RI-Team
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analysieren den Titel aus unterschiedlichen Perspektiven und setzen die Malnahmen um. Der
Standardprozess erfordert den Verkauf des Titels innerhalb einer Frist von maximal 6 Monaten.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der
Investitionen zur Erfiillung der beworbenen ékologischen oder sozialen Ziele verwendet
werden?

Die verbindlichen Elemente der RI-Strategie bestehen aus der Anwendung des Best-in-Class
Ansatzes geméss dem MSCI ESG Rating sowie aus den ausgewéhlten Ausschliissen und dem
direkten Engagement.

Verbindliche Elemente bei der Auswahl von Direktinvestitionen in Unternehmen

1. Best-in-Class

Verbindliches Element: Keine Direktinvestitionen in die schlechtesten 20% der bewerteten
Unternehmen innerhalb der jeweiligen Industrien gemdss MSCI ESG Rating (Industry-
adjusted Score).

Eine Ausnahme von Investitionen in Unternehmen, die zu den schlechtesten 20% des MSCI
ESG Universums gehdren, kann es in Bezug auf jene Unternehmen geben, mit welchen ein
direktes Engagement durchgefiihrt wird.

2. Ausschlusskriterien
Verbindliches Element: Keine Investitionen in Unternehmen basierend auf den selektierten
Ausschliissen:

Ausschluss Schwellenwert

(gemiss Auswertung von MSCI ESG Research)

Unterste Kategorie der MSCI ESG Ratings (Industry- | Bewertung als «CCC»
adjusted Score)

Schwerwiegende Verstdosse gegen den UN Global | Kategorie «Rot», wenn die
Compact, die OECD Guidelines for Multinational | Voraussetzungen zum direkten
Enterprises oder die UN Guiding Principles on Business | Engagement nicht erfiillt sind
and Human Rights (ausgefiihrt unter 3.

. Engagement)
MSCI ESG Research bewertet Verstdsse anhand

unterschiedlichen Kategorien und verleiht die Kategorie
«rot» bei schwerwiegenden Verstdssen.

Produktion von Tabak >= 5% vom Umsatz des
Unternehmens

Produktion von Kohle (Abbau und Verkauf, (ausser | >= 10% vom Umsatz des
Selbstverbrauch,  Metallurgisch  oder = Handel), | Unternehmens
Stromgenerierung mit Kohle)
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Produktion von konventionellem Ol und Gas >= 30% vom Umsatz des
Unternehmens

Produktion von unkonventionellem Ol und Gas |>= 5% vom Umsatz des

(Einnahmen aus Olsand, Olschiefer (kerogenreiche | Unternehmens

Lagerstétten), Schiefergas, Schieferdl, Kohleflozgas

sowie Arktis onshore/offshore)

Herstellung oder Verkauf von kontroversen Waffen | > 0% vom Umsatz des

(Chemische Waffensysteme, biochemische | Unternehmens

Waffenkomponenten, blendende Laser, Streubomben,

Brandwaffen, Landminen, Waffen mit abgereichertem

Uran, Waffen, die nicht nachweisbare Fragmente

verwenden)

Herstellung oder Verkauf von Nuklearwaffen >= 1% vom Umsatz des
Unternehmens

Herstellung oder Verkauf von konventionellen Waffen | >= 10% vom Umsatz des
Unternehmens

3. Direktes Engagement

Verbindliches Element: Kein Verkauf von Investitionen in Unternehmen, die aufgrund der
Verschlechterung des MSCI ESG Ratings durch den Best-in-Class Ansatz ausgeschlossen
werden wiirden, sofern bei diesen Unternehmen ein direktes Engagement durchgefiihrt wird.

Verbindliche Voraussetzungen bei Verschlechterung des MSCI ESG Ratings (Industry-
adjusted Score) eines Unternehmens, die dazu fiihrt, dass die Investition nicht mehr die
Anforderungen des Best-in-Class Ansatzes erfiillt:

e Die Verschlechterung des MSCI ESG Ratings (Industry-adjusted Score) erfolgt erst
nach Aufnahme der Investition in das Vermdgen des Teilfonds

e Das Unternehmen wird nicht durch die fiir den Teilfonds verbindlichen
Ausschlusskriterien ausgeschlossen

e Der Asset Manager fiihrt eine Analyse durch und erachtet die Aufnahme eines direkten
Engagements mit dem betroffenen Unternehmen als sinnvoll

Verbindliches Element: Kein Verkauf von Investitionen in Unternehmen, die aufgrund von
Verstossen gegen internationale Normen nach dem definierten Ausschlusskriterium
ausgeschlossen werden wiirden, sofern bei diesen Unternehmen ein direktes Engagement
durchgefiihrt wird.

Verbindliche Voraussetzungen bei schwerwiegenden Verstossen gegen
Mindestverhaltensnormen in Bereichen wie z.B. Menschenrechte, Arbeit, Umwelt und
Korruptionsbekdmpfung:

e Verstoss geschieht erst nach Aufnahme in das Vermogen des Teilfonds
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e Unternehmen wird nicht durch die fiir den Teilfonds verbindlichen Ausschlusskriterien
ausgeschlossen

e Der Asset Manager fiihrt eine Analyse durch und erachtet die Aufnahme eines direkten
Engagements mit dem betroffenen Unternehmen als sinnvoll

Verbindliche Elemente bei der Auswahl von Investitionen in Zielfonds

1. Best-in-Class
Verbindliches Element: Keine Investitionen in die schlechtesten 20% der bewerteten
Zielfonds gemdss MSCI ESG Fund Rating (Fund ESG Quality Score).

2. Ausschlusskriterien

Verbindliches Element: Keine Investitionen in Zielfonds basierend auf den selektierten
Ausschliissen:

Ausschluss Schwellenwert
(gemiss Auswertung von MSCI ESG
Research)

Schlechtestes MSCI ESG Fund Rating | Fund ESG Quality Score gleich oder
(Fund ESG Quality Score) schlechter als 1.4 (entspricht MSCI ESG
Fund Rating «CCCy)

Investitionen in  Unternehmen  mit | >5% des Marktwerts des Zielfonds
schwerwiegenden Verstosse gegen den UN
Global Compact, die OECD Guidelines for
Multinational Enterprises oder die UN
Guiding Principles on Business and Human
Rights titigen (ohne positive Perspektive)

Investitionen in Produktion von Tabak >5% des Marktwerts des Zielfonds

Investitionen in Produktion von Kohle | >10% des Marktwerts des Zielfonds
(Abbau und Verkauf, (ausser
Selbstverbrauch, = Metallurgisch ~ oder
Handel), Stromgenerierung mit Kohle)

Investitionen in Produktion von | >30% des Marktwerts des Zielfonds
konventionellem Ol und Gas

Investitionen in Produktion von | >10% des Marktwerts des Zielfonds
unkonventionellem Ol und Gas (Einnahmen
aus Olsand, Olschiefer (kerogenreiche
Lagerstatten),  Schiefergas,  Schieferdl,
Kohleflozgas sowie Arktis
onshore/offshore)

Investitionen in Herstellung oder Verkauf | >1% des Marktwerts des Zielfonds
von kontroversen Waffen (Chemische
Waffensysteme, biochemische
Waffenkomponenten, blendende Laser,
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Die Verfahrensweisen einer
guten Unterneh-
mensfiihrung umfas-sen
solide Manage-
mentstrukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergltungvon Mitarbeitern
sowie die Einhaltung der
Ste uervorschriften.

Streubomben, Brandwaffen, Landminen,
Waffen mit abgereichertem Uran, Waffen,
die nicht nachweisbare  Fragmente
verwenden)

Investitionen in Herstellung oder Verkauf | >5% des Marktwerts des Zielfonds
von Nuklearwaffen

Investitionen in Herstellung oder Verkauf | >10% des Marktwerts des Zielfonds
von konventionellen Waffen

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Durch die Anlagestrategie (Best-in-Class und Ausschliisse) wird das globale Universum der mit
MSCI ESG Rating bewerteten Unternehmen um mindestens 20% reduziert. Der hierbei
verwendete Begriff «Unternehmen» umfasst samtliche Emittenten des MSCI ESG Universums.
Analog wird das Universum der mit MSCI ESG Fund Rating bewerteten Fonds um mindestens
20% reduziert.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Im Teilfonds enthaltene Unternehmen werden im Hinblick auf Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfithrung vor ihrer Aufnahme in das Portfolio gepriift und nach ihrer Aufnahme
iiberwacht. Direktinvestitionen in Unternehmen werden ausgeschlossen, wenn die Datenbasis
suggeriert, dass schwere Verstosse in den Dimensionen Umwelt, Menschenrechte und
Unternehmensfithrung vorliegen und das betreffende Unternehmen keine Gegenmassnahmen
ergreift. Insbesondere diirfen Unternehmen nicht gegen den UN Global Compact, die OECD
Guidelines for Multinational Enterprises und die UN Guiding Principles on Business and
Human Rights verstossen, einschliesslich der Prinzipien und Rechte, die in den acht
grundlegenden Konventionen in der Declaration of the International Labour Organisation on
Fundamental Principles and Rights at Work und der International Bill of Human Rights
festgelegt sind.

206/228



S SPEEN

Die Vermogensallo-
kation gibtden
jeweiligen Anteil der
Investitionenin
bestimmte
Vermogenswertean.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedriicktdurch den
Anteil der:

- Umsatzerlose, die
den Anteil der
Einnahmen aus
umwel tfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, indie
investiertwird,
widerspiegeln

- Investitionsausgaben

(CapEx), diedie

umwel tfreundlichen

Investitionen der

Unternehmen, indie

investiertwird,

aufzeigen, z. B. fUr
den Ubergang zu
einer grinen

Wirtschaft

Betriebsausgaben

(OpEx), diedie

umwel tfreundlichen

betrieblichen

Aktivitaten der

Unternehmen, indie

investiertwird,

widerspiegeln

Welche Vermaogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Der Teilfonds wird mindestens 70% seines Netto-Teilfondsvermogen in Vermdgenswerte
investieren, die auf die 6kologischen oder sozialen Merkmale ausgerichtet sind (#1 Ausgerichtet
auf 6kologische oder soziale Merkmale). Der Teilfonds strebt dabei an, voraussichtlich maximal
30% seines Netto -Teilfondsvermogens in Vermdgenswerte zu investieren, die nicht auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind.

Investitionen

#2 Andere
Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasstdie Gibrigen Investitionen desFinanzprodukts, die weder a uf 6kologische
odersozale Merkmale a usgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivativen die mit dem Finanzprodukt
beworbenen ékologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Nicht anwendbar, da Derivate nicht zur Erreichung der mit dem Teilfonds beworbenen
okologischen und sozialen Merkmale eingesetzt werden.
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitdt
umfassen die Kriterien fur
fossiles Gas die
Begrenzung der
Emissionen und die
Umstellung auf
erneuerbare Energie oder
C0O2-arme Kraftstoffe bis
Ende 2035. Die Kriterien
fir Kernenergie
beinhalten umfassende
Sicherheaits- und
Abfallentsorgungs-
vaorschriften.

Erméglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar ermaglichend
darauf hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen leisten.

Ubergangststigkeiten sind
Tatigkeiten, fur die es noch
keine COz-armen
Alternativen gibt und die
unter anderem
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

o

Der Teilfonds verpflichtet sich derzeit nicht zu Investitionen in «nachhaltige Anlagen» im Sinne
der EU-Taxonomie, sondern bewirbt Okologische/soziale Merkmale im Sinne der SFDR

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel
mit der EU-Taxonomie konform?

Verordnung.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Titigkeiten im Bereich

fossiles Gas und/oder Kernenergie® investiert?

] Ja:
L] In fossiles Gas L] In Kernenergie
Nein
Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-

taxonomiekonformen Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur
Bestimmung der Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die
Taxonomiekonformitdit in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliefSlich der
Staatsanleihen, wdihrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitéiit nur in Bezug auf die
Investitionenen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der 2. Taxonomiekonformitat der Investitionen

Investitioneneinschlieflich ohneStaatsanleihen*
Staatsanleihen*
0% 0%
B Taxonomiekonform (ohne ° B Taxonomiekonform (ohne
fossiles Gas und Kernenergie) fossiles Gas und Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform
0,
100% 100%

Diese Grafik gibt bis zu 100% der Gesamtinvestition
wieder.**

*Fiur die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff “Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegenliber Staaten.

** Da der Equity World Teilfonds sich nicht verpflichtet, nachhaltige Investitionen mit einem
Umweltziel die mit der EU-Taxonomie konform sind zu tatigen, hat der Anteil der Staatsanleihen
im Portfolio des Equity World Teilfonds keinen Einfluss auf den Anteil der nachhaltigen
Investitionen mit einem Umweltziel konform der EU-Taxonomie, die in der Grafik enthalten
sind.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und
ermdglichende Titigkeiten?

6 Tétigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des
Klimawandels (,,Klimaschutz) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrichtigen — siehe Erlduterung am
linken Rand. Die vollstindigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstitigkeiten im Bereich fossiles Gas und
Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Va

sind
nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien fiir
okologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeite
n gemdl der EU-
Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

A

Da sich der Teilfonds nicht zu «nachhaltigen Investitionen» im Sinne der EU-Taxonomie
verpflichtet, wird der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangs- und ermdglichende
Tatigkeiten im Sinne der EU-Taxonomie ebenfalls auf
0 % festgelegt.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel,
die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Da sich der Teilfonds nicht zu «nachhaltigen Investitionen» im Sinne der SFDR verpflichtet,
wird der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-
Taxonomie konform sind, auf 0 % festgelegt.

‘ Wie hoch ist der Mindestanteil der sozialen nachhaltigen Investitionen?

Nicht anwendbar, da mit dem Teilfonds keine nachhaltigen Investitionen (und somit keine
sozial nachhaltigen Investitionen) getétigt werden.

& Welche Investitionen fallen unter “#2 Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck

wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen
Mindestschutz?

Der Teilfonds kann Investitionen in Finanzinstrumente tdtigen, einschliesslich Zielfonds, die
nicht zu den beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmalen beitragen und auch nicht als
nachhaltige Investitionen eingestuft werden. Zu solchen Investitionen gehdren nicht gepriifte
Investitionen zu Diversifikationszwecken, Investitionen, fiir die keine Daten oder ein MSCI
ESG Rating (Industry-adjusted Score) vorliegen sowie Barmittel und Geldmarktfonds, welche
nicht alle verbindlichen Elemente der RI-Strategie beriicksichtigen und die als zusétzliche
Liquiditat gehalten werden, oder Absicherungsinstrumente. Dazu gehdren auch derivative
Finanzinstrumente, die zum zugelassenen Anlageuniversum des Teilfonds gehdren. Der
Gesamtanteil dieser «Anderen Investitionen» betrdgt maximal 30% des Teilfondsvermdgens.

Fiir die «Anderen Investitionen» gilt der folgende dkologische und soziale Mindestschutz:

Keine Investition in Finanzinstrumente, fiir die MSCI ESG Research Daten verfiigbar sind und
die gegen die Nachhaltigkeitsstrategie des Fonds verstossen (Best-in-Class, Ausschliisse und
direktes Engagement).

Wourde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?
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Bei den

Referenzwerten Nein, fiir den Teilfonds wurde kein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob
handelt es sichum dieses Finanzprodukt auf die beworbenen okologischen und/oder sozialen Merkmale
Indizes, mit denen ausgerichtet ist.

gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

@ Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?
; Weitere produktspezifischen Informationen sind aufrufbar unter:
https.//www.waystone.com/our-funds/waystone-managed-funds/
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20. ANHANG VII — NACHHALTIGKEITSBEZOGENE OFFENLEGUNGEN — HELVETIA FUND INVEST (LUX) —

DYNAMIC ALLOCATION 0-40

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absdtze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten
Finanzprodukten

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiih-
rung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung (EU)
2020/852

festgelegt ist und ein
Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel konnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

Name des Produkts: Dynamic
Allocation 0-40

Unternehmenskennung (LEI-Code):
52990001FKOOXHSQR549

Okologische und/ oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Ja

Es wird damit ein Mindestanteil
an nachhaltige Investitionen
mit einem Umweltziel getatigt:
%
in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
okologisch nachhaltig
einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht
als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

Es wird damit ein Mindestanteil
an nachhaltigen Investitionen

mit einem sozialen Ziel getatigt:

%

® Nein

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthéalt es einen Mindestanteil von
___% an nachhaltigen Investitionen.

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

® Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem

Finanzprodukt beworben?

Der Dynamic Allocation 0-40 Teilfonds bewirbt Umweltmerkmale (wie z.B. Bekdmpfung
des Klimawandels, Férderung von CO»-Reduktion), soziale Merkmale (wie z.B. Wahrung der
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit
die mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Menschenrechte, Arbeitsnormen, internationale Arbeitsstandards) sowie Governance
Merkmale (wie z.B. gute Geschiftspraktiken).

Der Dynamic Allocation 0-40 Teilfonds wird aktiv verwaltet ohne Bezug auf einen
Referenzindex. Fiir den Dynamic Allocation 0-40 Teilfonds wurde kein Index als
Referenzwert bestimmt, um festzustellen, wie die beworbenen 6kologischen und sozialen
Merkmale des Finanzprodukts erfiillt werden.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
o6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden,
herangezogen?

Um die Erreichung der beworbenen okologischen und sozialen Merkmale zu messen,
verwendet der Teilfonds je nach Anlageklasse die unten ausgefiihrten
Nachhaltigkeitsindikatoren.

Nachhaltigkeitsindikatoren fiir Direktinvestitionen
Unternehmen

e prozentualer Anteil (des Nettoinventarwerts) direkter Investitionen in Unternehmen,
die im Rahmen eines Best-in-Class Ansatzes zu den schlechtesten 20% ihrer Industrie
innerhalb des vom externen Datenbieter MSCI ESG definierten ESG Universums
gehoren, basierend auf dem MSCI ESG Rating (Industry-adjusted Score)

e prozentualer Anteil direkter Investitionen in Unternehmen, welche die fiir den
Teilfonds relevanten Ausschlusskriterien erfiillen

e Anzahl Unternehmen, in die investiert wurde und fiir die ein direktes Engagement
innerhalb der jeweiligen Referenzperioden durchgefiihrt wurde

Staaten

e prozentualer Anteil direkter Investitionen in Staaten, inkl. staatsnahe Emittenten wie
zum Beispiel Lénder, Provinzen, Stidte, Kommunen, Gemeinden, Forderinstitute,
Agencies und supranationale Institutionen, die im Rahmen eines Best-in-Class
Ansatzes zu den schlechtesten 20% innerhalb des vom externen Datenanbieter MSCI
ESG definierten Universums gehoren, basierend auf dem MSCI ESG Government
Rating (Government Adjusted ESG Score)

e prozentualer Anteil direkter Investitionen in Staaten, welche die fiir den Teilfonds
ausgewdhlten Ausschlusskriterien erfiillen

Nachhaltigkeitsindikatoren fiir Investitionen in Zielfonds

e prozentualer Anteil an Investitionen in Zielfonds, die im Rahmen eines Best-in-Class
Ansatzes zu den schlechtesten 20% der vom externen Datenanbieter MSCI ESG
definierten jeweiligen Peergruppe gehoren, basierend auf dem MSCI ESG Fund
Rating (Fund ESG Quality Score)
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen handelt
es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekdampfung von
Korruption und
Bestechung.

e prozentualer Anteil an Investitionen in Zielfonds, welche die vom Asset Manager als
schidlich erachteten wirtschaftlichen Tatigkeiten, Unternehmenspraktiken und
Staaten berticksichtigen

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getdtigt werden sollen, und wie trdgt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Nicht anwendbar, da mit dem Teilfonds keine nachhaltigen Investitionen getétigt werden.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukten teilweise
getdtigt werden sollen, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagzielen nicht erheblich

geschadet?

Nicht anwendbar, da mit dem Teilfonds keine nachhaltigen Investitionen getétigt werden.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen” festgelegt, nach dem taxonomiekonforme
Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrachtigen
dirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur
bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
Anwendung, die die EU-Kriterien flir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten berlicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil
dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berlicksichtigen
nicht die EU-Kriterien flir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale
Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintréchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen

'“ auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja, bei dem Teilfonds werden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren durch die Anwendung des Best-in-Class Ansatzes und den
Ausschlusskriterien beriicksichtigt.

Im Rahmen der Best-In-Class Responsible Investment (RI)-Strategie werden
Direktinvestitionen in Unternehmen und Staaten, inkl. staatsnahe Emittenten wie zum Beispiel
Lander, Provinzen, Stidte, Kommunen, Gemeinden, Forderinstitute, Agencies und
supranationale Institutionen, ausgeschlossen, die zu den schlechtesten 20 % des vom MSCI
ESG bewerteten globalen ESG Universums gehoren, basierend auf dem MSCI ESG Rating
(Industry-adjusted Score / Government Adjusted ESG Score). Dieses Rating umfasst dabei
mehrere Bewertungen anhand sektorspezifischer ESG Kriterien, welche die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren adressieren.
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Durch Anwendung der vordefinierten AusschliisseAusschliisse werden Direktinvestitionen in
Unternehmen und Staaten, inkl. staatsnahe Emittenten wie zum Beispiel Lander, Provinzen,
Stadte, Kommunen, Gemeinden, Forderinstitute, Agencies und supranationale Institutionen,
ausgeschlossen, deren Titigkeiten negative Auswirkungen auf die vordefinierten
Nachhaltigkeitsfaktoren haben.

Umweltbezogene Indikatoren fiir Investitionen in Unternehmen und Staaten, in die
investiert wird (basierend auf Indikatoren vom Anhang I der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1288 der Kommission vom 6. April 2022)

Indikatoren fiir Unternehmen Beriicksichtigt Beriicksichtigt

durch durch Best-in-
Ausschliisse Class Ansatz

Treibhausgas (THG)-Emissionen X X
CO»-Fussabdruck X X
THG-Emissionsintensitdt der Unternechmen, X X
in die investiert wird

Engagement in Unternehmen, die X

im Bereich der fossilen Brennstoffe tétig sind
Tétigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit
schutzbediirftiger Biodiversitit auswirken
Emissionen in Wasser

Anteil gefahrlicher und radioaktiver Abfille
Emissionen von anorganischen Schadstoffen
Emissionen von Luftschadstoffen
Emissionen ozonabbauender Stoffe
Wasserverbrauch und Recycling

Investitionen in Unternehmen ohne
Wasserbewirtschaftungsmassnahmen
Engagement in Gebieten mit hohem
Wasserstress

Bodendegradation, Wiistenbildung,
Bodenversiegelung

MooX XX X X X ) ) X

Indikator fiir Staaten Beriicksichtig Beriicksichtigt

t durch durch Best-in-
Ausschliisse Class Ansatz

THG-Emissionsintensitit X X

Indikatoren in den Bereichen Soziales und Governance fiir Investitionen in Unternehmen
und Staaten, in die investiert wird (basierend auf Indikatoren vom Anhang I der Delegierten
Verordnung (EU) 2022/1288 der Kommission vom 6. April 2022)
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Indikatoren fiir Unternehmen

Verstosse gegen die UNGC Grundsétze und
gegen die Leitsdtze der Organisation fiir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) fiir multinationale
Unternehmen

Engagement in umstrittenen Waffen
(Antipersonenminen, Streumunition,
chemische und biologische Waffen)
Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und
Kontrollorganen

Investitionen in Unternehmen ohne
Massnahmen zur Verhiitung von
Arbeitsunfillen

Unfallquote

Anzahl der durch Verletzungen, Unfille,
Todesfdlle oder Krankheiten bedingten
Ausfalltage

Kein Verhaltenskodex fiir Lieferanten

Unzureichender Schutz von Hinweisgebern

Uberhohte Vergiitung von Mitgliedern der
Leitungsorgane
Fehlende Menschenrechtspolitik

Fehlende Sorgfaltspflicht

Unzureichende Massnahmen bei Verstossen
gegen die Standards zur Korruptions- und
Bestechungsbekdampfung

Indikatoren fiir Staaten

Léander, die gegen soziale Bestimmungen
verstossen

Durchschnittlicher Score der
Einkommensungleichheit

Durchschnittlicher Score fiir Meinungsfreiheit

Durchschnittliche Leistung im Bereich
Menschenrecht
Durchschnittlicher Score fiir Korruption
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Beriicksichtig
t durch
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X

Beriicksichtigt
durch Best-in-
Class Ansatz

i

XXX X X X

Beriicksichtigt
durch Best-in-
Class Ansatz

X

X

i



Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fir
Investitionsentscheidun
gen, wobei bestimmte
Kriterien

wie beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz
beriicksichtigt
werden.

on
A
<x

Durchschnittlicher Score fiir politische X X
Stabilitit
Durchschnittlicher Score fiir Rechtsstaatlichkeit X

Die wichtigsten negativen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden analog auch bei
Investitionen in Zielfonds durch die Anwendung des Best-in-Class-Ansatzes (durch das MSCI
ESG Fund Rating (Fund ESG Quality Score)) und der selektierten AusschliisseAusschliisse
beriicksichtigt.

Regelmissige Informationen zu den vom Teilfonds berticksichtigten wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sind im Kapitel «Ungepriifte Informationen» des
jéhrlichen Geschiftsberichts des Fonds unter Abschnitt «Nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (SFDR)» abrufbar.

Methodische Einschrankungen:

Die ESG-Analyse stiitzt sich auf Daten, die von externen Datenanbietern zur Verfligung
gestellt werden, z.B. MSCI ESG Research.

[ Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die beworbenen Okologischen und sozialen Merkmale werden in der fiir den Teilfonds
ausgewdhlten RI-Strategie beriicksichtigt.

Die RI-Strategie bestimmt die Investitionen, die auf okologische oder soziale Merkmale
ausgerichtet sind, und besteht aus mehreren Schritten, die im Folgenden beschrieben werden.

RI-Strategie fiir Direktinvestitionen in Unternehmen
1. Best-in-Class

In einem ersten Schritt wird das investierbare Anlageuniversum fiir Unternehmen
definiert, die zu den Investitionen mit 6kologischen oder sozialen Merkmalen gehoren.
Der hierbei verwendete Begriff «Unternehmen» umfasst sdmtliche Emittenten des
MSCI ESG Universums. Im Rahmen des Best-In-Class-Ansatzes werden die
schlechtesten 20% der Unternehmen innerhalb der jeweiligen Industrie
ausgeschlossen. Die Unternehmen werden von MSCI ESG Research LLC bewertet und
das Universum wird basierend auf den Industry-adjusted Scores zusammengestellt. Die
jeweils 20% schlechtesten Unternehmen innerhalb ihrer Industrie werden somit vom
investierbaren Anlageuniversum ausgeschlossen.

Wenn das Rating eines Unternehmens sich nach Aufnahme in das Vermodgen des
Teilfonds verschlechtert und das Unternehmen nicht mehr zu dem Best-in-Class
Universum gehort, diirfen die Investitionen fiir eine begrenzte Zeit nur unter der
Voraussetzung beibehalten werden, dass nach Beurteilung des Asset Managers ein
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direktes Engagement mit dem Unternehmen sinnvoll ist und es nicht durch die
Ausschlussstrategie (unter Punkt 2 AusschliisseAusschliisse) ausgeschlossen wird.
Weitere Informationen zu dem Verfahren beim direkten Engagement sind unter Punkt
3 Engagement enthalten.

Ausschliisse

In einem zweiten Schritt werden auf dem Best-in-Class MSCI ESG Universum der
Unternehmen  spezifische = Ausschliisse angewendet. Diese basieren auf
wirtschaftlichen Aktivititen sowie Unternehmenspraktiken, die vom Asset Manager
als schidlich fiir die vom Teilfonds beworbenen dkologischen und sozialen Merkmale
angesehen werden.

Ausgeschlossen werden auch Unternehmen mit schwerwiegenden Verstdssen gegen
wichtige internationale Mindestverhaltensnormen in den Bereichen Menschenrechte,
Arbeit, Umwelt und Korruptionsbekdmpfung (z.B. die Prinzipien des UN Global
Compact). Wenn der Verstoss nach Aufnahme der Investition in das Vermogen des
Teilfonds geschieht, diirfen die Investitionen fiir eine begrenzte Zeit nur unter der
Voraussetzung beibehalten werden, dass nach Beurteilung des Asset Managers ein
direktes Engagement mit dem Unternehmen sinnvoll ist und eine positive Perspektive
zur Behebung des Verstosses besteht.

Die Anwendung der Ausschliisse basiert auf Daten vom externen Anbieter MSCI ESG
Research LLC.

Direktes Engagement

In bestimmten Féllen wird ein direktes Engagement mit Unternehmen durchgefiihrt,
die unternehmensspezifische Nachhaltigkeitsthemen beriicksichtigen. Dies erfordert
eine Analyse seitens des Asset Managers und ist in folgenden Féllen moglich:

e Verschlechterung des MSCI ESG Ratings (Industry-adjusted Score) eines
Unternehmens nach Aufnahme in das Vermdgen des Teilfonds, das dazu fiihrt, dass
die Investition die Anforderungen des Best-in-Class Ansatzes nicht mehr erfiillt.

In diesem Fall wird ein direktes Engagement bei Schweizerischen offentlich-
rechtlichen Anstalten oder Unternehmen in Betracht gezogen.

Das Hauptziel des direkten Engagements besteht darin, die Behebung der Ursache
fiir die Verschlechterung des MSCI ESG Ratings zu unterstiitzen. Die Ursache fiir
die Verschlechterung des MSCI ESG Ratings wird vom Asset Manager analysiert.
Die Voraussetzung fiir das Engagement ist die nachweisbar sichtbare Bereitschaft
zur Verbesserung des Unternehmens nach Beurteilung des Asset Managers.
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e Schwerwiegender Verstoss gegen Mindestverhaltensnormen in Bereichen wie
Menschenrechte, Arbeit, Umwelt und Korruptionsbekdmpfung.

In diesem Fall wird ein direktes Engagement bei den ausgewiahlten Unternehmen
in Betracht gezogen.

Das Hauptziel des direkten Engagements besteht darin, die Behebung der
gemeldeten Mingel des UN Global Compact und der OECD-Leitsétze fiir
multinationale Unternehmen zu unterstiitzen. In Betracht kommen Unternehmen,
die von MSCI ESG in der entsprechenden Kategorie «rot» eingestuft werden. Die
Ursache fiir diese Kategorisierung wird vom Asset Manager analysiert. Die
Voraussetzung fiir das Engagement ist die nachweisbar sichtbare Bereitschaft zur
Verbesserung des Unternehmens nach Beurteilung des Asset Managers.

Das Engagement-Team analysiert die einzelnen Engagement-Moglichkeiten anhand
von Daten, die u.a. von MSCI ESG LLC bereitgestellt werden oder 6ffentlich
zuginglich sind. Engagements konnen auf unterschiedliche Weise erfolgen (z.B. durch
Briefe, Anrufe, E-Mails, personliche Treffen oder Besuche vor Ort).

Ein Engagement-Dialog kann maximal 24 Monate dauern, wobei alle 6 Monate
spezifische Ziele festgelegt werden, die erreicht werden sollen. Der Fortschritt wird
kontinuierlich evaluiert. Am Ende des Engagementzeitraums wird anhand der Qualitét
der Dialoge und Reaktionen der Unternehmen eine Konklusion angestrebt. Wenn der
Dialog zu keiner sichtbaren Verbesserung als Reaktion auf den Dialog fiihrt, wird der
Titel verdussert.

RI-Strategie fiir Direktinvestitionen in Staaten

1.

Best-in-Class

In einem ersten Schritt wird das investierbare Anlageuniversum fiir
Direktinvestitionen in Staaten, inkl. staatsnahe Emittenten wie zum Beispiel Lander,
Provinzen, Stidte, Kommunen, Gemeinden, Forderinstitute, Agencies und
supranationale Institutionen definiert, die zu den Investitionen mit 6kologischen oder
sozialen Merkmalen gehoren. Im Rahmen des Best-In-Class-Ansatzes werden die
schlechtesten 20% der von MSCI ESG bewerteten Staaten und staatsnahen Emittenten
ermittelt, gemessen auf dem MSCI ESG Government Rating (Government Adjusted
ESG Score). Die jeweils 20% schlechtesten Staaten und staatsnahen Emittenten
werden somit vom investierbaren Anlageuniversum ausgeschlossen.

Ausschliisse

In einem zweiten Schritt werden auf dem Best-in-Class MSCI ESG Universum von
Direktinvestitionen in Staaten und staatsnahe Emittenten spezifische Ausschliisse
angewendet. Diese basieren auf politischen und wirtschaftlichen Tatigkeiten und
sozialen Praktiken, die vom Asset Manager als schddlich fiir die vom Teilfonds
beworbenen 6kologische und soziale Merkmale angesehen werden.

218/228



Die Anwendung der Ausschliisse basiert auf Daten vom externen Anbieter MSCI ESG
Research LLC.

RI-Strategie fiir Zielfonds
1. Best-in-Class

In einem ersten Schritt wird das investierbare Anlageuniversum fiir Investitionen in
Zielfonds definiert, die zu den Investitionen mit Okologischen oder sozialen
Merkmalen gehoren. Im Rahmen des Best-In-Class-Ansatzes werden die
schlechtesten 20% der in der jeweiligen Peergruppe von MSCI ESG bewerteten
Zielfonds ermittelt, gemessen auf dem MSCI ESG Fund Rating (Fund ESG Quality
Score).

Die jeweils 20% schlechtesten Zielfonds innerhalb ihrer Peergruppe werden somit
vom investierbaren Anlageuniversum ausgeschlossen.

2. Ausschliisse

In einem zweiten Schritt werden auf dem Best-in-Class MSCI ESG Universum von
Zielfonds spezifische Ausschliisse angewendet. Diese basieren auf wirtschaftlichen
Aktivititen sowie Unternehmenspraktiken, die vom Asset Manager als schidlich fiir
die vom Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale angesehen
werden.

Ausgeschlossen werden auch Unternehmen mit schwerwiegenden Verstdssen gegen
wichtige internationale Mindestverhaltensnormen in den Bereichen wie z.B.
Menschenrechte, Arbeit, Umwelt und Korruptionsbekdmpfung (z.B. die Prinzipien
des UN Global Compact).

Ansatz zur Sicherstellung der kontinuierlichen Umsetzung der Anlagestrategie

Die korrekte Implementierung der Responsible Investment (RI)-Strategie wird durch
regelméssige Kontrollen iiberwacht. Die Strategien Best-in-Class sowie die selektierten
Ausschliisse sind Teil der Anlagerichtlinien des Teilfonds. Bei passiven ESG-Verletzungen
von Finanzinstrumenten nach Aufnahme ins Vermogen des Teilfonds werden der
Portfoliomanager, die Rechts- und Compliance-Abteilung und das RI- Team benachrichtigt
und gemdss einem vordefinierten Prozess entsprechende Mallnahmen festgelegt. Der
Portfoliomanager und das RI-Team analysieren den Titel aus unterschiedlichen Perspektiven
und setzen die MaBnahmen um. Der Standardprozess erfordert den Verkauf des Titels
innerhalb einer Frist von maximal 6 Monaten.
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Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der
Investitionen zur Erfiillung der beworbenen ékologischen oder sozialen Ziele verwendet
werden?

Die verbindlichen Elemente der RI-Strategie bestehen aus der Anwendung des Best-in-Class
Ansatzes geméss dem MSCI ESG Ratings sowie aus den ausgewihlten Ausschliissen und dem
direkten Engagement.

Verbindliche Elemente bei der Auswahl von Direktinvestitionen in Unternehmen

1. Best-in-Class

Verbindliches Element: Keine Direktinvestitionen in die schlechtesten 20% der bewerteten
Unternehmen innerhalb der jeweiligen Industrien gemdss MSCI ESG Rating (Industry-
adjusted Score).

Eine Ausnahme von Investitionen in Unternehmen, die zu den schlechtesten 20% des
MSCI ESG Universums gehoren, kann es in Bezug auf jene Unternehmen geben, mit
welchen ein direktes Engagement durchgefiihrt wird.

2. Ausschlusskriterien

Verbindliches Element: Keine Investitionen in Unternehmen basierend auf den selektierten
Ausschliissen:

Ausschluss Schwellenwert

(gemiss Auswertung von MSCI ESG Research)

Unterste Kategorie der MSCI ESG Ratings (Industry- | Bewertung als «CCC»
adjusted Score)

Schwerwiegende Verstosse gegen den UN Global | Kategorie «Rot», wenn die
Compact, die OECD Guidelines for Multinational | Voraussetzungen zum direkten
Enterprises oder die UN Guiding Principles on | Engagement nicht erfiillt sind
Business and Human Rights titigen (ausgefiihrt unter 3.

E {
MSCI ESG Research bewertet Verstdsse anhand ngagement)

unterschiedlichen Kategorien und verleiht die
Kategorie «rot» bei schwerwiegenden Verstossen.

Produktion von Tabak >= 5% vom Umsatz des
Unternehmens

Produktion von Kohle (Abbau und Verkauf, (ausser | >= 10% vom Umsatz des
Selbstverbrauch, Metallurgisch oder Handel), | Unternechmens
Stromgenerierung mit Kohle)

Produktion von konventionellem Ol und Gas >= 30% vom Umsatz des
Unternehmens (summiert)
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Produktion von unkonventionellem Ol und Gas
(Einnahmen aus Olsand, Olschiefer (kerogenreiche
Lagerstitten), Schiefergas, Schieferdl, Kohleflozgas
sowie Arktis onshore/offshore)

>= 5% vom Umsatz
Unternehmens

des

Herstellung oder Verkauf von kontroversen Waffen | > 0% vom Umsatz des

(Chemische Waftensysteme, biochemische | Unternehmens

Waffenkomponenten, blendende Laser,

Streubomben, Brandwaffen, Landminen, Waffen mit

abgereichertem  Uran, @ Waffen, die nicht

nachweisbare Fragmente verwenden)

Herstellung oder Verkauf von Nuklearwaffen >= 1% vom Umsatz des
Unternehmens

Herstellung oder Verkauf von konventionellen | >= 10% vom Umsatz des

Waffen

Unternehmens

3. Direktes Engagement

Verbindliches Element: Kein Verkauf von Investitionen in Unternehmen, die aufgrund der
Verschlechterung des MSCI ESG Ratings durch den Best-in-Class Ansatz ausgeschlossen
werden wiirden, sofern bei diesen Unternehmen ein direktes Engagement durchgefiihrt
wird.

Verbindliche Voraussetzungen bei Verschlechterung des MSCI ESG Ratings (Industry-
adjusted Score) eines Unternehmen, die dazu fiihrt, dass die Investition nicht mehr die
Anforderungen des Best-in-Class Ansatzes erfiillt:

e Die Verschlechterung des MSCI ESG Ratings (Industry-adjusted Score)
erfolgt erst nach Aufnahme der Investition in das Vermdgen des Teilfonds

e Das Unternehmen wird nicht durch die fir den Teilfonds verbindlichen
Ausschlusskriterien ausgeschlossen

e Der Asset Manager fiihrt eine Analyse durch und erachtet die Aufnahme eines
direktes Engagement mit dem betroffenen Unternehmen als sinnvoll

Verbindliches Element: Kein Verkauf von Investitionen in Unternehmen, die aufgrund von
Verstossen gegen internationale Normen nach dem definierten Ausschlusskriterium
ausgeschlossen werden wiirden, sofern bei diesen Unternehmen ein direktes Engagement

durchgefiihrt wird.

Verbindliche =~ Voraussetzungen  bei schwerwiegenden  Verstossen — gegen
Mindestverhaltensnormen in Bereichen wie z.B. Menschenrechte, Arbeit, Umwelt und
Korruptionsbekdmpfung:

e Verstoss geshieht erst nach Aufnahme in das Vermdgen des Teilfonds

e Unternehmen wird nicht durch die fiir den Teilfonds verbindlichen
Ausschlusskriterien ausgeschlossen
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e Der Asset Manager fiihrt eine Analyse durch und erachtet die Aufnahme eines
direkten Engagements mit dem betroffenen Unternehmen als sinnvoll

Verbindliche Elemente bei der Auswahl von Direktinvestitionen in Staaten
1. Best-in-Class

Verbindliches Element: Keine Direktinvestitionen in die schlechtesten 20% der bewerteten
Staaten, inkl. staatsnahe Emittenten wie zum Beispiel Ldnder, Provinzen, Stddte,
Kommunen, Gemeinden, Forderinstitute, Agencies und supranationale Institutionen,
gemdss MSCI ESG Government Rating (Government Adjusted ESG Score).

2. Ausschlusskriterien

Verbindliches Element: Keine Investitionen in Staaten, inkl. staatsnahe Emittenten wie zum
Beispiel Linder, Provinzen, Stddte, Kommunen, Gemeinden, Férderinstitute, Agencies und
supranationale Institutionen, basierend auf den selektierten Ausschliissen:

Ausschluss Schwellenwert

(gemiss Auswertung von MSCI ESG Research)

Schlechteste MSCI ESG ‘Government Adjusted ESG | Bewertung als «CCC»
Scores’

Investitionen in Lander auf der UN Sanktionsliste Léndern auf  der UN
Sanktionsliste sind
ausgeschlossen

Investitionen in Lander auf der EU Sanktionsliste Landern auf der EU
Sanktionsliste sind
ausgeschlossen

Investitionen in Léander mit schweren | «Not free» im Freedom House

Menschenrechts- und Demokratieverletzungen Index
Investitionen in Lander mit einer hohen THG- | 10% der schlechtesten
Emissionsintensitét Performer

Linder, die iiber keine angemessenen nationalen oder
subnationalen Verpflichtungen zur Umsetzung der

) ) . . Als angemessene nationale
Klimaziele des Pariser Abkommens verfiigen. &

oder subnationale
Verpflichtung gilt:
a) die Ratifizierung des

Pariser Abkommens auf
nationaler Ebene oder

b) eine Bekenntnis zu den
Zielen des Pariser Abkommen
seitens einer subnationalen
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Initiative (z. B.
Zusammenschliisse von
Bundesstaaten, Regionen oder
Provinzen), die mehr als 50 %
der nationalen Bevolkerung
und mehr als 50% der
nationalen Wirtschaftsleistung
(gemessen am
Bruttoinlandsprodukt) abdeckt.

Verbindliche Elemente bei der Auswahl von Investitionen in Zielfonds

1. Bestin Class

Verbindliches Element: Keine Investitionen in die schlechtesten 20% der bewerteten

Zielfonds gemdss MSCI ESG Fund Rating (Fund ESG Quality Score).

2. Ausschlusskriterien

Verbindliches Element: Keine Investitionen in Zielfonds basierend auf den selektierten

Ausschliissen:

Ausschluss
(gemiss Auswertung von MSCI ESG
Research)

Schwellenwert

Schlechteste MSCI ESG Fund Rating
(Fund ESG Quality Score)

Fund ESG Quality Score gleich oder
schlechter als 1.4 (entspricht MSCI ESG
Fund Rating «CCCy»)

Investitionen in  Unternehmen  mit
schwerwiegende Verstosse gegen den UN
Global Compact, die OECD Guidelines
for Multinational Enterprises oder die UN
Guiding Principles on Business and
Human Rights titigen (ohne positive
Perspektive)

>5% des Marktwerts des Zielfonds

Investitionen in Produktion von Tabak

>5% des Marktwerts des Zielfonds

Investitionen in Produktion von Kohle
(Abbau und Verkauf, (ausser
Selbstverbrauch,  Metallurgisch  oder
Handel), Stromgenerierung mit Kohle)

>10% des Marktwerts des Zielfonds

Investitionen in Produktion von | >30% des Marktwerts des Zielfonds
konventionellem Ol und Gas

Investitionen in Produktion von | >10% des Marktwerts des Zielfonds
unkonventionellem Ol  und  Gas

(Einnahmen aus Olsand, Olschiefer
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Die Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiihrung
umfassen solide
Managementstrukturen
, die Beziehungen zu
den Arbeitnehmern, die
Verglitung von
Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der
Steuervorschiften.

(kerogenreiche Lagerstitten), Schiefergas,
Schieferdl, Kohleflozgas sowie Arktis
onshore/offshore)

Investitionen in Herstellung oder Verkauf | >1% des Marktwerts des Zielfonds
von kontroversen Waffen (Chemische
Waffensysteme, biochemische
Waffenkomponenten, blendende Laser,
Streubomben, Brandwaffen, Landminen,
Waffen mit abgereichertem Uran, Waffen,
die nicht nachweisbare Fragmente
verwenden)

Investitionen in Herstellung oder Verkauf | >5% des Marktwerts des Zielfonds
von Nuklearwaffen

Investitionen in Herstellung oder Verkauf | >10% des Marktwerts des Zielfonds
von konventionellen Waffen

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie
in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Durch die Anlagestrategie (Best-in-Class und Ausschliisse) wird das globale Universum der
mit MSCI ESG Rating bewerteten Unternehmen um mindestens 20% reduziert. Der hierbei
verwendete Begriff «Unternehmen» umfasst samtliche Emittenten des MSCI ESG
Universums. Analog wird das Universum der mit MSCI ESG Fund Rating bewerteten Fonds
um mindestens 20% reduziert.

Das globale Universum, der mit dem MSCI ESG Government Rating bewerteten Staaten,
inkl. staatsnahe Emittenten wie zum Beispiel Lander, Provinzen, Stidte, Kommunen,
Gemeinden, Forderinstitute, Agencies und supranationale Institutionen, wird um mindestens
20% reduziert.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Im Teilfonds enthaltene Unternehmen werden in Hinblick auf Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfithrung vor ihrer Aufnahme in das Portfolio gepriift und nach ihrer Aufnahme
iiberwacht. Direktinvestitionen in Unternehmen werden ausgeschlossen, wenn die Datenbasis
suggeriert, dass schwere Verstdsse in den Dimensionen Umwelt, Menschenrechte und
Unternehmensfiihrung vorliegen und das betreffende Unternehmen keine Gegenmassnahmen
ergreift. Insbesondere diirfen Unternehmen nicht gegen den UN Global Compact, die OECD
Guidelines for Multinational Enterprises und die UN Guiding Principles on Business and
Human Rights verstossen, einschliesslich der Prinzipien und Rechte, die in den acht
grundlegenden Konventionen in der Declaration of the International Labour Organisation on
Fundamental Principles and Rights at Work und der International Bill of Human Rights
festgelegt sind.
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Die
Vermdogensallokation
gibt den jeweiligen
Anteil der Investitionen
in bestimmte

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedriickt
durch den Anteil der:

- Umsatzerlose, die den
Anteil der Einnahmen
aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausgaben

(CapEx), die die

umweltfreundlichen

Investitionen der

Unternehmen, in die

investiert wird,

aufzeigen, z.B. flr den

Ubergang zu einer

grinen Wirtschaft

Betriebsausgaben

(OpEx), die die

umweltfreundlichen

betrieblichen

Aktivitaten der

Unternehmen, in die

investiert wird,

widerspiegeln

Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien
fiir fossiles Gas die
Begrenzungen der
Emissionen und die
Umstellung auf
erneuerbare Energie
oder CO,-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fur
Kernenergie beinhalten
umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungsvor-
schriften.

Welche Vermaégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukten geplant?

Der Teilfonds wird mindestens 70% seines Netto-Teilfondsvermdgen in Vermdgens-werte
investieren, die auf die Okologischen oder sozialen Merkmale ausgerichtet sind (#1
Ausgerichtet auf Okologische oder soziale Merkmale). Der Teilfonds strebt dabei an,
voraussichtlich maximal 30% seines Netto-Teilfondsvermdgens in Vermdgenswerte zu
investieren, die nicht auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind.

Investitionen

#2 Andere
Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Gbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Nicht anwendbar, da Derivate nicht zur Erreichung der mit dem Teilfonds beworbenen
okologischen und sozialen Merkmale eingesetzt werden.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem
Umweltziel
mit der EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds verpflichtet sich derzeit nicht zu Investitionen in «nachhaltige Anlagen» im
Sinne der EU-Taxonomie. Folglich liegt das Mindestmass an Taxonomie-konformen
nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel bei 0%.
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/
sind nachhaltige

Investitionen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien flr 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemal der EU-
Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tditigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie’ investiert?

O Ja:
[ In fossiles Gas O] In Kernenergie

Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur
Bestimmung der Taxonomiekonformitit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die
Taxonomiekonformitdit in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieflich der
Staatsanleihen, wdhrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in Bezug auf die
Investitionenen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der 2. Taxonomiekonformitét der Investitionen
Investitioneneinschlieflich ohneStaatsanleihen*
Staatsanleihen*
0%
0%

B Taxonomiekonform (ohne
fossiles Gas und
Kernenergie)

W Taxonomiekonform (ohne
fossiles Gas und
Kernenergie)

0,
100% Nicht taxonomiekonform b

Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt bis zu 100% der Gesamtinvestition
wieder.

* Fur die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff “Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegenliber Staaten.

** Da der Dynamic Allocation 0-40 Teilfonds sich nicht verpflichtet, nachhaltige Investitionen
mit einem Umweltziel die mit der EU-Taxonomie konform sind zu tatigen, hat der Anteil der
Staatsanleihen im Portfolio des Dynamic Allocation 0-40 Teilfonds keinen Einfluss auf den Anteil
der nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel konform der EU-Taxonomie, die in der
Grafik enthalten sind.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und
ermdglichende Tditigkeiten?

Da sich der Teilfonds nicht zu «nachhaltigen Investitionen» im Sinne der EU Taxonomie
verpflichtet, wird der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangs- und Ermoglichende
Tatigkeiten im Sinne der EU-Taxonomie ebenfalls auf 0% festgelegt.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem
Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

7 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des
Klimawandels (,,Klimaschutz) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrichtigen — siehe Erlduterung am
linken Rand. Die vollstindigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstitigkeiten im Bereich fossiles Gas und
Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Da sich der Teilfonds nicht zu «nachhaltigen Investitionen» im Sinne der SFDR verpflichtet,
wird der Mindestanteil der Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-
Taxonomie konform sind, auf 0% festgelegt.

a Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Nicht anwendbar, da mit dem Teilfonds keine nachhaltigen Investitionen (und somit keine
sozial nachhaltigen Investitionen) getitigt werden.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen“, welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen
Mindestschutz?

el
5 2

Der Teilfonds kann Investitionen in Finanzinstrumente tétigen, einschlieBlich Zielfonds, die
nicht zu den beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmalen beitragen und auch nicht als
nachhaltige Investitionen eingestuft werden. Zu solchen Investitionen gehoren nicht gepriifte
Investitionen zu Diversifikationszwecken, Investitionen, fiir die keine Daten oder MSCI ESG
Rating (Industry-adjusted Score) vorliegen sowie Barmittel und Geldmarktfonds, welche nicht
alle verbindlichen Elemente der RI-Strategie beriicksichtigen und die als zusitzliche
Liquiditit gehalten werden, oder Absicherungsinstrumente. Dazu gehdren auch derivative
Finanzinstrumente, die zum zugelassenen Anlageuniversum des Teilfonds gehoren. Der
Gesamtanteil dieser «Anderen Investitionen» betrdgt maximal 30% des Teilfondsvermogens.

Fiir die «Anderen Investitionen» gilt der folgende dkologische und soziale Mindestschutz:

Keine Investition in Finanzinstrumente, fiir die MSCI ESG Research Daten verfiigbar sind
und die gegen die Nachhaltigkeitsstrategie des Fonds verstossen (Best-in-Class, Ausschliisse
und direktes Engagement).

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen
Merkmale ausgerichtet ist?

Bei den

:efzrel;‘z""e,“:“ Nein, fiir den Teilfonds wurde kein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob
andelt es sich um

Indizes. mit denen dieses Finanzprodukt auf die beworbenen Okologischen und/oder sozialen Merkmale
gemessen wird, ob das ausgerichtet ist.

Finanzprodukt die

beworbenen

okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

; Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.waystone.com/our-funds/waystone-managed-funds/
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