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Avertissement

La SICAV « Baloise Fund Invest (Lux) » (la « Soéié) est enregistrée conformément a loi du 17 déeem
2010 concernant les organismes de placement dbl{&ct« Loi du 17 décembre 2010 »). Cependant, cet
enregistrement ne peut étre interprété comme ursnt@ des autorités luxembourgeoises quant adtéxde

ou a I'exhaustivité du contenu du présent Prospgectudes investissements de la Société. Touterdtola
contraire est proscrite et illicite.

Le Conseil d’'administration engage sa responsélgjitant a I'exactitude des informations contenwsess de
présent Prospectus.

Toutes les informations ou données d’un courtiem dendeur ou de toute autre personne physiquaegsont
pas mentionnées dans le présent Prospectus oledateuments considérés comme faisant partierariégydu
présent Prospectus, sont réputées nulles et nomeset en conséquence, comme non dignes de foi.

Ni le présent Prospectus, ni 'offre, la souscaptil’émission ou la vente d’Actions de la Socigteapres, les

« Actions »), ne représentent de quelque manié&egsoit une assurance garantissant la validééeure des
informations fournies dans le présent Prospectas.données importantes contenues dans le Prosgectus
constamment mises a jour et le lancement d’'un renu@ompartiment s’accompagne d’'une mise a jour du
Prospectus.

Les Actions ne peuvent, dans aucun pays et en aunaniere, étre offertes si une telle offre ouigtdtion

n'est pas autorisée. Un investisseur potentiel rggoit un exemplaire du Prospectus ou du formuld&e
souscription en dehors du Luxembourg ne peut enragas considérer que ces documents constituent une
invitation a acheter ou a souscrire des Actionsf sadans le pays étranger en question, un teequdut étre
passé sans enregistrement ou sans aucune autraiférou si la personne, agissant en conformité dae
réglementation applicable, a recu toutes les a#tioins administratives nécessaires ainsi que taute
autorisation et respecte, le cas échéant, towtdsrmalités requises.

Ressortissants américains :

Aucune démarche n’a été entreprise pour enregisti®ociété ou ses Actions aupres de la « U.S.rifiestand
Exchange Commission », en vertu des dispositiondadeoi portant sur la réglementation des sociétés
d’investissement américaines de 1940 (Investmentp2amy Act) et de ses amendements, ou pour respeater
autre prescription américaine relative aux valenobilieres. Dés lors, le présent Prospectus ne pesiétre
introduit, transféré ou distribué aux Etats-Uniansl leurs Etats fédérés ou sur les territoireequiépendent,
pour étre communiqué a des citoyens ou a des persagsidant aux Etats-Unis, ou encore a des éscidts
associations ou d’autres personnes morales qucsostituées aux Etats-Unis ou gérées d’apreddgislation
(toutes ces personnes seront désignées ci-aprésRegsortissants américains »). De plus, les Astide la
Société ne peuvent étre ni offertes ni venduessaR#ssortissants ameéricains. Toute infraction aégzgntes
restrictions est susceptible de constituer unetim de la Iégislation américaine sur les valeniobilieres. Le
Conseil d’administration de la Société pourra exigerestitution immédiate des Actions achetéesgl@enues
par des Ressortissants ameéricains, y compris paiirgestisseurs qui seraient devenus des Ressoi8ss
ameéricains aprés I'achat des Actions en question.

FATCA (Foreign Account Tax Compliance Act, loi ancéine relative a la conformité fiscale des comptes

étrangers) :

La loi Foreign Account Tax Compliance Act (FATCAs& a empécher les citoyens américains et les me&so
morales établies aux Etats-Unis d'utiliser des reiga Financial Institutions » (FFI, institutionmdncieres
étrangeres) aux fins de I'évasion fiscale. Lesadigipns de la FATCA semblent actuellement congidéa
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Société en tant que FFI. En conséquence, la Saoiiéra, le cas échéant, de ses Actionnaires dui'imettent

a disposition les justificatifs attestant leur doitei fiscal ainsi que toutes les autres informatiogcessaires a
I'observation de la Iégislation précitée.

Sans préjudice des dispositions du présent praspeet dans la mesure permise par la I|égislation
luxembourgeoise, la Société est habilitée :

- aretenir tous les impdts ou autres taxes simfareégard a chaque participation dans la Sosiétée
y est tenue Iégalement ou autrement ;

- a demander a chaque Actionnaire ou bénéficiairmarnaue (« beneficial owner ») des Actions la
production sans délai des informations requisedgp8ociété afin de satisfaire a ses obligatiogalés
et/ou de définir le montant a retenir, a transradtiutes les données personnelles a une autcatdi
ou de surveillance (au Luxembourg, il s’agit dediAinistration des Contributions Directes, « ACD »),
pour autant que cela soit prescrit par la loi omaedé par 'une des autorités ;

- aretenir tous les paiements de dividendes oudatsiau titre d'un Actionnaire jusqu'a ce queoleié&é
dispose de suffisamment d'informations pour déteemie montant exact a retenir.

La Société confirme par ailleurs qu'elle est un p&iticipant au sens de la FATCA, qu'elle s'ese@gistrée en
vertu de la FATCA et qu'elle observe ses dispasitibe « Global Intermediary Identification Numise(GIIN,
numéro d'identification fiscale mondial) de la Stéiest EWGM5M.00012.ME.442.

La Société ne traitera en outre qu'avec des ingigimés financiers professionnels immatriculés awe&IIN.

Norme commune de déclaration (« NCD »)

Conformément a la Norme d'échange automatiquerdeignements relatifs aux comptes financiers efeneat
fiscale (la Norme commune de déclaration ou « NCEbque défini dans I’Accord multilatéral entnetarités
compétentes pour I'échange automatique de renseante, (le « MCAA ») signé par le Luxembourg le 29
octobre 2014, ainsi que dans la Loi luxembourgedisel8 décembre 2015 sur la NCD (collectivement, la
« Réglementation NCD luxembourgeoise »), les wmstihs financiéres luxembourgeoises (« IF
luxembourgeoises ») doivent fournir des informadioglatives a certaines personnes ayant des cooyptdant
des personnes détenant le contrdle, au sens déglarRentation NCD luxembourgeoise, de ces compies o
investissements (les « Personnes devant faireetabjine déclaration NCD »).

La Société se définit comme une IF luxembourgesisi®n les dispositions de la Réglementation NCD
luxembourgeoise.

Conformément a la Reglementation NCD luxembourgeoigs IF luxembourgeoises doivent fournir
annuellement a I'ACD des informations personnedieginancieres (les « Données personnelles » stejle
définies dans la section Protection des donnéas)ant notamment les actifs détenus et paiemdfast@és,
concernant (i) les Personnes devant faire I'objgeldéclaration NCD et (ii) les Personnes déteteobntrole
de certaines entités non-financieres (« NFE »ngtrees étant elles-mémes des Personnes devanktdhjes
d’une déclaration NCD.

Pour toute information complémentaire relative & iestrictions ou des interdictions de détentiéwtibns de
la Société, veuillez contacter la Société.

Risques liés a l'investissement :

Les Actionnaires doivent étre conscients du risque comportent tous les placements et de I'absdace
compensation pour d’éventuelles pertes liees aditissement dans I'un des quelconques Compartmbast
plus, aucune garantie n'est apportée quant a lsaBan de I'objectif d’'investissement de la Sd€iéNi la
Société, ni les membres du Conseil d’administration leurs représentants délégués ou conseillers en
investissements financiers ne peuvent offrir deagi@ quant aux résultats futurs. Il est consedllé
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souscripteurs et acheteurs potentiels des Actienta dSociété de s’informer des conséquences figcdbs
exigences légales et des restrictions et contdidehange dans leur pays d’origine, de résidenceaomicile,
liés a la souscription, a la détention et a la@elgs Actions de la Sociéte.

La souscription d’Actions de Baloise Fund Investifk) est réalisée sur la base du et conformément au
dernier Prospectus accompagné du dernier rapporhaal ainsi que du dernier rapport semestriel, dans
le cas ou celui-ci est plus récent que le rappanhael.

Seules les informations contenues dans ce Prospecw dans les documents mentionnés dans celui:ci
et qui sont disponibles au public sont valables.

Ce prospectus est une traduction a titre d'infaonaGeul le texte allemand fait foi.
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Liste des Compartiments

Les Compartiments suivants sont décrits dans eeptéProspectus :

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Activ (CHF)

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Progress (CHF)

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Dynamic (CHF)

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Activ (EUR)

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Progress (EUR)

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Dynamic (EUR)

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI InterStock (CHF)

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Global Bonds EURti@®yzed
Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Global Short DueoatiHigh Yield Bonds
Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Global SubordinaRmhds

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Equity Fund (EUR)

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Systematic Constvea

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Systematic Balanced

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Systematic Dynamic

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Dynamic Allocatiord0

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Megatrends Select

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Positive Impactez|

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Real Estate andastiucture Select

Informations complémentaires a I'attention des irstésseurs étrangers

Les investisseurs des pays suivants sont invibémsulter les informations complémentaires indigugeaprés
en complément du présent Prospectus :

Allemagne : « Informations complémentaires adition des investisseurs en République fédérale
d’Allemagne »
Suisse : « Informations a l'attention des investiss en Suisse »
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1.LA SOCIETE

1.1 Descriptionide la Société

A. Informations générales

Baloise Fund Invest (Lux) (désignée dans le pré&enspectus par la « Société ») est une Société
luxembourgeoise ayant la forme d’'une Société d'$tisesement a Capital Variable, conformément aila lo
modifiée du 10 aolt 1915 portant sur la réglemenmtaties sociétés commerciales et a la Loi du 17
décembre 2010.

La Société est une SICAV a gestion externe.

La Société est gérée par Waystone Management Conflpax) S.A. (la « Société de gestion »), soumise
aux dispositions du chapitre 15 de la Loi de 2010.

Le siege de la Société de gestion est sis au é3eBitbourg, L-1273 Luxembourg.

Le 6 mai 2013, la Société et la Société de gestidrconclu une convention portant sur les prestatie
la Société de gestion (la « Convention »), d'unéealilimitée a compter de la signature et quienatien
vigueur le 1er juin 2013. Chaque Partie est ert derésilier le Contrat & tout moment moyennamvoi
d'une lettre recommandée avec accuse de réceptaurira Partie.

Conformément a la Convention, la Société de gestshmesponsable de la gestion, de I'administraion
de la distribution des actifs du Fonds. Elle peutefois déléguer tout ou partie de ces taches diels,
sous son autorité et son contréle. En cas de chags ou de nomination d'autres tiers, le Prospessia
modifié en conséquence.

La Société de gestion a été créée le 4 mai 2007 ol durée indéterminée avec un capital social de
2 450 000 EUR. Elle est inscrite au registre du roance et des sociétés du Luxembourg sous le numéro
B-96.744. Des copies des Statuts y sont disponplalesconsultation et peuvent étre obtenues suadde

Les Statuts peuvent étre consultés et envoyéssuame. lls ont été publiés au Mémorial du Luxemipou

le 25 juillet 2007. Les noms et documents de vdatmus les Fonds gérés par la Société de gesiorept

étre obtenus auprés de son siege social et site laternet www.waystone.com.

Outre la Société, la Société de gestion gére demeht d'autres organismes de placement collelctift
la liste peut étre obtenue sur demande.

La Société de gestion a établi une politique deuré@ration en conformité avec la Directive 2014/%./U
du Parlement européen et du Conseil du 23 juil@t42modifiant la directive 2009/65/CE portant
coordination des dispositions Iégislatives, régletaiees et administratives concernant certainsrosgaes
de placement collectif en valeurs mobiliéres (Birective OPCVM V »).

La politique de rémunération établit les princigesrémunération qui s’appliquent a la Directiono@s
les employés dont les activités professionnellésior incidence substantielle sur les profils dque de
la Société de gestion, ainsi qu’a tous les emplgyégxercent une fonction de contrdle indépendante

La Société de gestion applique les principes menée ci-dessous d’'une fagcon et d’'une mesure
proportionnelles a sa taille, & son organisatiderire et a la nature, a la portée et a la compglelatses
activites :

i. La politique de rémunération est compatible awee gestion saine et efficace des risques, laitevet
n’encourage pas une prise de risque incompatitde s profils de risque et les statuts coordoneda
Société qu’elle gere ;
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ii. L'évaluation des performances, si et pour attarielle s’applique, s’inscrit dans un cadre pdunnuel
adapté a la période de détention recommandée atignAaires de la Société gérée par la Société de
gestion, afin de garantir qu’elle porte bien sgrgerformances a long terme de la Société et suisspies
d’'investissement et que le paiement effectif desymmsantes de la rémunération qui dépendent des
performances s’échelonne sur la méme période ;

iii. La politique de rémunération est conforme &tatégie économique, aux objectifs, aux valetiesir
intéréts de la Société de gestion et de la Sogi¥le gere et a ceux des Actionnaires de la $o@é
comprend des mesures visant a éviter les confiiteets ;

iv. La composante fixe représente une part suffiisant élevée de la rémunération globale pour qu'une
politique pleinement souple puisse étre exercématiere de composante variable de la rémunération,
notamment la possibilité de ne payer aucune conmpe@sariable.

La politique de rémunération est établie et revareun comité de rémunération au moins une foigpar

Les détails de la politigue de rémunération en eigucomprennent entre autres une description de la
maniere dont les rémunérations et les avantagdscatnulés, I'identité des personnes responsaldes d

I'attribution des rémunérations et des avantagda ebmposition du comité de rémunération. lls sont

disponibles a l'adresse http://www.waystone.comAt@ye-policies ou gratuitement sous format papier

sur demande.

La Société reléve de la partie | de la Loi du 1@edébre 2010, laquelle transpose la Directive OPGX'M
en droit luxembourgeois.

Le Conseil d’administration de la Société se réservoutre le droit de demander I'admission desAst
de la Société ou de certains de ses CompartiméatBa@urse de Luxembourg.

La Société a été créée le 31 janvier 2001 au Lurengbpour une durée illimitée. Son capital initial
s’élevait a 35 000 euros (« EUR ») et a été sausanme suit :

La Baloise, Compagnie d’Assurances sur la Vie 226 EUR
La Baloise, Compagnie d’Assurances : 8 750 EUR

Le capital minimum est de 1 250 000 EUR. Le capltala Société correspond a tout moment a la somme
des actifs nets de ses Compartiments.

Les Statuts de la Société ont été publiés le 9 8% au Mémorial. Les Statuts ont également gios#s
aupres du greffe du Tribunal d’Arrondissement da etixembourg, ou il est possible de les consulizr.
Société est inscrite au registre du commerce deribourg sous le numéro B 80 382. La notice légale
concernant I'offre publigue des Actions a égalemété déposée aupres du greffe du Tribunal
d’Arrondissement de Luxembourg, ou elle peut ébresaltée et ou il est possible d’en obtenir desesop
contre paiement des droits correspondants.

Les Statuts de la Societé ont été modifies le 820aP. La modification a été publiée
au Mémorial le 28 juin 2012.
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Le siege social de la Société est a Luxembourgndsdaiché de Luxembourg, 60, avenue J.F. Kennedy L-
1855. Toutes questions concernant la structure olitique de la Société doivent étre adresséescge
social de la Société.

La procédure de souscription et de paiement deisscest décrite au chapitre « Emission d’Actions e
procédure de souscription et de paiement ».

B. Structure & Compartiments multiples

La Société est un fonds a Compartiments multigppélé également fonds « umbrella » ou encoredsfon
parapluie »), qui se compose de masses distincte®id et d’engagements (constituant chacun un
« Compartiment »), chaque Compartiment poursuivaatpolitique d’investissement différente. Lesfacti
de chacun des Compartiments sont séparés darmsgses de la Société des autres actifs de la $ociét

La Société et ses Compartiments constituent urle setité. Cependant, dans le rapport existane éesr
Actionnaires, chagque Compartiment est réputé auntencA I'égard des tiers, et en particulier des
créanciers, l'actif d'un Compartiment est uniquebhresponsable des dettes et obligations rattachées
Compartiment.

A lintérieur de chaque Compartiment, la Société@tpémettre une ou plusieurs Classes d’Actions (les
« Classes d’Actions »), chaque Classe présentantatactéristiques différentes.

Le Conseil d'administration de la Société se résésvdroit de créer a tout moment de nouveaux
Compartiments. Dans ce cas, le Prospectus sera jois et les Actionnaires seront informés sanaidél

Les Actions de chaque Compartiment sont émisedietées et converties en principe chaque jour
d’évaluation a un prix calculé sur la base de lteManette d’'inventaire de chaque Action de la §#as
correspondante le jour d’évaluation donné, confoneré aux Statuts de la Société (les « Statutsvgue

ou déduction faite de tous les droits et frais tgle mentionnés a I'annexe du présent Prospectus.

Le rapport financier consolidé de la Société éstllié en EUR. La Valeur nette d’inventaire de clequ
Action de chaque Compartiment est libellée dargelase de référence du Compartiment correspondant,
telle que mentionnée dans I'annexe du présent Bctsp

Sous réserve des dispositions spécifiques contataresle présent Prospectus, les investisseurepeuv

convertir tout ou partie de leurs Actions d’un Caminent déterminé en Actions d’un autre Compantime
et des Actions d’'une Classe en Actions d’'une adlasse au sein d'un méme Compartiment.
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1.2 Objectif d'investissement

A. Généralités

L’objectif prioritaire de la Société est de fairéngficier les Actionnaires des avantages d’uneiagest
professionnelle, qui se fonde sur le principe deélaartition des risques, conformément a la paiéiq
d’investissement définie pour chaque Compartimeriadsociéte.

L’Actionnaire peut, en fonction de ses besoins eusdn appréciation personnelle de I'évolution des
marchés, choisir les investissements qu’il souh@ddiser dans I'un ou l'autre des Compartimentsade
Sociéteé.

B. Profil de risque

Les objectifs et politiques d’investissement deqeieaCompartiment, qui ont été déterminés par les€ibn
d’administration conformément aux Statuts de la&éet a la Iégislation en vigueur, sont conforaues
restrictions définies de maniére générale dans lapitte « Investissements et restrictions
d’investissement » et décrites plus spécialemems dannexe.

Les investisseurs potentiels doivent prendre casaace des risques généraux liés aux variatioosute
inhérentes aux placements dans des sociétés disseraent. En raison de ces variations de cougsixe
des Actions peut évoluer a la hausse comme adadai

Aucune assurance ne peut étre donnée quant auenaietla valeur d’'une Action au-dessus de sa valeu
d’acquisition.

Les investissements réalisés dans chaque Compattsoet soumis aux fluctuations des marchés basrsie
et aux risques inhérents aux investissements eg@odés risques d’arbitrage et liés aux valeursimacds.

Les facteurs responsables de ces fluctuationsseeptibles d’avoir un impact sur leur ampleur sentye
autres :

- une modification des données spécifiques a une@ge ;

- I'évolution des taux d’intérét ;

- lafluctuation des cours de change ;

- une modification de la conjoncture : taux d’empti@penses publiques, endettement public, inflgtion

- une modification de I'environnement réglementaire ;

- I'évolution de la confiance des investisseurs gdié des différentes classes d’actifs (p.ex. as}jon
des marchés, des pays, des industries et desisecteu

Les investisseurs doivent avoir conscience de lalmectifs a long terme avant deffectuer tout
investissement dans un Compartiment.

La Société a décidé d'octroyer a chaque Compartineere note de risque. Les facteurs pris en
considération pour I'établissement du profil dguis de chaque Compartiment sont la part du poitiefeu
détenue en actions et libellée en devises étrangere

Profils de risque : bas, modéré, moyen, supérid¢ain@goyenne, élevé.
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Profil de risque : bas

Aucun investissement en actions. 75% au moinsittes £n portefeuille sont libellés dans la dedse
référence du Compartiment concerné. Les Compartsrean profil de risque « faible » peuvent investir
jusqu'a 10% de leurs actifs en valeurs mobilietemstruments du marché monétaire de qualité non-
investment grade (« non-IG »). Les titres « noregtment grade » bénéficient d'une notation de tcrédi
inférieure & BBB- (Standard & Poor's) ou Baa3 (Mgsdou a une notation de qualité équivalente. En
outre, 20% maximum peuvent étre investis dans dikgations subordonnées.

Les Compartiments offrant une garantie du capiteudteur de 100% a I'échéance relévent également de
cette catégorie.

Profil de risque : modéré

En moyenne 30% des actifs du Compartiment sontstisve&n actions. 50% au moins des titres en
portefeuille sont libellés dans la devise de réféeedu Compartiment concerné. Les Compartiments don
le portefeuille n'est pas investi en actions maisitdles actifs sont libellés en devises étrangéres
concurrence de 75% rentrent également dans cettggocee. Les Compartiments au profil de
risque « modeéré » peuvent investir jusqu'a 100%edes actifs en valeurs mobilieres et instruments d
marché monétaire de qualité non-investment gradeifdG »). Les titres « non-investment grade »
bénéficient d'une notation de crédit inférieure BBB(Standard & Poor's) ou Baa3 (Moody's) ou a une
notation de qualité équivalente. En outre, 100% imam peuvent étre investis dans des obligations
subordonnées.

Profil de risque : moyen
En moyenne 50% des actifs sont investis en actkBffh au moins des titres en portefeuille sont lidsel
dans la devise de référence du Compartiment coécern

Profil de risque : supérieur a la moyenne

En moyenne 75% des actifs du Compartiment sontstisven actions. Plus de 50% du portefeuille en
actions seront investis sur des marchés développ&sine restriction quant a I'exposition aux desise
étrangeres.

Profil de risque : élevé
Le Compartiment investit en actions. Aucune reitnicquant a la proportion de marchés développés pa
rapport aux pays émergents. Aucune restriction tgaudiallocation en devises.

Les investisseurs considéreront soigneusementléeseits avant de prendre une quelconque décision
d’investissement.

C. Considérations spécifiques liées au risque

Recours a des instruments financiers dérives

L'utilisation d’instruments financiers et la vold#® des prix des contrats a terme augmentent
considérablement le risque lié a I'acquisition didns de la Société. Les transactions, qui compbdes
contrats a terme, peuvent avoir un effet de lesomsidérable. Le montant du dépdét de garantie nuimm
généralement nécessaire pour de telles transagernget un effet de levier tres éleve. Il en ré&sqlt'un
contrat a terme légérement défavorable peut su#fastrainer une perte considérable.
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La vente d’options d’achat et d’options de ventaiag activité spécialisée, qui comporte en soridgsies
d’investissement considérables.

De méme, lors de la vente doptions d’achat nonvedas, des risques de pertes illimités sont
théoriguement envisageables. La vente d’optiongedée comporte également des risques de pertassélev
si la valeur de marché des titres sous-jacenisfésteure au prix de I'option diminué de la primegue.

Les warrants sur valeurs mobilieres ainsi que tesigutres instruments financiers permettent et et
levier considérable, mais présentent égalemenisgoe de dépréciation éleve.

Les instruments financiers dérivés sont des instnism hautement spécialisés qui font appel a des
technigues d’investissement et des analyses dueridifférentes de celles des actions et obligatibas
recours aux techniques dérivées suppose de comprand seulement les sous-jacents des instruments
financiers dérivés, mais aussi les instrumentafiras dérivés eux-mémes, et ce sans pouvoir adrserv
avec précision leur performance dans toutes leslitons de marché possibles. L'utilisation et la
complexité des instruments financiers dérivés re¢tmd notamment I'application de contrdles appéspr
visant a surveiller les transactions effectuéelDg, le risque supplémentaire lié a un instrurfiaancier
dérivé pour un Compartiment doit pouvoir étre égadtiles fluctuations relatives du cours, des éséet

des taux de change des sous-jacents doivent paitve@icorrectement anticipées. Aucune garantiesge p
étre émise quant a I'exactitude d’'un pronostic @aoun quant au succes d'une stratégie d’'investisseme
recourant a des instruments financiers deérivés.

Les transactions sur contrats a terme et optiormogislues sur la base d’'une opération de gré pgudent
étre tres peu liquides.

Il n’est pas toujours possible de conclure un otdaehat ou de vente au prix souhaité ou de clowme
position ouverte.

Enfin, malgreé la sélection stricte opérée par lei&é dans le choix des intermédiaires pour lesatipdis

de gré a gré, le risque de défaillance d’'une padi@ractante ne peut pas étre complétement elxehu.
Total Return Swaps auxquels la Société a recouns ldacadre de la politique d’'investissement deaoes

Compartiments sont particulierement exposés aueisig défaillance de la contrepartie.

En cas de faillite ou d'insolvabilité d'une contregje, la Société peut essuyer des pertes impegant cas
de retard lors de la liquidation des positionsanmonent la diminution de la valeur des investisseémen
pendant la période au cours de laquelle la Sof@#teéaloir ses droits. Le recours aux techniquas/ienues
peut également étre abandonné en raison notamrhere thillite, de l'illégalité ou de modifications
législatives par rapport aux dispositions en viguwaumoment de la conclusion des accords.

La Société peut entre autres conclure des transacgur des marchés de gré a gré ou des marchés
intercourtiers. Les participants a ces marchés org babituellement soumis a aucune surveillance
financiére, contrairement aux participants de mésaiéglementés. La Société qui investit en swaps| T
Return Swaps, instruments financiers dérivés, unstnts synthétiques ou autres transactions de gné& a
sur ces marchés supporte le risque de crédit derlaepartie et est également exposée a son rigue
défaut. Ces risques peuvent fortement différeralex inhérents aux transactions passées sur lehiésarc
réglementés. Ces derniéres sont couvertes paratastigs, une évaluation journaliére a la valeur de
marché, un réglement quotidien et une ségrégatorespondante ainsi que des exigences de capital
minimum. Les transactions directement concluesesgux contreparties ne profitent en principe mas d
cette protection.
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La Société est en outre exposée au risque queteepartie n'exécute pas la transaction selon tetatités
convenues en raison de dissensions relatives awktimms contractuelles (mineures et de bonne doi 0
non) ou en raison d'un probleme de crédit ou daditf. La Société peut de ce fait essuyer deepe@ie
risque de contrepartie est renforcé dans le cauigats a échéance plus longue, des incidentsapbuv
faire obstacle a I'accord ou lorsque la Sociétéxgsbsée a une unique contrepartie ou a un petipgrde
contreparties.

En cas de défaillance de la contrepartie, la S&@éut faire I'objet de mouvements de marché ogdose

de la conclusion d'opérations de remplacement.dcég peut conclure une transaction avec n'importe
quelle contrepartie. Elle peut également conclareambre illimité de transactions avec une seuteérhe
contrepartie. La possibilité de la Société de amectes transactions avec n'importe quelle contiiepa
I'absence d'évaluation probante et indépendanteaiastéristiques financieres de la contrepartisi ajue
I'absence d'un marché réglementé pour la conclasameords peuvent augmenter le risque de perties de
Société.

Réutilisation des garanties en especes pour des ogtéons avec des produits dérivés de gré a gré, des
Total Return Swaps et des techniques de gestionietice de portefeuille

La Société peut subir une perte dans le cadre itdisation des garanties en espéces en casrtege
valeur des investissements liés a la réutilisationce que la valeur de la sOreté en espéces étoo
restituée apres la conclusion de la transactiorlep@ompartiment concerné est réduite. La perte [@ou
Société est le résultat de la compensation ddfereince entre la valeur de la garantie recue etlieur de
la garantie au moment de la restitution a sa charge

Autres facteurs de risque
Tout investissement dans la Société s’accompagalerégnt des facteurs de risque suivants :

Risque lié aux actions :Des informations négatives concernant I'émettauleomarché de réeférence
peuvent induire de fortes variations du cours deio@s concernées. Les variations induites sont
frequemment amplifiées a court terme. Le risquelig@’ou plusieurs sociétés subissent des revers ou n
parviennent pas a accroitre leurs revenus peuty anoament donné, agir de fagon négative sur la
performance du portefeuille.

Titres & taux fixe : Les investissements en titres a taux fixes (oumalgs) sont généralement
particulierement sensibles aux risques de taue etéldit.

Risque de taux : Tant que la Société détient des obligations, €kepose aux fluctuations des taux
d’intérét. Lorsque le niveau des taux augmentealaur des titres en portefeuille peut considérabla
baisser. Ce phénoméne est amplifié lorsque la ®od#&ient des obligations, dont I'échéance rédielue
est éloignée et dont le nominal est faiblement rémnél

Risque de crédit :Le crédit (capacité et volonté de remboursemeant)émetteur dont la Société détient
des titres peut chuter apres leur acquisitionn ltésulte alors normalement un repli des coursrelpéa
la volatilité générale des marchés.

Risque de change Si la Société détient des titres en portefeuiliesgnt libellés en devises étrangeres (et
pour autant que ces titres n’aient pas fait I'odjahe couverture contre le risque de change) sétbepose

au risque de change. Une appréciation éventuallgedievise étrangere face a la devise de réfédmiee
Société entrainera une dépréciation de la valesipdsitions libellées dans la devise qui s’estégipe.
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Méme lorsque des efforts de couverture de positondevises étrangéeres sont déployés, aucune igarant
ne peut étre émise quant au succes de la couveraumuverture peut entrainer un déséquilibreedatr
position en devises du Compartiment et de la Cld#setions couverte contre les risques de change.

Les stratégies de couverture peuvent étre applijoésque la devise comptable se déprécie ou £ajgr
par rapport a la devise de libellé de la Classectiohs couverte contre les risques de change. Lamg
telle couverture contre les risques de changeosstactée, elle peut protéger les Actionnairesadelésse
d’Actions concernée contre une dépréciation deelasg comptable par rapport a la devise de la €lass
d’Actions couverte contre les risques de changés m#ssi les empécher de profiter d'une appréciate
ladite devise comptable.

Pour autant que la Partie spéciale du présent &ctgp relative aux compartiments le prévoie
expressément, la Société conclut certaines opasasior devises afin de couvrir le risque de chamge

la devise de référence du Compartiment concerme @tvise dans laquelle les Actions de la Classe en
question sont libellées.

Les instruments financiers utilisés aux fins déetelstratégies en lien avec une ou plusieurs Qasse
d’Actions doivent étre considérés comme des adifpassifs du Compartiment concerné dans son
ensemble, mais sont attribuables a la/aux Clasgetsi@hs couverte(s). Les gains/pertes généredgsar
instruments financiers concerneés ainsi que lessoofelatifs sont exclusivement imputes a la/alas€#(s)
d’Actions couverte(s).

Dans la mesure ou les opérations sont spécifiqueim@utables a une Classe d’Actions donnée, laigsq
de change d'une Classe d’Actions ne peut venirodtterou réduire celui d’'une autre Classe d’Actions
d’'un Compartiment. Le risque de change lié auXsadtune Classe d’Actions ne peut étre imputé atokes
Classes d’Actions.

Lorsqu'il existe au sein d’'un Compartiment plusge@tasses d’Actions couvertes libellées dans umaené
devise et que le risque de change de ces Clas8esaiis doit étre couvert dans une autre devise, le
Compartiment peut regrouper les opérations de ehaffipctuées au titre de ces Classes d’Actions
couvertes et répartir au prorata entre cellesidains/pertes générés par les instruments financie
concernés ainsi que les codts y relatifs.

Si la Société souhaite couvrir le risque de chamgaiveau des Classes d’Actions, il est possibée da
maniére non intentionnelle, du fait de facteursapplant au contréle de la Société, des positiorensoi
couvertes dans une mesure excessive ou insuffis@e@endant, les positions surcouvertes ou sous-
couvertes ne pourront étre, respectivement, supésea 105% ou inférieures a 95% de la Valeur nette
d’inventaire de la Classe d’Actions couverte comérgisque de change. Les positions couvertes seron
controlées quotidiennement afin de s’assurer gai@dsitions surcouvertes ou sous-couvertes n’extede
pas les limites susmentionnées et soient réégedgorégulierement.

Pour autant que la couverture mise en place poairGlasse d’Actions soit efficace, la performance de
cette Classe d’Actions évoluera de concert avde dek actifs sous-jacents, de sorte que les isgests
dans cette Classe d’Actions ne réaliseront auclusev@alue si la devise de la Classe d’Actions leajss
rapport a celle dans laquelle les actifs du Conparit concerné sont libellés.

Risque de marché Les investissements de la Société sont soumisiahéere générale, a des tendances
de marché multiples, elles-mémes reposant partielié sur des facteurs irrationnels. Ces tendances
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peuvent entrainer une chute sensible des coursapbsiétendre dans le temps et affecter un marahg d
son entiereté. Méme les émetteurs de premier saie en regle générale, exposés au risque de éarch

Risque de liquidité :La Société s’expose a un risque de liquidité loedtpiinvestit dans des titres qu’elle
ne peut céder a court terme, ou encore lorsquedkeseparties (notamment dans le cadre de trapnsacti
hors bourse) ne peuvent honorer leurs engageméathaance.

Pays émergents Les investissements en titres de pays émergent®spases a des risques specifiques.
Ces risques sont notamment liés au processus @éogpement economique et politique dans lequel ces
pays sont engageés. Il s’agit de marchés caractdesglus souvent par une capitalisation bourgiue
faible et qui ont tendance a étre plus volatilmetns liquides. Le comportement passé de ces marehé
permet pas de fournir des indications sur leur ldpement futur. D’autres facteurs (fluctuations deurs

de change, controle des bourses de valeurs, impétdactions sur les investissements de capittlaxgers

et les sorties desdits capitaux, etc.) peuventemiter la liquidité d’une valeur et les revenusésultant.
Dans ces pays, les sociétés sont souvent soumisesantrole étatique moindre et & un cadre |égahs
élaboré. Les normes comptables et de révision mespondent pas toujours a celles en vigueur sur le
marchés plus matures.

Russie

Les investissements en Russie peuvent recélerisiggses considérables, parmi lesquels des risques
politiques, conjoncturels et juridiques ainsi qus disques liés aux devises, aux taux d'inflatiba &
fiscalité. Il existe en outre un risque de perteason de I'absence de systemes appropriés deergrde
tarification, d’attestation, de conservation oungégistrement de valeurs mobilieres. Il existe etmeoun
risque de perte en raison de I'absence de systappespriés de transfert, de tarification, d’attéstg de
conservation ou d’enregistrement de valeurs mabgiePar ailleurs, un investissement sur le marché
boursier russe (« Russian Trading System » — RTS< Mbscow Interbank Currency Exchange » —
MICEX) comporte des risques plus importants qu’lec@ment sur les marchés de pays industrialisés,
parmi lesquels des risques de nationalisation pilg¢iation ou de hausse de l'inflation de méme dgee
risques liés aux banques dépositaires. C'est pourgs placements sur le RTS et le MICEX sont
généralement considérés comme volatils et peudigui

Chine

Les investissements en Chine sont sensibles auglafpements politiques, sociaux et diplomatiques
intervenant dans le pays ou en relation avec ogldi‘¢volution de la politique chinoise peut avain
impact défavorable sur les marchés de valeurs madsl chinois ainsi que sur la performance des
Compartiments. Sur le front @conomique, la Chindistngue a de nombreux égards de la plupart ags p
industrialisés, notamment en termes d’interventided’Etat, de niveau de développement, de taux de
croissance et de contrdle des devises. Les congdlitéglementaires et Iégales applicables aux msuotdse
capitaux et aux entreprises en Chine ne sont gas développées par rapport a celles des nations
industrialisées. Le systéme juridique chinois repsgr des lois et des prescriptions écrites, qur fgo
plupart n'ont pas encore été mises a I'épreuvagredtique et dont I'applicabilité reste donc a detrer.

Ces prescriptions conférent en outre aux autoché@wmises une certaine marge de manoeuvre s’'agdsant
leur interprétation, ce qui peut encore accroéseimcertitudes quant a leur mise en ceuvre.

Risque sectoriel : Ce risque existe lorsque les bénéfices d’'une prmses dépendent des résultats de
secteurs indépendants ou apparentés. Dans lewwa€dimpartiment investi dans un secteur particutier
risque est particulierement présent. En effet,a@on de la spécificité de son objectif d'investisent,
une répartition du risque sur plusieurs secteuusrpi ne pas étre possible.
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Risque de pays, risque de transfert En cas d’instabilité économique ou politique ddes pays dans
lesquels la Société investit, celle-ci pourraittreeiver dans I'incapacité de récupérer tout ouigates
sommes investies malgré la capacité de paiemetiémetteur des titres concernés. Des contrbles des
changes, des restrictions sur les transferts, dangres modifications Iégales peuvent égalentrgij un

rble prépondérant.

Zone geéographique :La spécialisation d’'un Compartiment sur une zogeggaphique particuliére
augmente les opportunités mais également les ssgjadférents. Les opportunités d’investissement so
particulierement attrayantes en raison de I'origoarégionale en phase de croissance économidaet |
noter, en contrepartie de ces opportunités, queolzentration des engagements sur des secteurs
d’investissement spécifiques entraine des risqadgpliers.

Warrants : L’effet de levier inhérent aux investissementsvamrants ainsi que la volatilité de leur cours
augmentent le risque lié a ce type d’instrumentsgaport aux investissements en actions. En fonate

la volatilité des warrants, la volatilité de la ¥at nette d’inventaire par Action d’'un Compartimeuot
détient des warrants peut étre accrue. Un investisat dans un Compartiment qui détient des warrents
s’adresse donc qu’aux investisseurs préts a acagptéesque supplémentaire.

Obligations subordonnées Dans le cas des obligations subordonnées, leeiségide dans l'ordre de
remboursement en cas d'insolvabilité de I'émettesrdétenteurs de titres de créance subordongé@sn’
pas payeés tant que les détenteurs de titres deceréa@ premier rang ne sont pas entierement régles.

Marché primaire : Les Compartiments investissant en titres acquisesmarché primaire encourent le
risque que le cours desdits titres soit plus Jothatifait de I'absence d’'un marché public existantle
transactions historiques ainsi que du nombre lindigétitres négociables disponibles et du manque
d’informations concernant I'émetteur. Les Compaetits détiennent ces titres pour une durée assez, bré
ce qui entraine une hausse des colts.

Risque spécifique aux entreprises Les fluctuations de cours des actions, obligatieninstruments
financiers détenus par la Société dépendent égatadae facteurs spécifigues aux émetteurs, comane, p
exemple, leur situation économique. En cas de idéaéion de ces facteurs spécifiques, le coursittesd
titres peut chuter sensiblement et durant une lepguiode en dépit de I'évolution par ailleurs pesides
marchés boursiers.

Risque de conservation (Les actifs des Compartiments sont confiés pour eqvasion a la Banque
dépositaire et inscrits dans les livres de la Bardgpositaire en tant que propriété de la Sodiégetitres
détenus par la Banque dépositaire sont conserp@sésgent du reste des actifs de la Banque dépesitai
Le risque de perte des titres conserves en caotVabilité de la Banque dépositaire est ainsesaréduit,
mais ne peut étre complétement exclu. La conservaéparée ne fonctionne cependant pas pour les
liquidités, ce qui augmente le risque de perte tde=s conservés en cas d’insolvabilité de la Banqu
dépositaire.

La Banque dépositaire peut éventuellement ne paseceer tous les actifs des Compartiments elle-méme
mais s’appuyer sur un réseau de Sous-dépositaices effet. Les investisseurs sont autant exposes a
risque d'insolvabilité des Sous-dépositaires galaiade la Banque dépositaire.

Les Compartiments peuvent effectuer des investisssmsur des marchés dont les systéemes de
dépodt/réglement ne sont pas completement développsésactifs des Compartiments négociés sur ces
marchés et confiés a de tels Sous-dépositaireepeétre exposes a des risques dans des cas andad3
dépositaire n'assume aucune responsabilite.
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Risque réglementaire :La Société est établie au Luxembourg. Les investissdoivent garder a I'esprit
gue le régime de protection réglementaire des iéégaite surveillance du pays de leur siege ne Btapp
éventuellement pas. Par ailleurs, certains Compartis de la Société peuvent étre enregistrés dans u
pays en dehors de I'UE et, donc, étre soumis &yiemes réglementaires plus restrictifs sans gjaead

été porté a la connaissance des Actionnaires desp&timents concernés. Dans de tels cas, les
Compartiments sont contraints par les prescriptigos restrictives, ce qui peut les conduire a s p
pouvoir utiliser les limites d’investissement datesite leur proportion. Les autorités de surveilanc
peuvent prendre des mesures d’exception sur leh@ane cas de situations exceptionnelles. Des ngesure
prudentielles futures pourraient avoir une influeoonséquente et négative sur les Compartiments.

Risque de contrepartie :Les Compartiments peuvent conclure des transaciiess des contreparties (p.
ex. des entreprises, des gouvernements ou d'atabkssements) et donc s'exposer a la solvaliitées
contreparties et a leur capacité a honorer leugagaments financiers. Il y a ici le risque quetadi
contrepartie n’honore pas ses engagements. Ceerggut toujours survenir des lors que les actifs de
Compartiments sont conserves, élargis, liés, imsvest font autrement I'objet d’accords contractuels
concrets ou tacites. Plus le poids financier dcomrepartie est faible, plus le risque que ceitdrepartie

ne soit pas en mesure d’honorer ses engagementsnpsttant. La valeur nette d'inventaire des
Compartiments pourrait étre réduite si une paréieat & manquer a ses obligations, de facon réealle
anticipée, tandis que les revenus du Compartimenourraient étre affectés qu’en cas de non-paiemen
effectif, c’est-a-dire de défaut de paiement.

Les compartiments peuvent également signer desate@ivec des prestataires de services et d'digres

(les « Prestataires de services »). Les Compartgrguvent également conclure des contrats avec des
prestataires de services et d’autres tiers (lesstqtaires de services »), ce qui implique qupriestataires

de services pourraient ne pas étre en mesure d@omeurs obligations contractuelles envers les
Compartiments dans certaines circonstances (notatmenecas de force majeure), et pourrait conduire a
affecter ou perturber par moments I'activité conuise des Compartiments.

1.3 Gestion. commune des actifs

Afin de réduire les frais de gestion courants étatyir la diversification des investissementsStiété
peut décider d’affecter une gestion collective @t twu partie des actifs d’'un Compartiment et degsac
rattachés a d’autres organismes de placement tiblle@mbourgeois ou d’affecter une gestion cdilex
a tout ou partie des Compartiments entre eux.

Ci-apres, le terme « pool » se rapporte généralemmehaque Compartiment et a toutes les entités ave
lesquelles ou entre lesquelles il existe une caimele gestion collective déterminée ; le ternpoal »

se rapporte a 'ensemble des actifs de ces egtt€es collectivement, lesquelles sont gérés earedre

de la méme convention.

Dans le cadre de la convention de gestion collecties décisions de placement et de réalisatiovepéu
étre prises sur une base consolidée pour les®ntit&cernées, gérees collectivement.

Chaque entité gérée collectivement détient unéepdut« pool » correspondant a la valeur proponigtie

de son actif net par rapport a la valeur globalpahl. Cette valeur proportionnelle est applicabtdhaque
ligne d’investissement gérée ou acquise dans leeatalla gestion collective.
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Les décisions de placement et/ou de réalisatioffesi@nt pas cette part du portefeuille et les aispo
d’investissement sont imputés aux entités géréisctivement selon la méme proportion ; de méne, le
actifs vendus sont prélevés sur le pool et détpaushaque entité gérée collectivement, selondpgstion
correspondante.

Lors de la souscription de nouvelles Actions ded'wdes entités gérées collectivement, le produlade
souscription est affecté aux entités gérées colloent selon la nouvelle proportion résultant de
'augmentation de I'actif net des entités gérédgectivement, au profit duquel les souscription$ éte
versées ; de méme, le transfert d’actifs d’'uneté&rgerée collectivement a une autre entraine une
modification proportionnelle correspondante de d@sues lignes d’'investissement. De maniére sirgilair
lors du rachat d’Actions de I'une des entités ger@lectivement, les liquidités nécessaires peueen
prélevées sur les liquidités détenues par lesesmgiérées collectivement dans la proportion deselies
Actions résultant de la diminution de l'actif net bentité gérée collectivement, au détriment dlides
rachats d’Actions ont été effectués ; ici égalemeottes les lignes dinvestissement subiront une
adaptation proportionnelle correspondante. Des lessActionnaires doivent étre bien conscientgaitu

que la convention de gestion collective peut comddi ce que la composition du portefeuille du
Compartiment concerné soit influencée par des éwénts rattachés a dautres entités gérees
collectivement, tels que des souscriptions ou debats. Dans la mesure ou rien d’autre ne chaage, |
souscriptions d’Actions d’'une entité gérée collemtnent avec un Compartiment se traduisent par une
augmentation des liquidités dudit Compartimentehsement, les rachats d’Actions d’'une entité gérée
collectivement avec un Compartiment entrainentdimenution des liquidités dudit Compartiment. Les
souscriptions et rachats peuvent cependant étatsisur le compte spécifique ouvert pour chaquiée
gérée collectivement, en dehors du cadre de laettion de gestion collective, et sur lequel somtgso

les souscriptions et les rachats.

La possibilité de I'affectation de paiements etra@ehats volumineux a ces comptes spécifiques quesi
la possibilité de mettre fin a tout moment a laipgration d’'un Compartiment a la convention detigpes
collective permettent d’éviter les modifications glutefeuille d’'un Compartiment liées a d’autretitéa

gérées collectivement, dans la mesure ou cettaataapest susceptible de porter préjudice auxétsédu

Compartiment et des Actionnaires.

Si une modification de la composition des actifsCdtumpartiment liée a des rachats ou a des paierdents
droits et de frais divers qui se rapportent a unteeaentité gérée collectivement (c’est-a-dire rmiisont
pas imputables au Compartiment lui-méme) entraime wiolation des restrictions d’investissement
applicables a ce Compartiment, les actifs concespéant exclus de la convention de gestion collecti
avant I'exécution de la modification correspondaafe qu’ils ne soient pas affectés par les ajustets
qui en résulteraient.

Les actifs d'un Compartiment gérés collectivementyent uniquement étre géres collectivement avec de
actifs investis selon des objectifs d’investissetreampatibles avec ceux qui sont applicables atitsac
gérés collectivement du Compartiment concernéte cebndition doit garantir que les décisions de
placement sont pleinement conformes a la politidiiesestissement du Compartiment. Les actifs d'un
Compartiment gérés collectivement peuvent uniquérdge gérés collectivement avec des actifs pour
lesquels la Banque dépositaire fait également effie dépositaire : cette condition doit garantie ¢pu
Banque dépositaire remplira entierement ses fomgtiet ses taches en conformité avec la Loi du
17 décembre 2010. La Banque dépositaire doit comsent conserver les actifs de la Société séparément
des actifs des autres entités gérees collectiveetedbit par conséquent étre constamment en mesure
d’identifier les actifs de la Société. Etant dogél est fort probable que les entités géréesectitement
poursuivront une politique d’investissement quicoerespond pas a 100% a la politique d’'investissgme
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de I'un des Compartiments, il est possible quedlitique collective appliquée soit par conséqudas p
restrictive que celle du Compartiment.

La Société peut décider a tout moment et sans délaiettre fin & la convention de gestion collextiv
Les Actionnaires peuvent contacter a tout momensiégie social de la Société pour recevoir des
informations sur la part proportionnelle du poolset les entités avec lesquelles il existe uneiaest

collective & ce moment-la. Les rapports annuedemiestriels doivent indiquer la composition eResons
proportionnelles des actifs gérés collectivement.
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| 2.INVESTISSEMENTS ET RESTRICTIONS D’ INVESTISSEMENT |

Les Statuts de la Société accordent au Conseihdfastration de larges pouvoirs en matiére de détetion

de la politique d’investissement de la Société etsds différents Compartiments et en ce qui corckEs
restrictions d’'investissement applicables a chatentre eux ; cette politique et ces restrictiolmswestissement
s’appuient sur le principe de la répartition desjuies et sont soumises aux Statuts de la Sociatédrbit du
Luxembourg. Le Conseil d’administration de la Strigeut fixer d’autres restrictions, dans lintécids

Actionnaires, afin de garantir le respect des &iseglements en vigueur dans les pays ou les Agtie la
Société sont publiqguement mises en vente.

Ces restrictions générales d’'investissement s'qpetfit a tous les Compartiments, sauf indicatiortraoe. Au
sens de ces dispositions, chaque Compartimentiwenah OPCVM a part entiére.

A. Investissements autorisés

Les investissements de la Société se composentstx@inent de :

VALEURS MOBILIERES ET INSTRUMENTS DU MARCHE MONETARE

a) valeurs mobiliéres et instruments du marché taineécotés ou négociés sur un marché réglemergéreu
de la directive 2004/39/CE du Parlement européeatuetonseil du 21 avril 2004 concernant les marchés
d'instruments financiers (« Marché réglementé ») ;

b) valeurs mobiliéres et instruments du marché @@ négociés sur un autre marché réglementée, en
fonctionnement régulier, reconnu et ouvert au putilin Etat membre de I'Union européenne ou d’uneau
Etat partie au traité instituant 'Espace econoraiguropéen qui ne soit pas un Etat membre de lfUnio
européenne, au sens des frontieres définies geaiteet des documents le constituant (I'« Etanbre ») ;

c) valeurs mobilieres et instruments du marché naameéadmis a la cote officielle d’'une bourse déewes
d'un Etat tiers a I'Union européenne (« Etat tigysou négociés sur un autre marché d'un Etat tiers
réglementé, en fonctionnement régulier, reconraueért au public ;

d) valeurs mobilieres et instruments du marché moreétaiuvellement émis dans la mesure ou

- les conditions d’émission comportent 'engagemergtla demande d’admission a la cote officielle d’'un
bourse de valeurs ou a un autre Marché réglementégnctionnement régulier, reconnu et ouvert au
public, soit introduite, et ou

- I'admission est obtenue au plus tard avant ladifedpériode d’un an a dater de I'émission.

e) instruments du marché monétaire autres que néggciés sur un marché réglementé, pour autant que

I'émission ou I'émetteur de ces instruments sogextmémes soumis a une réglementation visant ageot

les investisseurs et I'épargne et que ces instrtgrsanent

- émis ou garantis par une administration centralgionale ou locale ou par la banque centrale dtah E
membre, par la Banque centrale européenne, paiofUauropéenne ou par la Banque européenne
d’'investissement, par un Etat tiers ou, dans ledaas Etat fédéral, par 'une des entités composant
fédération ou par un organisme public internatiaizadt font partie un ou plusieurs Etats membres, ou

- émis par une entreprise dont les titres sont négamir les marchés réglementés visés aux poir} a),
ou c) ci-dessus, ou
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- émis ou garantis par un établissement soumis dumveillance prudentielle selon les criteres défpar
le droit communautaire, ou par un établissement egtii soumis et qui se conforme a des régles
prudentielles considérées par la CSSF comme ausraossi strictes que celles prévues par la législat
communautaire, ou

- émis par d’autres entités appartenant aux catégampprouvées par la CSSF, pour autant que les
investissements dans ces instruments soient soamiges régles de protection des investisseurs
équivalentes a celles prévues aux premier, deuxinimisieme tirets et que I'émetteur soit unaétéc
dont le capital et les réserves s’élévent au méidix millions d’euros (10 000 000 EUR), et quigesite
et publie ses comptes annuels conformément a lagmue directive 78/660/CEE, ou soit une entitg qui
au sein d’'un groupe de sociétés incluant une osigats sociétés cotées, se consacre au financelment
groupe ou soit une entité chargée du financemengbiules de titrisation bénéficiant d’'une ligre d
crédit accordée par une banque.

La Société peut également investir un maximum dé tieé I'actif net d’'un Compartiment dans des valeurs
mobilieres et instruments du marché monétaire agje ceux Visés aux points a) a e).

PARTS OU ACTIONS D’ORGANISMES DE PLACEMENT COLLECHI

f) parts ou actions de fonds enregistrés conforrmérada directive 85/611/CEE en tant qu’organisrdes
placement collectif en valeurs mobilieres (« OPC¥Met/ou d’autres organismes de placement collectif
(« OPC »), au sens de l'article 1, alinéa 2, premiadeuxieme tirets de la directive 85/611/CEHjtde
siege est situé dans un Etat membre ou dans utigtsaé condition que :

- ces autres OPC aient été agréés selon des pteswilégales les soumettant a un contréle jugdapa
Commission de Surveillance du Secteur Financiemseréquivalent a celui du droit communautaire et
garantissant une coopération suffisante entre igegor

- le niveau de protection des détenteurs de parectons de ces autres OPC soit équivalent a dehui
détenteurs de parts ou actions dOPCVM et en pdigicque les dispositions prises pour la consemat
séparée des actifs, des crédits octroyés et dessl@utorisées ainsi que des ventes a découveataies
mobilieres et d’instruments du marché monétairergoconformes aux dispositions de la directive
85/611/CEE, telle que modifiée,

- les activités de ces autres OPC fassent I'olgetagports semestriels et annuels permettant derpor
jugement sur leurs actifs et leurs engagementdests revenus et sur les transactions effectuéedgnt
la période couverte,

- les documents constitutifs de TOPCVM ou des au®@®&C dont il est proposé d’acquérir des parts ou
actions les autorisent a investir au total jusqd® He leurs actifs dans des parts d’autres OPCVM ou
OPC.

DEPOTS A VUE ET REMBOURSABLES

g) dépobts a vue ou remboursables d'échéance infédel2 mois aupres d’établissements de crédit,qadant
gue leur siege social soit situé dans un Etat merobr a défaut, qu’ils soient soumis a un disgodéi
surveillance jugé par la Commission de Surveillashic&ecteur Financier comme équivalent a celuirdit d
communautaire.
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INSTRUMENTS FINANCIERS DERIVES

)h)

instruments financiers dérivés, y compris cegéglés a I'expiration en liquidités (« cash settigdfaisant
I'objet de transactions sur les marchés boursiersggglementés décrits aux alinéas a), b) et chiew les
instruments financiers dérivés de gré a gré, aitondjue :
- le sous-jacent consiste en instruments releva@matinéas a) a g) ou en indices financiers, endantérét,
en taux de change ou en devises, dans lesqueteikt&Speut effectuer des placements conformément a
ses objectifs d’investissement,

- les contreparties aux transactions sur prodéitvés de gré a gré soient des établissements s@uame
surveillance prudentielle et appartenant aux catégagréées par la CSSF, et

- les instruments dérivés de gré a gré fassenjefabune évaluation quotidienne fiable et vérifalet
puissent a tout moment étre vendus, liquidés au@é en temps opportun par une opération con@aire
I'initiative de la Sociéte.

B. Restrictions d’'investissement

Les restrictions suivantes s’appliquent aux ingsstinents autorisés décrits au chapitre A :

VALEURS MOBILIERES ET INSTRUMENTS DU MARCHE MONETARE

(1)

)

®3)

(4)

()

Un Compartiment ne peut investir plus de 10%sde actif net dans des valeurs mobilieres ou des
instruments du marché monétaire émis par la méiité.en

La valeur totale des valeurs mobilieres etidessuments du marché monétaire d’émetteurs daosiéts

un Compartiment investit plus de 5% de son actifheepeut dépasser 40% de la Valeur nette d’'inuenta
dudit Compartiment. Cette limitation ne s’appligo@s aux dépodts et aux transactions sur instruments
dérivés de gré a gré exécutés avec des établistefimamciers soumis a une autorité de surveillance

La limite de 10%, prévue au paragraphe (1)pegte a un maximum de 35% si les valeurs mobgieu

les instruments du marché monétaire sont émis cantia par un Etat membre, par ses collectivité
publigues territoriales, par un Etat tiers ou pas drganismes publics internationaux dont un osi@lus
Etats membres font partie. Ces valeurs mobiliéeesamt pas prises en compte dans le calcul dmiteli
de 40% mentionnée au paragraphe (2) ci-dessus.

Sans préjudice des limites susvisées, chaquen@artiment peut investir, selon le principe de
répartition des risques, jusqu’a 100% de son actifnet dans différentes émissions de valeurs
mobilieres et d’instruments du marché monétaire éns ou garantis par un Etat membre, par ses
collectivités publiques territoriales, par un Etatmembre de I'OCDE ou du G20, par la République
de Singapour, ou par des organismes internationau® caractére public dont font partie un ou
plusieurs Etats membres de I'Union européenne. Cesleurs mobilieres ou instruments du marché
monétaire doivent appartenir a six émissions difféentes au moins, sans que les valeurs appartenant
a une méme émission puissent excéder 30% du montatdtal de l'actif net d’'un quelconque
Compartiment.

La limite de 10% prévue au paragraphe (1) esep a 25% pour certaines obligations, lorsquieseli
sont émises par un établissement de crédit damtde est situé dans un Etat membre et qui edelégat
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soumis a une surveillance spéciale des autoritélqores destinée a protéger les détenteurs d’dibiga

En particulier, les sommes découlant de I'émissgi®res obligations doivent étre investies, confoneré

a la législation, dans des actifs qui, durant téateeriode de validité des obligations, peuvenitvco les
créances résultant des obligations et qui, enedaillite de I'émetteur, seraient utilisés en pt@pour le
remboursement du principal et le paiement desétg@ourus. Lorsqu’un Compartiment investit plus de
5% de son actif net dans de telles obligations &mp&r un seul et méme émetteur, la valeur toeaked
investissements ne peut dépasser 80% de la Vaitterdiinventaire de ce Compartiment.

(6) Sans préjudice des limites prévues au poin), (&0imite de 10% prévue au point (1) est podé20%
maximum pour les placements en actions et/ou dibigga émises par une méme entité, lorsque I'olfjecti
d’investissement du Compartiment concerné est gedeire la composition d’'un indice d’actions ou
obligataire spécifique autorisé par la CSSF subéeses suivantes :

- la composition de l'indice est suffisamment diviés ;
- lindice constitue un étalon représentatif du marahquel il se réfere ;
- lindice fait I'objet d’une publication appropriée.

Cette limite peut étre portée a 35% lorsque deditions de marché exceptionnelles le justifientanament sur
des Marchés réglementés ou certaines valeurs m@sliou certains instruments du marché monétaire so
largement dominants. L’investissement jusqu’a dettge n’est autorisé que pour un seul émetteur.

Les titres visés au point (6) ne sont pas prisaenpte dans le calcul de la limite de 40% évoquégoint (2).

PARTS OU ACTIONS D'ORGANISMES DE PLACEMENT COLLECHI

(7) Sans préjudice des régles mentionnées darsnlesxes au Prospectus, chague Compartiment peut en
principe investir a concurrence de 10% de son aetien parts ou actions d'OPCVM et/ou autres OPC.

Les regles prévues dans les annexes au Prospecivsnp cependant autoriser certains Compartiments a
investir plus de 10% de leur actif net en partsaotions d’OPCVM et/ou autres OPC. Dans ce cas, les
limites suivantes s’appliqueront :

- Un Compartiment qui investit plus de 10% de soif aet en parts ou actions d'OPCVM et/ou
autres OPC ne pourra pas investir plus de 20% westif net dans un méme OPCVM ou autre
OPC.

- Dans le cadre de I'application de ces limites d&stissement, chaque compartiment d’'un OPC a
compartiments multiples est considéré comme untéoredistinct, & condition que le principe de
la ségrégation des engagements des différents comeats a I'égard des tiers soit appliqué.

- Les placements dans des parts ou actions d’'OP€sagiie les OPCVM ne peuvent dépasser, au
total, 30% de la Valeur nette d’'inventaire du Cortipgent concerneé.

L’acquisition par la Société de parts ou actiofBRICVM et/ou d’autres OPC liés a la Société danadiee
d’'une gestion ou d’'un contréle communs ou d’'undi@pation directe ou indirecte de plus de 10% du
capital ou des voix est uniguement autorisée |dasguine commission n’est facturée au titre de la
souscription ou du rachat de parts ou d’actionsadl@utre OPCVM et/ou OPC par la Société et
lorsgu’'une commission de gestion réduite de 0,25%imum par an est imputée au titre de tels
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investissements, sauf dans le cas ou 'autre OP@Yd OPC ne facture lui-méme aucune commission
de gestion.

DEPOTS A VUE ET REMBOURSABLES

(8)

Un Compartiment ne peut investir plus de 20%ale actif net en placements auprés d’'une méme enti

INSTRUMENTS FINANCIERS DERIVES

(9)

Le risque de contrepartie supporté par un Cotimpent dans le cadre de transactions sur instrtsnen
dérivés de gré a gré et des techniques de gedtioace du portefeuille ne peut pas dépasser 10%ode
actif net lorsque la contrepartie est I'un des l&dabments de crédit visés a l'article A. (g). Diessautres
cas, cette limite sera de 5% maximum.

Aux fins du calcul du risque global, la Société lapge I'approche par les engagements pour tous les
Compartiments, a I'exception des Compartiments pesquels I'application de la méthodologie Value-at
Risk (VaR) est prescrit dans la partie spécialprdspectus.

Le risque global de l'engagement en instrumentsvé&rne peut excéder l'actif net total d'un
Compartiment. Par conséquent, le risque globalifedax investissements d'un Compartiment peut
atteindre 200% de I'actif net total du Compartimeahcerné. Etant donné que des crédits peuvent étre
contractés a hauteur de 10% maximum, le risqueaglpbut s’élever a 210% de l'actif net total du
Compartiment considéré.

Le risque global auquel sont exposés les actifs-gments ne peut excéder les restrictions d’ims&stnent
visées aux points (1), (2), (3), (5), (8), (9), XHd (11). Les actifs sous-jacents des instrumdats/és
portant sur des indices n’entrent pas en compte acalcul des restrictions d’investissement \ds#ex
points (1), (2), (3), (5), (8), (9), (10) et (11).

Lorsqu’une valeur mobiliere ou un instrument du chérmonétaire comporte un instrument dérivé, ce
dernier doit étre pris en compte lors de I'applmatdes dispositions du présent article.

Les risques sont calculés en tenant compte delérvaourante des actifs sous-jacents, du risque de
contrepartie, de I'évolution prévisible des marcbedes délais disponibles pour liquider les posgi

CUMUL DES LIMITES D'INVESTISSEMENT

(10) Un Compartiment peut investir au maximum 208sdn actif net dans une combinaison :

(i)
(i)
(iii)

d’investissements en valeurs mobilieres ourimsents du marché monétaire émis par une méme enti
lorsgu’ils sont couverts par la limite de 10% patité prévue au point (1), et/ou

de placements aupres d’'une méme entité ldtscgont couverts par la limite de 20% prévue ainp(8),
et/ou

de risques découlant de transactions surunsents dérivés de gré a gré avec une méme ehujdé sont
couverts par la limite de 10% ou 5% prévue au p@nt

Un Compartiment peut investir au maximum 35% deagtiif net dans une combinaison :
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() dinvestissements en valeurs mobilieres odriments du marché monétaire émis par une mémt enti
lorsgu’ils sont couverts par la limite de 35% patité prévue au point (3), et/ou

(i) dinvestissements en obligations émises pa méme entité lorsqu’ils sont couverts par laténdie 25%
par entité prévue au point (5), et/ou

(iii) de placements aupres d’'une méme entité Ioilsgsont couverts par la limite de 20% prévuepaint (8),
et/ou

(iv) de risques découlant de transactions surungtnts dérivés de gré a gré avec une méme entjté sont
couverts par la limite de 10% ou 5% prévue au p@nt

EMISSIONS D’UN SEUL ET MEME GROUPE

(11) Les sociétés regroupées a des fins de cdasioln des comptes au sens de la directive 83/HD/Qu
conformément aux régles comptables internationaesnnues, sont considérées comme une seule et
méme entité pour le calcul des limites d’investisset prévues aux points (1), (2), (3), (5), (8),45(10).

(12) Un Compartiment peut investir cumulativemersigu’a 20% de ses actifs dans des valeurs molsiletre
instruments du marché monétaire d’'un méme groupe.

RESTRICTIONS D’INVESTISSEMENT CONCERNANT LE CONTR®D’UN EMETTEUR
(13) La Société ne peut pas :

(i) acquérir un nombre d’actions assorties d’uoitdde vote qui lui permettraient d’exercer unduahce
notable sur la gestion d’'un émetteur ;

(i) acqueérir plus de 10% des actions sans deiate d'un méme émetteur,

(i) acqueérir plus de 10% des obligations d’un neéémetteur,

(iv) acquérir plus de 25% des parts ou actions digme OPCVM ou d’'un autre OPC au sens de l'ardicle
alinéa (2) de la Loi du 17 décembre 2010,

(v) acquérir plus de 10% des instruments du manohéétaire émis par un méme émetteur.

Les limites prévues aux trois derniers alinéas patrie pas étre respectées au moment de I'acquisitia ce
moment-la, le montant brut des obligations ou desuments du marché monétaire, ou le montantesetiles
émis, ne peut pas étre calculé.

Les limites susmentionnées ne s'appliquent pas ldaces de :

a) valeurs mobilieres et instruments du marché morgtanis ou garantis par un Etat membre ou ses
collectivités publiques territoriales,

b) valeurs mobilieres et instruments du marché morgéanis ou garantis par un Etat tiers,

c) valeurs mobilieres et instruments du marché mor@tanis par des organismes internationaux a
caractere public auxquels appartiennent un ouguusiEtats membres de I'Union Européenne,

d) actions détenues dans le capital d’une société Htahtiers a I'Union européenne investissant ses
actifs essentiellement en titres d’émetteurs réissants de cet Etat, lorsque (i) en vertu de la
législation de celui-ci, une telle participationnstitue la seule possibilité d’investir en titres
d’émetteurs de cet Etat, et (i) a la condition qette société respecte dans sa politique
d’investissement les mémes limites que celles @epar le présent Prospectus.
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Lors de I'exercice de droits de souscription, iestes prévues dans ce chapitre B. peuvent netpas é
respectées. Dans ce cas cependant, les opératimeniz auront pour objectif prioritaire la régidation de
cette situation dans le meilleur intérét des Actaires.

Dans le respect du principe de répartition desigsgla Société peut, pendant une période de sxsuivant
la date de son agrément, déroger aux dispositiomsésent chapitre B.

INVESTISSEMENTS D'UN COMPARTIMENT DANS D'AUTRES CORARTIMENTS DE LA SOCIETE
Un Compartiment peut souscrire, acquérir et/ourdeties investissements qui sont ou seront émisipasu
plusieurs autres Compartiments de la Société samsejte derniere soit soumise aux exigences dei lkdu 10

aodt 1915 s'agissant de la souscription, de I'attgpn et/ou de la détention par une société desksns, sous
réserve toutefois que :

— le Compartiment cible n’investisse pas, a son tdans le Compartiment qui a investi dans ce Conmpent
cible ;

— la proportion des actifs des Compartiments cibtas tlacquisition est envisagée pouvant étre ingetdns
des actions d’autres Compartiments cibles de |&&boe dépasse pas 10%, conformément aux Statuts ;

— le droit de votre éventuellement conféré par léeas concernées soit suspendu pendant toute é&e dle
leur détention par le Compartiment, sans préjudictaitement approprié dans la comptabilité etdpports
périodiques ;

— dans tous les cas, tant que ces titres sont dépamd®©OPC, leur valeur ne soit pas prise en compte le
calcul des actifs nets de la Société a des fingediéication du seuil minimum d’actifs nets impggér la
Loi ; et

— quil n’y ait aucune duplication des commissions gkestion, de souscription ou de rachat entre le
Compartiment qui a investi dans un Compartimerieab ce Compartiment cible.

C. Liquidités

La Société est autorisée a posséder des liquidités.
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D. Investissements non autorisés

La Société ne peut pas :

(i
(ii)

(iii)

(iv)

acqueérir ou vendre des métaux précieux oufmats sur métaux précieux, des matieres premiétes
contrats ou certificats sur matieres premieres ;

vendre a découvert des valeurs mobilierestriments du marché monétaire ou autres, tels igés au
chapitre A, points e), f) et h). Cette restrictivempéche pas la Société d’effectuer des placenmnts
autres transactions sur instruments dérivés damspeect des limites d’investissement susmentianée
octroyer des crédits ni se porter garanteirplz compte de tiers. Cette limite ne fait pastatie a
I'acquisition de valeurs mobilieres, instrumentsndarché monétaire ou autres instruments finanoiens
entierement libérés, et le prét de titres autoreséonstituera pas une opération de créedit ;

contracter des emprunts. Toutefois, un Cortip@nt peut acquérir des devises par le trucheniantprét
face a face. Les Compartiments peuvent égalemeoriuerter a concurrence de 10% de leur actif net; pou
autant qu’il s’agisse d’emprunts temporaires.

E. Informations sur le développement durable

Conformément au reglement (UE) 2019/2088 du Panémgropéen et du Conseil du 27 novembre 201%sur |
publication d’informations en matiére de durabitigns le secteur des services financiers (« SFDR #pnds
doit indiquer dans quelle mesure les risques erneneatle durabilité (tels que définis ci-dessousit swis en
compte dans les décisions d’investissement et conguer les résultats de I'évaluation des effetsrattis des
risques de développement durable sur le rendenoeRoids.

Un risque en matiere de durabilité est un événeroenune condition environnementale, sociale ou de
gouvernance, dont la survenance pourrait avoimpact négatif important, réel ou potentiel, suvdéeur des
investissements du Fonds.

A I'exception du compartiment Baloise Fund Invésix) — BFI Positive Impact Select, tous les compaghts

sont considérés comme des produits financiers astegte |'article 6 du SFDR. En conséquence, auesn d

compartiments ne fait la promotion de caracténsgenvironnementales ou sociales. Le compartiBeloise
Fund Invest (Lux) — BFI Positive Impact Select, @stsidéré comme un produit financier relevantattidle 9
du SFDR et vise l'investissement durable. Un insssinent durable est un investissement dans uivitéct
économique qui contribue a un objectif environnet@esu social, ou un investissement dans le cabitalain
ou au profit de populations économiquement ou samient défavorisées, a condition qu’il ne causprégidice

important a aucun des objectifs et que les sociktas lesquelles les investissements sont réalg@giuent des
pratiques de bonne gouvernance.

Néanmoins, le Fonds est exposeé a des risques @rende durabilité. Ces risques de durabilité guvgrés au
processus de la décision d'investissement et dudes risques dans la mesure ou ils représentensque reel
ou potentiellement important et/ou une opportudéénaximiser les rendements tout en limitant legugs sur
le long terme.

Les impacts de la survenance d’un risque de dit@apiuvent étre multiples et varient en fonctiorridque, de
la région et de la catégorie d’actifs concernésgé&méral, la survenue d'un risque de durabilitceorant un
actif générera un impact négatif sur sa valeurreiperte totale de valeur.
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Principaux impacts négatifs

A I'heure actuelle, la Société de gestion n'envéspas d'impact négatif des décisions d’investissegrser les

facteurs de durabilité. En effet, elle ne dispoas ge suffisamment d’informations et de donnégsodibles

pour évaluer de maniére adéquate ces impacts f&igapiortants. Les résultats de I'étude menéep&okiété

de gestion sur les impacts négatifs de ses désidiotvestissement sur les facteurs de durabliéigéinformations

pertinentes publiées (i) sur son site Internetieti@ns le présent Prospectus sont mises a jogoeséquence
dans les meilleurs délais.

Afin d’inclure les risques liés a la durabilité ddfanalyse des investissements, les Gestionrgappuient sur
des bases de données ESG. Baloise Asset ManagA@eantegre les risques en matiére de durabilitésdan
I'analyse des placements a travers les notatiomsidibilité de la base de données MSCI ESG.

Pour prendre en compte les risques de durabilité s décisions d'investissement dans le cadfe gestion
des Compartiments dont elle a la charge, BaloisgetAManagement AG s’appuie enfin sur la Politique
d’'investissement responsable conformément aux tdiesc du Groupe Baloise (consultable via
https://www.baloise-asset-management.com/de/chfueisdverantwortungsbewusstes-investieren.html).
Cette politique s'appliqgue aux investissementsctiiren actions et en obligations. L'investissendams des
fonds cibles gérés activement est conforme a petigque et ne s'applique pas aux investissemadigiduels
gu'elle contient. L'investissement dans des prediérivés n'entre pas dans le champ d'applicatonette
politique.

Afin de réduire I'exposition aux risques extrémesgidrabilité s'applique d’une part filtrage négatif :
e Aucun investissement n'est opéré dans les prodigctdiarmes prohibées (armes controversees),
lesquelles englobent les catégories suivantes :
0 Bombes a sous-munitions (seuil de chiffre d'affagde 0%)
Mines terrestres (seuil de chiffre d'affaires de 0%
Armes et systémes biochimiques (seuil de chifiaéfalres de 0%)
Armes a l'uranium appauvri (seuil de chiffre d'aéfa de 0%)
Armes aveuglantes au laser (seuil de chiffre dra$ade 0%)
Armes — éclats non détectables (seuil de chifaffaites de 0%)
Armes incendiaires (seuil de chiffre d'affaire08e)
Armes nucléaires (seuil de chiffre d'affaires de 1%

O O O0OO0OO0O0Oo

Pour ce faire, il est tenu compte de la liste digsions tenue par I’Association suisse pour des
investissements responsables (SVVK-ASIR) (consldtabrhttps://www.svvk-asir.ch/aktivitaeten/
ainsi que du droit luxembourgeois, qui prévoit Ekision obligatoire des bombes a sous-munitions.

* Aucun investissement n'est effectué dans les amgesqui réalisent plus de 10% de leur chiffrdfdiees
dans des activités liées au charbon thermiqueefatdl coal »).

* Aucun investissement n’est opéré dans les entespgsi réalisent plus de 10 % de leur chiffre diméfs
dans des activités liées au pétrole et au gaz ooveationnels.

* Aucun investissement n’est effectué dans les emgepdont les actifs non performants sont impaéstan
et la gestion inadéquate.

D’autre part, pour les investissements directsctinm@s et en obligations, Baloise Asset Manageméhtntégre
des risques de durabilité dans I'analyse d’investigent, en n'admettant dans l'univers de placemeatdes
entreprises qui possédent au minimum une notati(se®n les données de MSCI Inc.), pour autantngu'u
notation soit disponible pour I'entreprise concerriges investissements sans données corresponaensesit
pas exclus de l'univers d'investissement. Pauad)ehaque gestionnaire de portefeuille respoasabtces a la
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base de données de notations MSCI ESG et peut @tonent inclure les informations pertinentes damalyse
d’investissement.

Sauf indication contraire visée a la Partie spéaikl Prospectus, les Compartiments ont des poittefetrés
diversifiés. Les Compartiments peuvent étre expasdis large éventail de risques en matiere de ditéaloui
different d’'un investissement a l'autre. Certairsrohés et secteurs sont plus exposés aux risquhs alalité
que d'autres, comme le secteur de I'énergie eprraie ses émissions de gaz a effet de serre geméra
élevées, ce qui peut entrainer une pression réglaime ou publique plus forte et donc un risques plevé.
Toutefois, aucun risque de durabilité ne devraibimwn impact financier négatif sur le rendement du
Compartiment.

Comme indiqué auparavant, la Société est autoaiggablir des restrictions supplémentaires afiselenettre
en conformité avec les prescriptions en vigueusdas pays ou ses Actions sont actuellement coniatisées
et ceux ou elles le seront a I'avenir.

F. Techniques et Instruments
Geénéralités

Dans un but de couverture des positions ou en \wne gjestion efficace du portefeuille, la Societeatorisée,
conformément a la Circulaire 13/559 et dans leedérsa politique d’investissement générale etacor@ment
aux restrictions d’investissement, a recourir aistruments dérivés autorisés par le droit luxemdpenis ou les
circulaires de la CSSF. La Société peut donc notamm@voir recours (i) aux options d’achat et autiams de
vente sur valeurs mobilieres, sur indices ou suisés, y compris aux options de gré a gré ; (i¥Y eontrats a
terme sur indices boursiers et taux d’intérét et@tions sur ces contrats a terme ; (iii) aux pitsdstructurés
auxqguels une valeur mobiliere est rattachée ou omaleur dépend de celle d’'une autre valeur nerbil;
(iv) aux warrants et (v) aux swaps.

Tous les revenus découlant de techniques et instrtenemployés aux fins d'une gestion efficace dtefauille,
déduction faite des frais opérationnels directmdirects, doivent étre imputés aux Compartimeaspectifs.
Ceci s'applique notamment aux commissions et dépgymur les prestataires de services et autremiddiaires
applicables aux activités en lien avec les techasget instruments utilisés aux fins d'une gestitinage du
portefeuille. Ces frais peuvent étre définis soitsla forme d'un montant fixe ou d'un pourcentiggerevenus
bruts des techniques et instruments en questibséstaux fins de la gestion efficace du portefeuil

De plus amples informations relatives (i) aux exjamss prises dans le cadre de techniques et im&inis utilisés
aux fins d'une gestion efficace du portefeuilli ;gux revenus en découlant ; (iii) aux colts agiénnels directs
et indirects imputables dans le cadre des techsiguénstruments utilisés aux fins d'une gestidicafe du

portefeuille et a l'identité des prestataires deises et intermédiaires en profitant — y compeisrirapport a la
Banque dépositaire et au Gestionnaire — ; (iv)@mntreparties ; et (v) au type et au montant destésirecues
figurent dans le rapport annuel de la Sociéteé.

Recours a des instruments dérivés
La Société veillera a ce que le risque global li¢ iastruments financiers dérivés n’excede paslaur de son

actif net total. Le calcul des risques prend enmenta valeur de marché des sous-jacents, le ridgudefaut,
les fluctuations de marché futures prévisibleg etdlai de réalisation des positions.
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La Société est donc autorisée, dans le cadre gelg@mue d’investissement et en respectant sesigisns
d’investissement, a investir en instruments finarscdérivés, a condition que le risque global disgacent ne
dépasse pas les limites prévues aux points (1)(3R)(5), (8, (9), (10) et (11) du chapitre B.

Lorsqu’une valeur mobiliére ou un instrument du ch@rmonétaire comporte un instrument dériveé, ceigler
doit étre pris en compte lors du respect des egigged’évaluation du risque prévues par la procédergestion
du risque.

Dans le cas ou des instruments financiers dériwdsusilisés dans le cadre de transactions depes tin systeme
d’évaluation des risques doit étre mis en placesy@¢eme doit permettre a la Société d’évaluerisegies liés
aux titres en portefeuille ainsi que son exposiéarrisque global.

G. Gestion des s(retés au titre d'opérations avec dpsoduits dériveés de gré a gré et des
techniques de gestion efficace du portefeuille

La Société peut détenir des sdretés en lien aveopierations dérivées de gré a gré et des tectmnapugestion
efficace du portefeuille en vue de réduire sonugsde contrepartie.

Aux fins de la réduction du risque de contrepaatiguel le portefeuille correspondant est exposesileetés
transférées doivent satisfaire aux exigences éragnétans les lois et prescriptions applicables gires dans
les circulaires publiées par la CSSF. Les sUrat@gedt notamment satisfaire aux exigences suivantes

() Toutes les slretés autres qu'en espéces accepieest@tre hautement liquides et seront négo@éaes

prix transparent sur un marché réglementé ou auden systéme de négociation multilatéral de sorte

gu'elles puissent étre vendues rapidement a urpmibhe de la valorisation constatée avant la vente

(i) Les sOretés acceptées peuvent avoir différentesaéebs. Il n'y a a ce sujet aucune prescripticariit

(i) Les sdretés acceptées font I'objet d'une évaluakiague jour de bourse. Les actifs dont les cdiichant
une forte volatilité sont uniquement acceptésra tie slreté si une décote de précaution décritessous
est appliquée.

(iv) L'émetteur de la slreté doit présenter une soit@gillevée.

(v) La sOreté acceptée sera émise par une entité imdigpte de la contrepartie et ne présentant pasrie f
corrélation avec I'évolution de la contrepartie.

(vi) Sila Sociéteé recoit un panier de siretés (« eshdbasket ») d'une contrepartie, en lien aveogdésations
dérivées de gré a gré et des techniques de geftioace du portefeuille, I'exposition a un émettdgonné
ne peut excéder 20% de la Valeur nette d'invent8iréa Société a plusieurs contreparties, le®difits
paniers de slOretés seront agrégés aux fins dul chdda limite d'exposition de 20% a un seul et mém
émetteur.

(vii) Lesrisques liés a la gestion des sdretés, tellequiesques opérationnels et juridiques, sonttitiés, gérés
et réduits grace a la gestion du risque.

(viii) Dans des cas de transferts de droits, les sQm&téptées seront conservées par la Banque dépaditaims

ces cas, les garanties peuvent également étreudstear un Correspondant de la Banque dépositaire o

un Sous-dépositaire, a condition que la Banqueditgde continue & assumer sa responsabilité edecas
perte de ces garanties par le Sous-dépositairertn de la loi du 17 décembre 2010. S'agissantrd&au

types d'accords portant sur des slretés, les s(petévent étre conservées par un tiers soumis a une

surveillance prudentielle et non lié a I'émetteaitasdirete.

(ix) La Société doit avoir la possibilité d'évaluer attmoment les slretés acceptées, sans avoir ¥serré
la contrepartie ou a obtenir son accord.

(x) Les sdretés autres qu'en espéeces acceptées nerser@mdues, ni réinvesties, ni gagées, dans kurae
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ou elles ne sont pas explicitement autoriséesapl@gislation luxembourgeoise.
(xi) Les sOretés en espéces acceptées ne seront

- investies qu'en tant que dépots a vue aupréstdentinformément a I'Article 41 (1) f) de la Loi dni
décembre 2010 ;

- investies qu'en obligations d'Etat de premier ordre

- utilisées que pour les opérations de prise en pensbus réserve qu'il s'agisse de transactiortdumm
avec des établissements de crédit soumis a uneikamee prudentielle et que I'OPCVM puisse a tout
moment demander le remboursement de l'intégralit@aointant en numéraire accumulé.

- investies qu'en fonds du marché monétaire présentad structure d'échéance courte selon la
définition des Lignes directrices du CESR portant la définition commune des fonds du marché
monétaire européen

sous réserve que chaque réinvestissement desss@retémeéraire soit suffisamment diversifié en gsrm

de pays, de marchés et d'émetteurs et que I'eigositaximale & un émetteur donné ne dépasse pas 20%

de l'actif net de chaque Compartiment.

La Société définira, pour le compte du Compartinnegpectif, le niveau de couverture requis pouofEsations
dérivées de gré a gré et les techniques de gedfioace du portefeuille en fonction de la naturdess propriétés
des transactions exécutées, de la solvabilité ktdatité des contreparties tout comme des carditde marché
respectives. Les s(retés regues au titre des ap@ratérivées de gré a gré doivent cependant amnelse a au
moins 100% du montant nominal a tout moment dediat

La Sociéeté peut accepter toutes les slretés coafoaux dispositions des Circulaires CSSF 08/356,1P1et
13/559.

Les types de s(retés suivants sont admis :

(i) actifs liquides tels que des espéces, des dépitsaibas a court terme, des instruments du marchétaioe
selon la définition de la Directive 2007/16/CE d& rhars 2007, des lettres de crédit et des garanties
payables a premiére demande émises par des é&taidists de crédit de premier ordre indépendants de |
contrepartie ou des obligations émises par un E&nhbre de 'OCDE ou ses collectivités publiques
territoriales ou par des institutions supranatiesakt des autorités communales, régionales ou
internationales ;

(i) Parts ou actions d'un OPC investissant en instrtsmtenmarché monétaire, qui calcule une Valeuenett
d'inventaire quotidiennement et assorti d'une miaAAA ou équivalente,

(i) parts ou actions d'un OPCVM investissant esseatiedht dans des obligations/actions visées aux serme
des deux points suivants ;

(iv) obligations émises ou garanties par des émetteypsetnier ordre présentant une liquidité appropoée

(v) actions cotées ou négociées sur un marché réglérdent Etat membre de I'Union européenne ou une
Bourse de valeurs d'un Etat membre de I'OCDE, pgotant que ces actions soient incluses dans uceindi
important.

Les slretés recues seront évaluées chaque joatudiéen sur la base des cours de marché dispsnireenant
compte de décotes appropriées définies par la t8gootir chaque type d'actifs du Compartiment regpsc
fonction de sa stratégie de décote de précautiette Gtratégie tient compte de plusieurs facteépeddant du
type des sdretés recues, comme la solvabilité derrepartie, I'échéance, la devise ou la vdi@tdies cours
des actifs.

S'agissant de sdretés fournies dans le cadre dtapesr de gré a gre, des décotes d'au moins 2%deduoites
des slretés en numéraire et des titres a reveaydbligations) d'échéance courte ou de trés beahvabilite.
Une décote correspondante plus importante, de 5&tmuam, est imputée aux actions et valeurs mobgiere
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d'échéance plus longue ou aux valeurs mobilieégseatteurs moins bien notés. Cela signifie queveau de la
décote de précaution appliquée aux opérations ée& gre s'éleve en principe a 2% minimum. S'agissan
sOretés en numéraire libellées dans la deviseféeente du Compartiment concerné, une imputatitate@eut

s'appliquer.

Dans le cadre d'opérations a rémére, une imputtdtate peut parfois s'appliquer a la contreparés solvable
ainsi qu'aux sdretés ; en regle générale, des eathu moins 2% sont toutefois imputées aux siebe
numeéraire et titres a revenu fixe (obligationsdg&sant d'actions et autres valeurs mobilieressraen notées,
des décotes d'au moins 5% peuvent néanmoins é&tliguges, en fonction de la solvabilité de la cepd#rtie.
Cela signifie que le niveau de la décote de prémauaippliqué aux opérations a remeéreé peut en pensielever
a 0% minimum.

Les décotes appliquées font I'objet d'une évalnatguliére, au moins une fois par an, portantesurcaractére
approprié et seront adaptées, le cas échéant.

S'il apparait qu'apres I'évaluation des sOretégliur de ces dernieres n'est pas suffisantegaudeu montant
a couvrir, la contrepartie doit mettre a dispositides siretés additionnelles dans les plus brd&sdé&i
nécessaire, le cours de change ou les risquesrdbédrigés aux actifs acceptés a titre de slretgsieen compte
via des marges de slretés.

La Société s'assure de pouvoir faire valoir segden titre des sdretés lors de la survenance &/@nement
rendant I'exercice des droits nécessaire ; celaifegque la sdreté doit & tout moment étre displensoit
directement soit par l'intermédiaire d'un étabhsset financier de premier ordre ou une filiale ®%0de cet
établissement sous une forme permettant a la atées'approprier les actifs mis a dispositiotra tie slretés
ou de valoriser ces derniers, si la contrepartiparegient pas a honorer son obligation de resbituties valeurs
mobilieres prétées.

Un Compartiment qui accepte des slretés a conagrnerinimale de 30% de ses actifs, contrblera lguds
associé dans le cadre de tests de résistanceemsgalécutés dans des conditions de liquidité nesmet

exceptionnelles afin d'évaluer les conséquencesadiications de la valeur de marché et du risquéqlidité

inhérent aux sdretés.

3.VALEUR NETTE D 'INVENTAIRE \

3.1 Définition et .calcul' de:la Valeur nette .d’invaine

1. LaValeur nette d'inventaire des Actions de aleaGlasse est calculée, pour chaque Compartinmems, d
sa devise de référence chaque jour d’évaluationsD&cas ou plusieurs Classes d’Actions sont é@mise

au sein d'un Compartiment, une Valeur nette d’inaia par Action pour chaque Classe spécifique sera

calculée chaque jour d’évaluation. Des informatidéisillées relatives aux jours d’évaluation spgags
d’'un Compartiment figurent dans 'annexe de ce peoRis.

2. Le calcul de la Valeur nette d’'inventaire patidic est basé sur 'actif net du Compartiment, eual
Classe d’Actions concerné(e). L’actif net de chaGaenpartiment ou de chaque Classe d’Actions est

calculé en additionnant tous les actifs et en metrant tous les engagements qui grévent soit le
Compartiment soit la Classe d’Actions. Le calcugff@ctue suivant les éléments indiqués dans ce

chapitre.
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3.

La Valeur nette d'inventaire par Action de tout Guartiment ou de toute Classe est calculée en divisa
I'actif net par le nombre d’Actions en circulatide ce Compartiment ou de cette Classe.

Lorsque le Conseil d’administration estime que Eeudr nette d’'inventaire calculée un jour déternmeé
représente pas la valeur effective des Actionsad&dciété ou bien lorsque, depuis la déterminatmia
Valeur nette d’inventaire, des mouvements considésaont eu lieu sur les marchés concernés, ledllons
d’administration peut prendre la décision de radalg le jour méme, la Valeur nette d’inventairans ces
circonstances, toutes les demandes de souscripgarachat et de conversion recues ce jour-latsaitdes
sur la base de la Valeur nette d’inventaire red¢éécavec prudence et bonne foi.

1)
2)

3)

4)

5)

6)

7

1)
2)
3)

4)

5)

l. Sont considérés comme des actifs de la Société :

toute liquidité disponible ou en dép6t, y corapeis intéréts accumulés et échus ;

tous les actifs et effets payables a premieneashele et les créances échues, pour autant queiktéso
puisse raisonnablement en avoir connaissance (pri®ie produit de titres vendus mais non délivrés)
toutes les valeurs mobiliéres, instruments dicheamonétaire, parts, actions, obligations, ddidption

ou de souscription, bénéfice circulant sur contgatisrme et autres placements et valeurs détemus pa
Compartiment ;

tous les dividendes et distributions en espéaes nature pouvant étre percus par le Comparti(eeas
réserve, toutefois, que le Compartiment puisse fas ajustements, eu égard aux fluctuations da!¢ar
de marché des titres causeées par les pratiquesdividendes », « ex-droits » ou des pratiques
semblables) ;

tous les intéréts échus des valeurs mobilieésndes par le Compartiment, sauf si ces intém@is s
compris dans le montant du capital de ces valeoisli@res ;

les frais inhérents a la constitution, dans &sune ou ils ne sont pas encore entierement amarkis
condition que ces frais de constitution puissemt &itirés directement du capital de la Société, et

tous les autres actifs, de quelque nature ggnilent, qui comprennent le paiement anticipé das.f

II.  Les engagements de la Société comprennent :

tous les emprunts, intéréts sur emprunts, effedettes échus ;

tous les frais administratifs échus ou dus (snas la rémunération du Gestionnaire, de la Banque
dépositaire, de méme que celle des mandatairgeetsade la Société) ;

I'ensemble des engagements connus, échus oéahois, y compris toutes les obligations contraldsel
échues portant sur des paiements en espéeces @iuga an y incluant les dividendes annoncés et non
encore payes ;

une provision appropriée pour les impéts fusunsle capital et les revenus tels que calculétepgaonseil
d’administration et dus jusqu'au jour d’évaluatiamnsi que, le cas échéant, d’autres provisions
approuveées ou acceptées par le Conseil d’admitidstra

tous les autres engagements, quels qu’ils s@digxception des fonds propres de la Société.

Aux fins d’évaluer ses engagements, chaque Compamti peut prendre en considération les frais
administratifs ou autres frais qui échoient régelgent ou périodiquement et les répartir d’'une Brani
proportionnelle sur 'année ou une autre période.
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1. Calcul de la valeur des actifs

L’évaluation des avoirs et des engagements d’'unpg@etiment particulier de la Société s’effectue lzase
des éléments suivants :

1)

2)

3)

4)
5)

6)

1)

2)

3)

4)

La valeur des espéeces en caisse ou en dépot,fatssaef billets a vue et de toutes les créancesfrdis
payés d’avance et des dividendes et intéréts d@jasénais non encore encaissés, sera constituée par
montant nominal de ces avoirs, a moins gu'’il ne denmvraisemblable que cette valeur puisse étre
atteinte ; dans ce cas, cette valeur peut étrendigie en retirant un certain montant qui semladdéquat
pour refléter la valeur effective de ces avoirs ;
L’évaluation de toutes les valeurs mobilieres etales les instruments du marché monétaire qui sont
cotés ou négociés sur un Marcheé réglementé (teligéeau point a) du paragraphe A. Investissements
autorisés), sur un autre marché réglementé (tel quee aux pointsb) et c¢) du
paragraphe A. Investissements autorisés) ou suboumese de valeurs, s’effectue sur la base du elerni
cours connu, ou si ces titres sont négociés saiquits marcheés, sur la base du dernier cours canra
marché principal du titre concerné. Dans le cake alernier cours ne serait pas représentatif, lieateon
sera basée sur la valeur vraisemblable de réalmsatitimée avec prudence et de bonne foi ;
Lorsque des valeurs mobilieres ou des instrumanteatché monétaire ne sont pas admis a la coted’un
bourse ou négociés sur un Marché réglementé ow,ailgr sont évalués sur la base de la valeur
vraisemblable de réalisation estimée avec prudende bonne foi ;
Les parts ou actions dOPCVM et d’'OPC sont évaluggdsur dernier prix de rachat déterminé et
disponible ;
Les valeurs mobilieres qui sont cotées dans urre detvise que celle du Compartiment considéré sont
prises en compte au dernier cours connu ;
Tous les autres avoirs sont évalués sur basevdddar vraisemblable de réalisation qui est estiawee
prudence et de bonne foi.
Eu égard aux dépenses qui sont a la charge deil@t&ales provisions appropriées sont prises st
en toute équité et avec prudence. Des provisiopgpppées seront établies pour les dépenses alesjuel
la Société doit faire face ; si des obligationdad8ociété viennent a se présenter en dehors @, lelles
sont prises en compte en toute équité et avec pcaede

V. Calcul de la valeur des actifs de la Société

Les recettes a recevoir de I'émission d’Actideschaque Compartiment sont imputées, dans leslde

la Société, a la masse constituant I'actif de cenartiment et les actifs et engagements, les ecett

les dépenses qui se rapportent a ce Compartimenbemt s’ajouter au calcul de cette masse, comme
décrit ci-apres ;

Lorsqu’un actif dérive d’'un autre actif, cetibcerivé sera attribué, dans les livres de la &écia la
méme masse d’actif que celle a laquelle est a#ritactif dont il dérive et, lors de chaque nougell
évaluation de l'actif, la masse d’actif considéséeverra appliquer, selon le cas, I'accroissemanto
diminution de cette valeur ;

Dans le cas ou la Société souscrit une obligatio affecte I'actif d’'un Compartiment déterming one
activité en rapport avec I'actif d’'un Compartimeéterminé, cet engagement sera porté au compt de c
Compartiment particulier ;

Dans le cas ou un actif ou un engagement deotaé® ne peut pas étre porté au compte d'un
Compartiment en particulier, cet actif ou engagersera porté au compte de tous les Compartiments au
prorata des Valeurs nettes d’inventaire des Clafgetions concernees.
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5)

Dans le cas ou des dividendes sont distribugsAationnaires d’un Compartiment, la Valeur nette
d’inventaire de ce Compartiment sera réduite dalaur des dividendes distribués.

Les mémes principes s’appliqguent mutatis mutandisngutation de I'actif d’'un Compartiment aux Ctes
d’Actions individuelles.

1)

2)

3)

4)

V.  Pour I'application des dispositions de cet articlepn observe les régles suivantes :

Chaque Action de la Société pour laquelle exisiedemande de rachat conformément aux condii®ns
ce Prospectus et aux Statuts de la Société, denjesge’a la fin du jour d’évaluation, une Actiomise

et existante et est considérée comme un engagetadatSociété depuis ce jour jusqu’au paiement du
prix de rachat ;

Au jour d’évaluation et dans la mesure du pdssla Société prend en considération, tout achatente

de valeurs mobilieres ;

En cas de demandes de rachat importantes oundenance de circonstances particuliéres suscegtibl
de porter préjudice aux intéréts des Actionnailesonseil d’administration se réserve le droitnge
déterminer la Valeur nette d’inventaire des Actigon&prés la vente de certaines valeurs mobiligres
Lorsque I'évaluation exacte des Actions est isgifle ou trés difficile suivant les régles énoscée
dessus en raison de circonstances particuliereSpd#eté peut recourir a d’'autres regles d’'un usage
reconnu, afin d’obtenir une évaluation correcte atggs de la Sociéte.

3.2 Suspension temporaire du.calcul de la Valetie miinventaire, de I'émission, du rachat et de la

conversion d’Actions

Le Conseil d’administration a le pouvoir de suspertdmporairement le calcul de la Valeur nettewsitaire,
de méme que I'émission, le rachat ou la converdiAntions de toute Classe d’'un Compartiment :

durant la période de fermeture d’'un Marché régldemeftel que visé au point a), chapitre A.
Investissements autorisés), d’un autre marchémégieé (tel que visé aux points b) et ¢) du chagitre
Investissements autorisés) ou d’'une bourse sureledgequel une partie significative des actifs du
Compartiment est cotée ou négociée (hormis less@adk ou les jours fériés habituels), ou lorsgee le
transactions sont suspendues ou soumises a desticst sur ladite bourse ou sur ledit marché&sdoe
cette suspension ou cette restriction influena@aleul de la Valeur nette d’'inventaire du Compagtiin;

en cas d'urgence, si le Compartiment ne peut geoder des actifs d’'un Compartiment déterminé ibu s’
lui est impossible de transférer librement la cevaleur des achats et des ventes d’actifs ouatzger

au calcul de la Valeur nette d’'inventaire en boanhéue forme ;

lorsque les moyens de communication utilisés haldément sont interrompus ;

lorsque la Société ne peut pas procéder a degimpants de capitaux pour un Compartiment déterminé
afin d’effectuer des paiements pour le rachat d@x ou lorsqu’un virement d’argent en rapport deec
vente ou I'acquisition d’investissements ou leepants ne peuvent étre effectués a des taux dgehan
normaux ;

a la suite d’'une décision de liquidation ou de alig#son de la Société ou d'un ou de plusieurs
Compartiments.

La suspension du calcul de la Valeur nette d’inzieatdes Actions d’un ou de plusieurs Compartimeyaar
une durée égale ou supérieure a cing jours ougabst annoncée par la Société sous une formeaE®o0
et, en particulier, dans les journaux dans lesqredwvaleurs sont normalement publiées. En casspession
du calcul, la Société informera, de maniere appéeptes Actionnaires qui ont demandé la sousoriptie
rachat ou la conversion de leurs Actions par laééc
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Un Actionnaire peut, pendant la suspension du tahcayennant une notification écrite avant la fim ld
période de suspension, retirer sa demande podandstes les Actions. Au cas ou elle ne receya#t de
notification, la Société traitera les demandes ahat et de conversion, au jour d’évaluation qui su
immédiatement la période de suspension.

Une telle suspension du calcul portant sur touessGlasses d’Actions d’'un Compartiment n’a aucune
influence sur le calcul de la Valeur nette d’invarg par Action lors de I'émission, du rachat etlde
conversion des Actions des autres Compartimenks 8eciété.

4.LESACTIONS \

4.1 Description, formes d’'émission, droits des éwtiaires

Les Actions de tous les Compartiments sont émises $orme nominative. Elles n’ont aucune valeur
nominale et doivent étre entierement libérées.fizesions d’Actions jusqu’a la quatrieme décimageipent
étre émises.

Indépendamment de la Valeur nette d’inventairegubaAction entiere donne droit a une voix lors de
I’Assemblée générale des Actionnaires. Les frastaActions ne donnent pas droit a une voix margeent

a I'’Actionnaire le droit a un dividende et au pradie la liquidation. Les Actionnaires jouissens dioits qui
leur sont habituellement dévolus, tels que dédatss la loi du 10 aolt 1915 sur les sociétés cowiales, a
I'exception du droit préférentiel de souscriptianmbuvelles Actions.

Au sein de chaque Compartiment, le Conseil d’adstriaiion a la possibilité, a tout moment, de ces
Classes d’Actions diverses qui peuvent se difféegnar leur politique de distribution, leur couge contre
les fluctuations de change, leurs commissionssetrvés, le profil des investisseurs qui peuvenategiérir
ou tout autre critere a déterminer par le Consadministration.

Les Classes d’Actions émises dans chaque Compaitsgoat indiquées en annexe dans les fiches dégesp
desdits Compartiments.

Chaque Actionnaire recoit a chaque souscriptioncaméirmation de la propriété des Actions.
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4.2 Emission/des Actions et procédure de sousoni de paiement

Le Conseil d'administration a le pouvoir d’émetties Actions a tout moment et sans limitation.

A l'expiration d'une période de souscription inidale prix d’émission correspond a la Valeur nette
d’'inventaire des Actions souscrites dans la Cladeanée d'un Compartiment, tel que décrit au
chapitre 3 « Valeur nette d’inventaire », majoréeads échéant d’'une commission au profit du Disteitr.
Pendant et apres la fin d'une période de sousmmiptitiale, une commission anti-dilution peut §rélevee,

le cas échéant, au profit du Compartiment concerné.

Le but de cette commission anti-dilution est dagmer les Actionnaires existants du Compartimenteme
contre les effets de négatifs la dilution obseteésque le Compartiment investit dans des valewsilnéres

a la suite de souscriptions. Les frais de négaciatels que les frais de courtage, les fraisalestiction et les
taxes, sont facturés au Compartiment concernénetdemc supportés par tous les Actionnaires extista
pas uniquement par les Actionnaires qui ont noawsdint souscrit aux Actions. En outre, il y a ureteffe
spread, car la Valeur nette d'inventaire de ch&mpmpartiment est généralement calculée sur lachaseurs
acheteur des titres sous-jacents, alors que fes 8bus-jacents sont achetés au cours vendeanéty au
cours acheteur.

Les frais d'émission et anti-dilution maximumdsssiont appliqués, sont indiqués dans I'Annexe réagnt
Prospectus, dans la description de chague Compamttirnes demandes de souscription remises au Consei
d’administration sont cléturées aux moments fixa@ssdes fiches descriptives des Compartimentsgurient

en annexe du présent Prospectus.

Pour des Classes d’Actions déterminées, des mantaimima de souscription et de détention d’Actions
peuvent étre fixés, tel gu’indiqué en détail dagss fiches descriptives des Compartiments qui figues
annexe du présent Prospectus.

L’investisseur doit également supporter tous lepdits et commissions de courtage pouvant résultéa de
souscription. En aucun cas, les frais ne peuvepasier le taux le plus élevé qui a été fixé, dammays de
vente, par les lois, les réglementations et legashancaires correspondants.

Le paiement du prix d’émission s’effectue sous Wgoouvrables apres la détermination du prix de
souscription dans la devise de chaque Compartimerdans le cas de Classes libellées dans unedavise,
dans cette autre devise ou dans toute autre dendsisée par le Conseil d’administration, et ceyir@ment
simple ou électronique au profit de la Banque dégios ou de toute autre banque indiquée par l#8neEn
précisant le Compartiment faisant I'objet de lasswiption. Dans le cas ou I'’Actionnaire souhaiteéie
remboursé dans une devise autre que celle du Cameat, le change s’effectuerait a son nom et draes
sans que la responsabilité de la Société ne péissengagee.

La Société se réserve également le droit de rejettes les demandes de souscription ou de nedepter
que partiellement, en particulier si le paiementaodemande écrite de souscription n’a pas étgegauune
date déterminée, telle que décrite en annexe. Bargs ou une demande ne serait acceptée qudlparéet
ou serait rejetée, le paiement ou le solde sesaitayé au demandeur par voie postale aux risquee de
dernier.

Les Actions peuvent également étre souscrites eq@aiiement en nature suivant les conditions fixdes la

loi du 10 aolt 1915 sur les sociétés commercialeqarticulier a la condition que le Réviseur d’eptises

de la Société en fasse une évaluation et que Ipsrtapen nature soient conformes a la politique
d’investissement de la Société et aux restrictaiterestissement qu’elle s’est fixée pour le Contipaent
concerné. La Société peut refuser tout apport amanaans devoir se justifier.
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Le Conseil d’administration peut empécher ou limi¢gedétention d’Actions par toutes personnes [jues
et morales s’il estime que cette détention port@réjudice aux intéréts de la Sociéte.

Le Conseil d’'administration peut a tout moment sumsjpe ou interrompre I'émission des Actions d'un
Compartiment de la Société. Il peut notamment peendtte décision dans les circonstances décritpsiat
3.2. En outre, il peut, selon son propre jugemesdes avoir a se justifier, refuser toute soution’Actions,
et racheter a tout moment les Actions de la Sosi@étécrites ou détenues d’une maniere non autorisée

Si le Conseil d’administration décide de repred@dmission des Actions d’un ou de plusieurs Conipaehts
apres I'avoir suspendue pendant un certain teropgeg les souscriptions en suspens seront exésuets
base de la Valeur nette d’inventaire déterminéesagvoir procédé a un nouveau calcul.

4.3 Rachat/des Actions

Sauf en cas de suspension du calcul de la Valdtg déventaire des Actions dont le rachat a é&éandé
et dans le respect des dispositions du présenitehamsi que des dispositions spécifiques auféihts

Compartiments, les Actionnaires de la Société peuéout moment demander a la Société le rachttude
ou partie des Actions ou de fractions d’Actionstdtsseraient détenteurs.

La Société est tenue de racheter les Actions corifiorent aux dispositions de la Loi du 17 décembi® 20

Un Actionnaire qui souhaite demander le rachabdees ses Actions ou d’une partie de celles-ci pauettre
par écrit la demande correspondante a la Sociét&e@mbourg ou a une entreprise qui aurait été désig
cet effet et qui doit retransmettre la demande paécution a Luxembourg.

Les demandes de rachat doivent contenir les donsidigantes : le nom de I'Actionnaire et le nombre
d’Actions a racheter, le nom du Compartiment dest Actions font partie, les indications de la Gdass

d’Actions, les numéros du compte en banque, de ntgragoutes données relatives a la personne & qui |
montant du prix de rachat doit étre payé.

Le prix de rachat correspond a la Valeur nettevdlitaire des Actions souscrites d'un Compartimertteola
Classe d'Actions concernée, telle que décrite apitte 3 « Valeur nette d'inventaire », minoréend'u
commission de rachat au profit du Distributeudeetas échéant, d'une éventuelle commission dntidfh,
dont bénéficie le Compartiment concerné.

Le but de cette commission anti-dilution est dagmer les Actionnaires existants du Compartimenteme
contre les effets de négatifs la dilution obseteésgue le Compartiment vend des titres a la slgéteachats.
Les frais de négociation, tels que les frais datege, les frais de transaction et les taxes, fsmtiirés au
Compartiment concerné et sont donc supportés parlés Actionnaires existants, et pas uniguemaeriepa
Actionnaires qui ont vendu des Actions. En oufrg,a un effet de spread, car la Valeur nette dintaire de
chaque Compartiment est généralement calculéa sassk du cours acheteur des titres sous-jactntsgae
les titres sous-jacents sont achetés au cours veetieendus au cours acheteur.

La commission de rachat maximale et la commissignrdilution maximale, si elles sont appliquéesytso
indiquées dans les fiches descriptives des Compamts qui figurent en annexe du présent Prospdaars
la mesure ou la fiche descriptive d’'un Compartimergrévoit, la commission de rachat pourra étédepee
au profit du Compartiment.

Les demandes de rachat adressées a la Sociétél@nnées aux heures et aux jours fixés dans tbedi
descriptives des Compartiments figurant en annexeedProspectus.
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Les Actionnaires sont remboursés dans la deviseampartiment considéré ou, a leur demande, dams tou
autre devise librement convertible. En cas de tad®eations d’une Classe libellée dans une autnasse le
paiement du montant du rachat est normalement teffedans la devise concernée. Dans le cas ou
I’Actionnaire souhaiterait étre remboursé dans degise autre que celle du Compartiment, le change
s’effectuerait a son nom et a ses frais sans quesfeonsabilité de la Société ne puisse étre ergagé

Etant donné que la Société a I'obligation de vedlee que le Compartiment concerné dispose diliigs
suffisantes, le prix de rachat sera versé 2 joursables apres le calcul de la Valeur nette d’inaiee sur
laguelle il repose, a moins gu'il en soit décidérement dans la fiche descriptive dudit Compartitrem
annexe, ou que le virement du prix du rachat sgtoissible du fait de restrictions juridiques teliee des
restrictions de change ou de virement ou du faifodées autres circonstances qui ne sont pas sesirais
contrble de la Banque dépositaire.

La Société peut également, sur demande de I'Acsibarqui souhaite demander le rachat de ses Agtions
accepter un rachat en nature au lieu d’'un rembmeseen liquide.

La Société est tenue, pour tous paiements de rachaaleurs mobiliéres, de faire établir par le iB&w
d’entreprises de la Société un rapport d’évaluagjoindoit faire apparaitre, dans la devise du Catimpant
concerné par le rachat, la quantité et la desongle ces valeurs mobilieres. Afin de pouvoir dactier le
paiement, les valeurs mobilieres remises en vue i@dchat sont évaluées, au dernier cours du maaatjéur
ouvrable au titre duquel la Valeur nette d’inverga prendre en considération pour le rachat éstiléa.
L’ensemble des frais découlant d'un rachat en eatest supporté par I'Actionnaire. Le Conseil
d’administration s’assure que les autres Actiorasaite subissent pas de préjudice a la suite daratran
nature de ce type.

Si, un quelconque jour d’évaluation, le rembourseinde demandes de rachat représentant plus de 4086 d
Valeur nette d’inventaire d’'un Compartiment ne p&ue préleve sur les actifs dudit Compartimenpaule
biais d’'un emprunt autorisé, la Société peut regpdet rachat des Actions qui dépassent la limité @k de
la Valeur nette d’inventaire des Actions du Comipaeht & une date qui ne peut toutefois étre uliégi@au
troisieme jour d’évaluation suivant la demandeatshat, et ce en opérant au prorata de toute demande

Les demandes introduites de la sorte sont trag@ggiorité avant toutes les demandes de rachatadtes.

En cas de présentation d’'une grande quantité deanthes de rachat ou si survenaient des circonstances
particulieres susceptibles de porter préjudice iatéréts des Actionnaires, le Conseil d’adminigtratse
réserve le droit de ne déterminer la Valeur nétteveintaire des Actions qu’apres la vente de ceesivaleurs
mobiliéres.

4.4 Conversion des Actions

A l'exception du cas de suspension du calcul de/deur nette d’inventaire des Actions d'un des
Compartiments concernés et sous réserve d’ausggtens décrites dans I'annexe, les Actionnas@s en
droit de convertir tout ou partie des Actions cuilétiennent dans un Compartiment ou une Classaidi®s
contre des Actions d’'un autre Compartiment ou @dé&s Actions d’une autre Classe.

Pour ce faire, les Actionnaires doivent transmé#ine demande, par écrit ou par fax, a la Socél Banque
dépositaire ou aux banques désignées a cet efféd Sciété. Les demandes de conversion adreadées
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Société sont cléturées en méme temps que les desdedrachat, comme cela est expliqué dans lessfich
descriptives des Compartiments qui figurent en aane

La conversion d’Actions d'un Compartiment en AcBatiun autre Compartiment est soumise au paiement
d’'une commission de conversion, et, le cas échéame éventuelle commission anti-dilution au prdés
Compartiments concernés, comme cela est expliqué s fiches descriptives des Compartiments qui
figurent en annexe du présent Prospectus.

Le but de cette commission anti-dilution est dagmer les Actionnaires existants du Compartimenteme
contre les effets de négatifs la dilution obseteésgue le Compartiment concerné achéte ou venttoesa

la suite de conversions d'Actions. Les frais deooigion, tels que les frais de courtage, les ftaigansaction

et les taxes, sont facturés au Compartiment coadarsont donc supportés par tous les Actionnakissants,

et pas uniguement par les Actionnaires qui ont edndes Actions. En outre, il y a un effet de spkecar la
Valeur nette d'inventaire de chaque Compartimergéseralement calculée sur la base du cours achdss
titres sous-jacents, alors que les titres sousias®nt achetés au cours vendeur et vendus asi aclugteur.

L’Actionnaire doit indiquer I'adresse a laquelleitt&tre envoyé le paiement d’'un solde éventuelltésude
la conversion. A cette demande doivent étre joa@gsertificats des Actions pour lesquelles la ersion doit
étre effectuée.

Le taux auquel la totalité ou partie des ActionsndCompartiment déterminé (« Compartiment d’origiie
est convertie en Actions d’'un autre CompartimentNeuveau Compartiment ») doit étre déterminé
conformément a la formule suivante :

A=BXxXCXE
D

Nombre d’Actions du Nouveau Compartiment a atteib;

Nombre d’Actions du Compartiment d’origine a certir ;

Valeur nette d’inventaire par Action du Compasdithd’origine au jour d’évaluation ;

Valeur nette d’inventaire par Action du Nouveaangpartiment au jour d’évaluation, et

Taux de change a la date de la transaction Enttevise du Compartiment & convertir et la dedise
Compartiment a attribuer.

mooOm>

Apres la conversion, les Actionnaires sont inforpesla Banque dépositaire du nombre et du priAdtens
du Nouveau Compartiment qu’ils ont recues suite @hversion.

Dans le cas ou, un quelconque jour d’évaluatios diemandes de conversion dépassent 10% de la Valeur
nette d’'inventaire des Actions d’'un CompartimeatSociété peut reporter la conversion des Actians q
dépassent la limite de 10% de la Valeur nette éima&ire des Actions du Compartiment, au prorata pou
chaque demande, a une date qui ne peut toutefeisiérieure au troisieme jour d’évaluation suivkn
demande de conversion, et ce afin de lui perméi#peecuter la conversion.

Les demandes introduites de la sorte sont trag@egpriorité avant toutes les demandes de conversion
ultérieures.
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4.5 Lutte contre le blanchiment d’argent

Afin de contribuer a la lutte contre le blanchimefdrgent en provenance du trafic de drogue ettdéau
infractions criminelles, les demandes de sousonptioivent étre accompagnées d'une copie certifiée
conforme (par I'une des autorités énumeérées cisapmenbassade, consulat, notaire, police, manda{gide

la carte d’identité du souscripteur s’il s’agit deipersonne physique et (ii), dans le cas d’ureopee morale,
des Statuts et actes de constitution de méme qureedttrait de I'inscription au registre du commeitans

les cas suivants :

1) Souscription directe aupres de la Société,

2) Souscription via un intermédiaire professiornhelsecteur financier domicilié dans un pays dagsdg
pour la détermination de l'identité, il n’est pagalement prescrit de procédure comparable augatds
luxembourgeois en matiére de lutte contre le blemeht d’argent par les organismes financiers,

3) Souscription via une filiale ou une succursab@tda société mére serait soumise a une procéthire
détermination de l'identité comparable a celle prigs par le droit luxembourgeois mais qui, subése
du droit qui applicable a la maison mere, ne fag pbligation aux filiales ou succursales d’apigces
mesures.

De plus, I'agent de registre et de transfert egalEment tenu de déterminer la provenance des patsm
transférés par des banques qui ne sont pas sounisesobligation de détermination de l'identitévparable
a celle prescrite par la loi luxembourgeoise.

Les souscriptions peuvent étre temporairement sdsgs jusqu’a identification appropriée des fonds
concernés.

Il est généralement reconnu que les personnedléestalans les pays adhérents aux conventions dd GA
(Groupe d’Action Financiére) et qui exercent desvaés professionnelles dans le secteur finandent
considérées comme soumises a une procédure denghetton de l'identité équivalente a celle prescpar

le droit luxembourgeois.

L’agent de registre et de transfert peut a tout Brdnexiger des documents supplémentaires relatids a
souscription d’Actions.

Si un souscripteur a un doute au sujet de cettslddign, I'agent de registre et de transfert nae#irsa
disposition une liste des points clés en matierbldechiment d’argent. Tout manquement a cette ddma
d’informations supplémentaires peut conduire asuspension de la procédure de souscription.

En cas de non présentation des documents en rageartun rachat d’Actions, ce rachat pourra neépras
traité.

L’agent de registre et de transfert peut a tout erdrexiger des Distributeurs et de leurs agentadeechéant,
gu’ils remettent une déclaration écrite attestaritsjobservent les lois et prescriptions appliesign rapport
avec la lutte contre le blanchiment d’argent.

Les Distributeurs mettront également en applicakésnprocédures indiquées par la Société, le dasaét,
qui se réferent aux obligations énoncées ci-dessus.
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Conformément a l'article 3 (2) (d) de la loi luxeaulngeoise du 12 novembre 2004 relative a la lditdre le
blanchiment d'argent et contre le financement dwtieme, la Société s’engage a surveiller constantria
relation d’affaires avec les Actionnaires de lai8igc La surveillance constante comprend notamrzent
vérification des documents et informations collsaéns le cadre des mesures de vigilance a I'égaclient
et leur mise a jour a intervalles appropriés.

La Société ne peut remplir son obligation légalesdeeillance constante de la relation d’affairescales

Actionnaires de la Société que si les Actionnafmegnissent a la Société les documents et infoonati
nécessaires aux fins de leur vérification et, ke @zhéant, de leur mise a jour. Si un Actionnaéneait a ne
pas collaborer, la Société serait contrainte dgu#o son compte jusqu’a I'obtention des informati@

documents exigés. Les codts induits dans un tet@asent alors supportés par I'’Actionnaire (y camfes

frais de tenue de compte).

4.6. Protection contre les pratiques/de Late Tpdinde Market Timing

La Société prend les mesures nécessaires afin dermap que les ordres de souscription, de rachde et
conversion soient acceptés aprées I'heure limitea#ptation des ordres prévue dans le présent Ritaspe

La Société n'admet aucune opération qu’elle sée la des pratiques de market timing ou similaires,
susceptibles de nuire aux intéréts des ActionnalrasSociété se réserve le droit de refuser todteode
souscription ou de conversion de la part d’'investss lorsqu’elle soupconne de telles pratiquds prendre
toutes les dispositions nécessaires afin de veillgrintéréts des Actionnaires.

Parmarket timing il faut entendre, conformément a la CirculaireSE®4/146, la technique d’arbitrage par
laguelle un investisseur souscrit et rachéte owextib systématiquement des parts ou actions d'émen
OPC dans un court laps de temps en exploitantdealages horaires et/ou les imperfections ou eéfies
du systeme de calcul de la valeur nette d’'inveatdé 'OPC.

5. M ODE DE FONCTIONNEMENT DE LA SOCIETE \

5.1 Assemblée générale des Actionnaires

L’Assemblée générale annuelle des Actionnairesad8dciété se tient chague année au siege soclal de
Société a Luxembourg-ville, le deuxieme mardi dusnae mai a 14h00. Si ce jour n’est pas un jouraiie
bancaire au Luxembourg, 'Assemblée se tiendraude puvrable bancaire suivant. Les avis de convatat
sont envoyés nominativement a tous les Actionnaird'adresse indiquée dans le registre des Acéimes,

au moins huit jours avant ’Assemblée générale.

Dans les avis sont communiqués le lieu et I'neer€Assemblée, les conditions d’admission, I'ordrejour
et les conditions en vigueur selon le droit luxeomigeois en matiére de quorum et de majorité néceskas
convocations seront publiées dans le « Luxembuigmt » et dans le Mémorial.

Les conditions relatives a la participation, aurguo et aux majorités nécessaires lors de chaquenfdse

générale sont énumeérées aux articles 450-1 a 4%5@ 10 loi du 10 aolt 1915 sur les sociétés comalesc
et dans les Statuts de la Société.
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Les autres Assemblées générales des Actionnaitegipiese tenir au jour et lieu qui sont publiéssdin
Mémorial et dans le « Luxemburger Wort », ainsi dass d’autres journaux.

Dans le cas ou les décisions a prendre ne conegnegue les droits des Actionnaires d’un Compeatit,
ceux-ci seraient convoqués a une Assemblée desnhctires du Compartiment concerné suivant l'arti€le
des Statuts.

5.2 Politique de distribution

Sur proposition du Conseil d’administration, 'Asgalée générale des Actionnaires prend des décisions
sujet de l'utilisation du résultat net annuel subase du rapport annuel au dernier jour du modedembre
de chaque année.

En principe, les revenus provenant de I'activitéréamique sont capitalisés dans chaque Compartirsaui,
en cas d’Actions de distribution.

L’Assemblée générale peut décider dans un tel sasqit distribué, au titre des Actions de distiiiy un
dividende résultant du produit net des investissgsnde méme que des plus-values en capital réealmée
non, aprés déduction des moins-values en capikdéés ou non ; elle peut aussi décider que scégrtialisés
les montants qui reviennent aux Actions de capadtn.

L’Assemblée générale se réserve le droit de distrisous forme de dividendes la Valeur nette diiteiee
des Compartiments individuels de la Société dalnite du capital Iégal minimum. La nature desidéndes
(bénéfice net en provenance de l'investissememtuocapital) doit étre indiquée de maniére précamesdes
documents financiers de la Société.

Le Conseil d’administration peut, conformément ablgations |égales, décider de distribuer desddindes
intermédiaires pour les Actions de distribution.

Les dividendes attribués au titre des Actions deidution sont payés aux dates et endroits fis@$gpConseil
d’administration.

Les dividendes qui ne sont pas distribués et geone pas réclamés par les Actionnaires sous cis@pres
la date fixée pour la distribution ne peuvent péie revendiqués comme exigibles et reviennent au
Compartiment considéré.

Aucun intérét n’est payé sur les dividendes anmoetdéls sont conservés par la Société pour le t@iaps
Actionnaires, qui sont en droit de les revendiusgu’a la date de prescription.

Le paiement des revenus ne peut étre considére e@ainu que dans la mesure ou les dispositiongeew
en matiere de devises autorisent leur distribufiems le pays dans lequel 'ayant droit a son ddenici

5.3 Comptes annuels, rapports de gestion et livres

Le rapport de gestion consolidé et contrélé p&deiseur d’entreprises pour I'exercice écoulé damevise
du capital de la Société peut étre consulté awesikgla Société quinze jours avant ’Assemblée rgémé
annuelle. Les rapports semestriels peuvent égate#trenconsultés au siége de la Société.

L’exercice de la Société se termine chaque anngg ticembre.
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5.4 Commissions et dépenses

Les Actionnaires supporteront les frais suivanis regviendront aux Distributeurs, et dont le pountege est
prévu au chapitre correspondant de la Partie dpéieprésent Prospectus :

- Commission d’émission
- Commission de conversion

Les frais recurrents suivants seront prélevesactifilde la Société ou du Compartiment concerné :

- Rémunération de la Société de gestion
- Commission du Gestionnaire

- Commission du Conseiller

- Commission de Banque dépositaire

- Commission d’administration centrale

Les commissions dues au Conseiller et au Gestimnraieleveées sur les actifs du Compartiment cogger
sont détaillées dans la Partie spéciale du prégespectus.

Dés lors que le Compartiment concerné investit dissfonds cibles, l'investisseur devra non seufgme
supporter directement les colts et frais décritssda présent Prospectus, mais aussi, indirectestesut
prorata, les codts et frais facturés au fonds clids codlts et frais facturés au fonds cible sétertninés par
ses documents constitutifs (a savoir le réglemergestion ou les statuts) et ne peuvent par corségas
étre prévus de maniére abstraite. En regle géndealeolts et frais facturés au fonds décrit daqsésent
Prospectus devraient toutefois aussi étre prélavésveau du fonds cible.

La commission de Banque dépositaire s’éléve a 0,68 imum par an de la Valeur nette d’inventaire
moyenne du Compartiment visé sur la période coeerha Banque dépositaire percgoit également une
redevance transactionnelle sur I'achat et la vdatetitres ou des liquidités. En outre, la Bangggoditaire

se voit rembourser les éventuels frais accessoires.

La commission de I'agent de registre, agent destesihet agent administratif s’éléve a 0,2% maxinpan

an de la Valeur nette d’'inventaire moyenne du Catitpant concerné sur la période considérée. Dans la
mesure ou la commission est constituée d'une patet d’'une part variable, le montant de la Valeeitte
d’'inventaire moyenne du Compartiment concerné éfur le montant de la commission effectivement
prélevée. L'agent de registre, de transfert et adhmatif percoit également une redevance transactlle

sur la souscription, le rachat ou la conversionAlggns.

La commission de la Société de gestion s’éleveda%,maximum par an de la Valeur nette d’inventaire
moyenne du Compartiment concerné sur la périodsidéree. La Société de gestion peut en outre fctur
une commission forfaitaire annuelle de 5000 EURximam par Compartiment au titre des services
supplémentaires relatifs au contréle du respectlotestives d’investissement.

La Société doit en outre supporter les frais sus/an

- tous les impé6ts sur les actifs et les revenus @otaété et des Compartiments ;
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- les commissions de courtage sur toutes les transagtortant sur des titres détenus dans le poitiefe
des Compartiments ;

- les colts du Réviseur d’entreprises ;

- les frais et dépenses en rapport avec un litigaroprobleme juridique qui doivent étre supportéslaa
Société ou par la Banque dépositaire lorsqu’ilssagit dans l'intérét des Actionnaires ;

- les frais facturés par les établissements finas@artitre des contrats de swap ;

- les frais de gestion des slretés mises en dégi#raifice d’'un Compartiment ;

- les dépenses et frais liés a la préparation etlodépot de tous les documents relatifs a la Sqcyété
compris le Prospectus et tous les amendementsrgiléments a y apporter, ceux en liaison avec toutes
les autorités qui ont compétence sur la Sociétdrdtoduction des Actions de la Société sur le oy
ou sur une bourse au Luxembourg ou dans tout galys ; les frais en rapport avec la création de la
Sociéteé, les honoraires et frais qui sont pay&sgeht payeur et a tous les Représentants permadans
les pays dans lesquels les Actions sont commeséedi de méme qu’a toutes les autres personnes
mandatées par la Société ; les frais des rappeértediques et de leur publication, y compris lessfr
d’établissement, d'impression dans les langues sséges a l'intention des Actionnaires et de la
documentation commerciale pour I'introduction ®umarché, des rapports annuels et semestrielgres au
rapports et documents requis par les différentgislitions et réglementations ; une part raisoredbb
colts d'introduction de la Société sur le marché tpie déterminés de bonne foi par le Conselil
d’administration de la Société, y compris les fraisonnables de publication ; les frais d’étaklmsent et
de distribution de brochures d’information pour Agionnaires ; les frais de publication des presd
Actions et toutes autres dépenses opérationnelsmpris les frais d’achat et de vente de titres, |
intéréts, frais d’intervention bancaire, de posie,téléphone et de télex et tous les frais admaifst
assimilés, y compris les dépenses de photocopsedat®iments et rapports mentionnés ci-dessus ;

- larémunération et I'assurance des membres du Cdlabministration de la Société

Tous les frais encourus périodiguement sont d’alpoétevés sur les revenus de la Société, ensuitiesu
bénéfices portés au capital et enfin sur les adéfta Société. Les autres frais peuvent étre @&@rgut une
période de cing (5) ans au maximum.

Les frais en rapport avec la constitution d’'un reawy Compartiment sont amortis sur les actifs de ce
Compartiment sur une période maximale de cing1§) at pour un montant que le Conseil d’administnat
estime convenable.

Les frais et dépenses en liaison avec la constitude la Société et I'émission initiale des Actiaps, au

moment de la création du nouveau Compartimentpnée gas encore amortis, ne sont pas supporté par |
nouveau Compartiment.
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5.5 Dissolution 'de la Société, des: CompartimentiestClasses d'actions

A défaut de dispositions contraires dans la ficlescdptive d’'un Compartiment, la Société et les
Compartiments sont constitués pour une durée ttieni

En cas de dissolution de la Société, une liquidatst opérée par les soins d’un ou de plusiewgligeurs
(qui peuvent étre des personnes physiques ou rspadsignées par '’Assemblée générale des Actiemai
ayant decidé la dissolution de la Société. Le ptotkt de liquidation de chaque Compartiment ogltegue
Classe d’Actions est distribué par les liquidateawurs Actionnaires de chaque Compartiment conceungeo
chaque Classe d’Actions en proportion du nombrdedes Actions dans le Compartiment ou la Classe
d’Actions.

Le Conseil d’administration peut ordonner la fermnetd’'un ou de plusieurs Compartiment(s) ou Clagse(
d’Actions lorsque le montant des actifs d’'un Contipagnt ou d’une Classe d’Actions tombe en dessaus d
montant défini par la Société comme le minimum ptamt & ce Compartiment ou cette Classe d’Actions
d’opérer d’'une maniére économiquement efficacenlva de méme dans le cadre d’'une rationalisatsn d
produits offerts, d’'une modification de la situati@conomique et politique ayant une influence esr |
Compartiments ou les Classes d’Actions ou danslesuautres cas dans le but de préserver l'inggnééral

de la Société ou des Actionnaires.

La décision de liquider un Compartiment ou une §dad’Actions est publiée par la Société avant ta da
effective de liquidation. La publication indiquees raisons de la liquidation ainsi que la procéd@auf
décision contraire du Conseil d’administration erians l'intérét des Actionnaires et en vue d’assun
traitement équitable entre ces derniers, les AntoBs peuvent continuer a demander le rachat ou la
conversion de leurs Actions. Quant aux actifs gmnment parler qui, en cas de liquidation, ne peupas

étre distribués aux ayants droit, ils seront déppséir une durée de six mois aupres de la Banquosidéire.

A I'échéance de cette période, les actifs seroposiés auprés de la Caisse de Consignation au néenrde

bénéficiaires.
5.6 Fusions

La décision relative a la prise deffet d'une Fusentre la Société/un Compartiment et un autre
OPCVM/Compartiment est en principe prise par le $&drd'administration. Dans le cas d'une Fusiort ave
dissolution de la Sociéte, sa prise d'effet daitatis étre décidée par I'Assemblée générale desmhaires

de la Société, qui vote a la majorité simple.yllanaucune exigence de quorum. La décision serancmiguée
aux Actionnaires, qui disposeront d'au moins 30gqour demander le rachat ou la conversion des leur
Actions.

5.7 Fiscalité

A. Imposition de la Société
Selon les lois en vigueur, la Société n’est souraisecun impot luxembourgeois sur le revenu. Ds, péas

distributions de dividendes effectuées au seinCtgapartiments ne font I'objet d’aucune retenue solarce
luxembourgeoise.

49/144



La Société est uniquement soumise a un imp6t armukux de 0,05% payable trimestriellement sbake
des actifs nets a la fin de chaque trimestre cporegant. Dans le cas ou un Compartiment ou desé&as
d’Actions réservé(es) uniquement aux investiss@sstutionnels auraient été émis, I'impot serauied
0,01%. Au Luxembourg, aucun droit ni imp6t n'esyglale en cas d’émission d’Actions, sauf un droitjue
de 1 250 EUR appliqué une seule fois et payé leds dréation.

Selon les lois en vigueur, la Société n’est souraisecun imp6t luxembourgeois sur le revenu dutaiogi
sur les plus-values réalisées sur ses actifs.

Les revenus de la Société sous forme de dividegtdes paiement d’'intéréts peuvent étre sujets dedesues
a la source dont le taux peut varier ; ces impétsant pas récupérables. De plus, la Société estise, dans
les différents pays de distribution, a des imp@dsrects sur ses transactions (droit de timbrefirdp bourse)
et sur les services qui lui sont facturés (taxdesghiffre d’affaires, taxe sur la valeur ajoutée)

B. Imposition des Actionnaires

Chaque Actionnaire est tenu de s’'informer des éxatlets conséquences fiscales découlant de la Ipags
dont il est ressortissant, et dans lequel il &salence habituelle ou son domicile.

Selon la |égislation actuelle, I'Actionnaire n’estumis au Luxembourg a aucun imp6t sur le revesurdes
plus-values, ni a aucune retenue a la source adfion (a) des Actionnaires qui ont au Luxembdaty
résidence habituelle ou leur domicile ou qui y sétablis en permanence, (b) de certaines persauies
sont pas établies au Luxembourg, mais qui y possdd&s ou plus du capital de la Société et qui cetbrit

ou une partie de leurs Actions dans les 6 moisede &cquisition et (c) dans quelques cas de résiden
luxembourgeois anciennement assujettis aux impdtpiieposseédent 10% ou plus du capital social de la
Sociéte.

Le réesumé ci-dessus repose sur les lois en viqaetuellement et peut faire I'objet de modifications

Dispositions de la FATCA

En principe, les dispositions de la FATCA exigemtcbmmunication a I'administration fiscale amérieai
(« US Internal Revenue Service ») des participatiditectes et indirectes de Ressortissants am@sicai
détenues sur des comptes non américains et darsodéses non américaines. En cas de défaut deamise
disposition des informations demandées, une retaraesource de 30% sera prélevée sur certainesesou
de revenus américaines (y compris les dividendést@téts) et revenus bruts au titre de la ventbides
pouvant donner lieu a des intéréts ou dividende&rigains.

Les investisseurs potentiels doivent dés lorsatinér sur les impbts imputables a l'achat, la diteret la
vente dans leur pays de citoyenneté ou dans ledamsslequel ils ont élu domicile ou établi le siggcial de
leur sociéte.

5.8. Informations légales

CONFLITS D'INTERETS

La Société de gestion, le Gestionnaire, la Bangyesitaire, 'agent de registre, de transfert etiatstratif
et les autres prestataires de services de la $peiéisi que ses filiales, ses membres, ses cadithos ou

50/144



toute autre personne liée aux acteurs cités seoeptibles d’entrer dans des conflits d'intérétssda cadre
de leur activité avec la Société.

La Société de gestion, la Société, le Gestionnkagent de registre, de transfert et administaitisi que la
Banque dépositaire ont défini et mis en place diexipes de gestion des conflits d'intéréts ainst gles

mesures organisationnelles et administratives ptigpmées visant a l'identification et la résolutioes

conflits d'intéréts afin de minimiser le risque tante aux intéréts de la Société et, dans l@gaes risques
ne peuvent pas étre éliminés, d’assurer que lesiwires de la Société soient équitablement gaité

Les principes de gestion des conflits d'intérétéadgociété de gestion peuvent étre consultésnsemiet a
'adresse https//www.waystone.com/waystone-polidas dépit de I'obligation de diligence ainsi quesd
meilleurs efforts entrepris subsiste le risque lgganesures organisationnelles et administrativiesduites
par la Société de gestion dans le but de résowdreahflits d’intéréts se révelent insuffisantébjen qu’on
ne saurait affirmer avec certitude que le dangemedatteinte aux intéréts de la Société ou a ceused
Actionnaires puisse étre tout a fait écarté. Dansas, les dirigeants en informeront sans dél@ideseil
d'administration. Le Conseil d’administration prdasl mesures nécessaires pour s'assurer que Etéagit
dans le meilleur intérét de ses Actionnaires. Legofnaires seront informés de ces cas spécifigizekes
rapports de la Société. Les informations inclusesdes rapports peuvent étre obtenues gratuitgraetes
Actionnaires au siége de la Société de gestion.

TRAITEMENT DES RECLAMATIONS
Les Actionnaires sont en droit d'introduire gragnoient des réclamations auprées des instances sgvant

* au siége de la Société de gestion : Waystone MamaigeCompany (Lux) S.A., 19, rue de Bitbourg, L-
1273 Luxembourg,

e au siege du Distributeur principal de la Socidalpise Asset Management AG, Aeschengraben 21, CH-
4002 Bale

BN

La procédure de traitement des réclamations egpodisle sans frais sur Internet, a l'adresse
https//www.waystone.com/waystone-policies.

STRATEGIES D'EXERCICE DES DROITS DE VOTE

Les Actionnaires ont la possibilité de consultgpdditique de droits de vote :

* au siege de la Société de gestion : Waystone MamageCompany (Lux) S.A., 19, rue de Bitbourg, L-
1273 Luxembourg

* sur Internet a I'adresse : https//www.waystone.eagstone-policies

De plus amples informations relatives aux mesunsg®du fait de la politique de droits de voteaemises

a la disposition des Actionnaires gratuitemenuetdemande.

PRINCIPES D’EXECUTION DES ORDRES

La Société de gestion a défini et mis en ceuvrepdasipes d’exécution des ordres (Best Executiolici?o
politigue de meilleure exécution). Etant donné lgu8ociété de gestion délegue la gestion d'aefitsyeille
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tout particulierement a s'assurer que les gestioemaélectionnés disposent eux-mémes d’'une BestErn
Policy ou gu’ils s’engagent contractuellement depter et & appliquer une telle politique mise aal#ion
par la Société de gestion. Des informations redatigaux principes fixés par la Société de gestiont so
disponibles sur Internet a I'adresse https//www staiye.com/waystone-policies.

PROTECTION DES DONNEES

Les données personnelles sont traitées conformémeit luxembourgeois applicable en matiere de
protection des données et au reglement 2016/629 dwril 2016 relatif a la protection des personnes
physiques a I'égard du traitement des donnéesa&téae personnel et a la libre circulation de aesdes

(le «RGPD ») (collectivement, la &égislation sur la protection des données). La Société est, au regard
du droit de la protection des données, le respdmsabtraitement des données personnelles (le

« Responsable»). Afin d’offrir les services requis par les Amtinaires existants ou potentiels et de satisfaire
a ses obligations légales, le Responsable collectegistre et traite (par des moyens électroniques
autres) les données personnelles fournies pardgsrmhaires existants ou potentiels ou, dans laleas
personnes morales, par toute personne physiqua liéetionnaire existant ou potentiel, telle quain
personne de contact, un collaborateur, un mandatairagent, un représentant et/ou un bénéficiaire
eéconomique (toutes les personnes physiques susmeéds etant dénommeées ci-apréersonnes
concernées»).

Les informations relatives aux Personnes concemsigsgseptibles d’étre traitées incluent notammaunt le
nom, leur adresse de résidence, leur adresse elenad coordonnées bancaires et les montantdegi@ht
investis (les <©Données personnelles).

Les Personnes concernées sont libres de refuserrmdenettre des Données personnelles au Responsable
auquel cas ce dernier peut refuser une demandsudergption d’Actions.

Les Actionnaires qui sont des personnes moralegagent a traiter les Données personnelles de leurs
représentants et collaborateurs et a transmetdrBaenées personnelles a la Société en accordavec
Législation sur la protection des données, eniaati&’il y a lieu aux Personnes concernées lgsoditions
du présent paragraphe conformément aux article$3l@t/ou 14 du RGPD.

Les Données personnelles fournies par les Persaonesrnées sont traitées dans le but de condlure e
d'exécuter les souscriptions au Fonds, dans Bhtégitime du Responsable et pour se conformer aux
obligations légales qui lui sont imposées. Les Basmpersonnelles fournies par les Personnes céesern
sont traitées pour les besoins des souscriptich&idns, des intéréts légitimes du Responsablest d
obligations légales lui incombant, plus particidident aux fins suivantes : (i) traitement des defeswle
souscription, de rachat et de conversion ainsidgseéventuels paiements de dividendes aux Acti®ali
(ii) tenue du registre des Actionnaires, (iii) gestdes comptes, (iv) gestion des relations clients

(v) contréle des pratiques de négociation excesdide market timing, (vi) identification fiscale
conformément a la législation et a la réglementatizembourgeoises ou étrangeres (y compris lesloi
reglements relatifs a la FATCA ou a la NCD) et)(véispect des regles en matiére de lutte contre le
blanchiment d’argent. Les Données personnellesgregidgalement étre traitées (viii) a des fins de
marketing. Toute Personne concernée est en dreibgposer au traitement de ses Données persos@elle
des fins de marketing en adressant un courrieeesegs au Responsable.

Les « intéréts légitimes » susmentionnés s’entdanden
- des finalités de traitement décrites aux poinfsdt\viii) du paragraphe précédent ;

- de la satisfaction de I'obligation de rendre congitdes obligations réglementaires générales de la
Société ; et
- de I'exercice des activités de la Société conforerd@raux usages du marche.
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Les Données personnelles peuvent également &téegrpar les Destinataires liés au Responsablesui
recoivent aux fins susvisées (leBestinataires»), a savoir : le Conseil d’administration de tci®te, la
Société de gestion, la Banque dépositaire, I'adentgistre, de transfert et administratif, le @estaire,

les distributeurs, le réviseur d’entreprises etdeseiller juridique.

Les Destinataires peuvent transmettre sous ler@msponsabilité des Données personnelles a leurs

agents et/ou délégués (leSaus-Destinataires»), lesquels ne traiteront lesdites Données paedtas

gu’aux fins d’aider les Destinataires a fournirrkegervices au Responsable et/ou a remplir leorses

obligations légales.

Les Destinataires et Sous-Destinataires peuvensétrés dans ou hors de I'Espace économique eemopée

(« EEE »). Lorsque des Destinataires sont situés danpaleshors de I'EEE qui n’offrent pas un niveau de

protection des données personnelles adéquat, Rsable conclut avec le Destinataire concerné un

contrat de transfert juridiquement contraignantfeone aux clauses-types approuvees par la Commissio
européenne. A cet égard, les Personnes conceméesnsdroit de demander, par courrier adressé au

Responsable, des copies des documents requisnsuwkufitransfert de Données personnelles dans ges pa

Les Destinataires et Sous-Destinataires peuvedop &ecas, traiter les Données personnelles d@n tan

gu’agents (lorsqu’ils agissent sur instruction dassponsable) ou en tant que Responsables a pareenti

(lorsqu'ils traitent des Données personnelles pewns propres besoins, c’est-a-dire afin de reniglirs

propres obligations Iégales). Le Responsable malegent transmettre des Données personnelles a des

tiers, tels que des autorités gouvernementaleg @auveillance, y compris des autorités fiscalagscu

hors de I'Union européenne, conformément aux loisglements applicables. A cet égard, les Personne

concernées admettent que le Responsable transtiettamble des Données personnelles aux autorités

fiscales luxembourgeoises, qui pourront & leur,tenrtant que Responsable, les communiquer a des
autorités fiscales étrangeres conformément a léeRégntation NCD ou a la Iégislation européenne ou
luxembourgeoise applicable.

Les Personnes concernées sont informées qu’endettulégislation applicable en matiére de pragact

des données, elles sont en droit :

» d'accéder a leurs Données personnelles (droitehibtine confirmation du Responsable relative au
traitement de leurs Données personnelles, d’obteniaines informations concernant le traitement de
leurs Données personnelles par le Responsableéatiaca ces données et d’obtenir une copie des
Données personnelles traitées (sous réserve deptexts lIégales)) ;

» de demander la rectification des Données persamiglexactes ou incomplétes (droit de demander au
Responsable de corriger ou de mettre a jour les&egpersonnelles inexactes ou incompletes) ;

» de demander la suppression de Données personftklitsde demander au Responsable de supprimer
des Données personnelles dans certaines circoastaratamment lorsqu’il n’est plus nécessaire que |

Responsable traite ces données au regard desédmpbiur lesquelles elles ont été collectées aéds)

* de demander la limitation du traitement de leurari#es personnelles (droit de demander que, dans
certaines circonstances, le traitement de leurs\Bes personnelles soit limité a leur enregistren@ent
moins que les Personnes concernées ait consensitament) ;

» de faire valoir la portabilité de leurs Donnéesspanelles (droit de recevoir, dans un format stmégt
couramment utilisé et lisible par machine, les D@mpersonnelles qu’elles ont fournies a un
Responsable et de les transmettre a un autre Retenpour autant que ce soit possible
techniqguement) ;

» de s’opposer au traitement de leurs Données pezesridroit de refuser, pour des raisons liéesia |
situation personnelle, que leurs Données persamstlient traitées aux fins de I'accomplissement
d’'une mission relevant de I'intérét public ou datérét Iégitime du Responsable. Le Responsableadev
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alors interrompre ce traitement, a moins gqu'il paiprouver qu'il existe des raisons légitimes
impératives de procéder au traitement qui prévaentes intéréts, droits et libertés des Personnes
concernées, ou qu’il doive traiter les donnéesfausxde la constatation, de I'exercice ou de ladéé
d’'un droit en justice).

Ces demandes doivent étre envoyées au Responsalderp a I'adresse suivante :
Baloise Fund Invest (Lux), 60, Avenue J.F. Kennéd$855 Luxembourg

Les Personnes concernées peuvent en outre intecdltiut moment aupres des autorités luxembougeois
compétentes, a I'adresse suivante :

Commission nationale pour la protection des don(€ENPD »)

1, avenue du Rock’n’Roll

L-4361 Esch-sur-Alzette

https://cnpd.public.lu.html

ainsi qu'aupres des autorités chargées de la pianetes données dans les autres Etats membres, des
réclamations relatives a toute question liée ait deola protection des données.

Les Données personnelles ne sont conservées quéapiurée nécessaire a leur traitement, sousvesier
la durée minimum de conservation prévue par la loi.

REGLEMENT SUR LES INDICES DE REFERENCE

Pour tous les Compartiments qui utilisent un indleeréférence conformément aux dispositions dautaep
spéciale du présent Prospectus, la Société s’assumerméement au reglement (UE) 2016/1011 du Rremhe
européen et du Conseil du 8 juin 2016 concernanhtiices utilisés comme indices de référence daredre
d’'instruments et de contrats financiers ou poururesla performance de fonds d'investissement (le «
Reglement sur les indices de référence »), quadiee est fourni par un administrateur d’indiceréi&rence
inscrit au registre de 'AEMF ou prévoyant de I&tconformément aux prescriptions du Reglementesur
indices de référence.

En vertu d’'une période de transition courant juaquf' janvier 2020 (la « Période de transition »), les
administrateurs d’'indices de référence ne sont poeure pas encore tenus d’étre agréés par owisinés
aupres des autorités compétentes de I'Etat menamre ldquel ils sont situés conformément a I'arteledu
Réglement sur les indices de référence, ni déaatisafin que leurs indices de référence puiségptutilisés
dans I'Union européenne, aux dispositions en nwt@équivalence, de reconnaissance et d’'aval des
articles 30, 32 et 33 du Reglement sur les indieeeférence.

Conformément a l'article 28 (2) du Reglement ssritelices de référence, la Société a établi un @tait
décrivant les mesures qu’elle prendrait en liercdgs Compartiments si les indices de référencegas du
Reglement sur les indices de référence, utilisés lga Compartiments subissaient des modifications
substantielles ou cessaient d’étre fournis (leanFlurgence »). Le cas échéant, le Prospectui s@sa
jour en consequence. Les investisseurs peuventiogtatuitement le Plan d’'urgence sur demandeésuge

la Société.
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6. BANQUE DEPOSITAIRE ET AGENT DOMICILIATAIRE |

BNP Paribas Securities Services, Luxembourg Braadté désignée Banque dépositaire et Agent palgelar
Société conformément a la Convention de Banquesité&jire conclue entre la Société, la Société daayest

la Banque dépositaire.

BNP Paribas Securities Services, Luxembourg Brasthune succursale de BNP Paribas Securities $srvic
SCA, une filiale a 100% de BNP Paribas S.A. BNARarSecurities Services SCA est une banque ageeée
droit frangais, dont le siege est sis 3, rue d’AnE-75002 Paris, France, qui est enregistréergrgtae société
en commandite par actions (SCA) au registre du Ceroeret des Sociétés de Paris sous le numéro 832110
autorisée par I'Autorité de Contrdle PrudentialetRésolution (ACPR) et soumise au contrble detb#ité des
Marchés Financiers (AMF). Elle agit par I'interma&idé de sa succursale luxembourgeoise, dont le sisigsis
60, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxembourg, Grandh@ de Luxembourg, laquelle est inscrite au Regist
de Commerce et des Sociétés de Luxembourg sousiérn B 86.862 et soumise au contréle de la Cononiss
de Surveillance du Secteur Financier (CSSF).

La fonction de Banque dépositaire est régie paoiau 17 décembre 2010, la Convention de Bangpesitaire

et le Prospectus. La Banque dépositaire agit intEgrament de la Société de gestion et dans I'inex@usif
des investisseurs. Elle exécutera cependant lesigtisns de la Société de gestion, sauf si elbas sontraires

a la loi, aux Statuts ou au Prospectus.

La Banque dépositaire exerce trois types de fonstiqi) des missions de surveillance (au sen&dicle 22,
alinéa 3 de la directive 2014/91/UE), (ii) le suieis flux de trésorerie de la Société (au senadele 22, alinéa

4 de la directive 2014/91/UE) et (iii) la consergatdes actifs de la Société (au sens de I'arfi2lealinéa 5 de
la directive 2014/91/UE).

La Banque dépositaire s’acquitte des taches déaitéessous :

Elle

(1) s’assure que la vente, I'émission, le rachat, teb@ursement et I'annulation des Actions des
Compartiments se font conformément au droit natiapplicable, au Prospectus et aux Statuts ;

(i) elle s’assure que le calcul de la valeur des Astibes Compartiments est effectué conformément
au droit national applicable et aux Statuts ;

(i)  elle exécute les instructions de la Société ead@oriété de gestion, sauf si elles sont contraires
droit national applicable ou aux Statuts ;

(iv) elle s'assure que, dans le cadre d'opérations modar les actifs des Compartiments, la
contrepartie est remise aux Compartiments dardéless habituels ;

(v) elle s’assure que les revenus des Compartimentsvest une affectation conforme au droit
luxembourgeois et aux Statuts ;

(vi) elle veille au suivi adéquat des flux de trésordes Compartiments et, plus particuliérement, a ce
gue tous les paiements effectués par les invests®sel pour leur compte lors de la souscription
d’Actions d'un Compartiment aient été recus et doates les liquidités revenant a ce
Compartiment aient été comptabilisées sur ses amma liquidités.

L’objectif premier de la Banque dépositaire esipdatéger les intéréts des investisseurs, lesquigtept sur
tous les autres intéréts économiques.

Des conflits d’intéréts peuvent naitre lorsquedai&té et/ou la Société de gestion entretiennenttrEs relations
d’affaires avec des entités de BNP Paribas Seesirfervices, Luxembourg Branch, en parallele asec |
désignation de BNP Paribas Securities Servicesginlmourg Branch en tant que Banque dépositaire.

Ces autres relations d’affaires peuvent compreddseservices en lien avec :
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» l'externalisation et/ou la délégation de fonctigesmiddle office ou de back office (p. ex. traiteme
des transactions, tenue des positions, control@ost des investissements, gestion des slretés,
évaluation des instruments de gré a gré, admitimtrde fonds, y compris calcul de la Valeur nette
d’inventaire, services d’agent de transfert et dgaciation de fonds, etc.), lorsque BNP Paribas
Securities Services ou ses sociétés affilieesauien qualité de prestataires de services decigtBo
et/ou de la Société de gestion ; ou

» la sélection de BNP Paribas Securities Servicedeaes sociétés affiliées en tant que contrepartie(
ou prestataire(s) de services accessoires daredte d’opérations de négoce de devises et/ou de
financement-relais.

La Banque dépositaire est tenue de veiller & cetqute transaction relative a ces relations d’edfaentre la
Banque dépositaire et une entité commerciale aguamt au méme groupe qu’elle soit exécutée selon le
conditions de marché et dans lintérét des investiss. Pour faire face aux conflits d’intéréts Blanque
dépositaire a mis en place une politique de gestesnconflits d’'intéréts visant :

» aidentifier et analyser les situations suscemidie donner lieu a des conflits d’intéréts ;
* aenregistrer, gérer et surveiller les situatiomsnént lieu a des conflits d’intéréts au moyen :

o de mesures durables d'identification des conflitstéréts, comme la ségrégation des domaines
d’activité, la séparation des structures hiéranobsgou I'établissement de listes d'initiés pour les
membres du personnel ;

0 du recours a I'évaluation au cas par cas en vudge(pouvoir prendre les mesures préventives
appropriées, telles que I'élaboration d’'une nowvéite de surveillance, la mise en place de
nouvelles « murailles de Chine » visant a limites flux d’informations (p. ex. séparation
fonctionnelle et hiérarchique entre I'exercice des donctions de Banque dépositaire et
'accomplissement d’autres taches), l'assurance lgsieopérations sont effectuées selon les
conditions de marché et/ou la communication augstigseurs concernés, ou (ii) d’étre en mesure
de refuser d’exécuter les activités susceptibledotmer lieu a des conflits d'intéréts ;

o de la mise en ceuvre de normes de conduite (codéateologie) ;

o de la réalisation d’'une cartographie des confliigtéréts permettant d’élaborer différentes
mesures pour assurer la protection des intéréts Seciété/Société de gestion ; ou

o delamise en place de procédures internes apl@gphr exemple (i) a la sélection des prestataires
de services susceptibles d’étre a I'origine de ldsrd’intéréts ou (ii) aux nouveaux produits ou
nouvelles activités de la Banque dépositaire démaluer toute situation de nature a entrainer des
conflits d’intéréts.

Dans I'hypothése ou des conflits d’intéréts sument, la Banque dépositaire veillera a y remédieteaant
compte de ses obligations existantes et fera eie spre la Société/Société de gestion et les irpgsirs
bénéficient d’un traitement équitable.

La Banque dépositaire peut déléguer la conservdegractifs de la Société a des tiers en vertuaitiet de la
réglementation applicables ainsi que conformémextgspositions de la Convention de Banque dépiositae
processus de sélection de ces délegués et lewiltamee continue, y compris la gestion de touffldaiintéréts
susceptible d’en découler, sont opérés selon lemaw de qualité les plus élevées. La délégationade
conservation des instruments financiers est souaise réglementation prudentielle (notamment exige de
fonds propres, supervision par 'autorité de sulaete compétente et audits externes périodiqguagjélégation
de taches a des tiers n'affecte en rien la respditéade la Banque dépositaire.

Lorsque la Banque dépositaire délegue la conservdgs actifs a une entité appartenant au mémeeguielle,
elle doit s’assurer de I'existence de politiquedeprocédures permettant d’identifier les contliiatéréts qui
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découlent des liens entre entreprises. La Bangpesitéire doit prendre toutes les mesures nécessafin

d’éviter les conflits d’intéréts dans le cadre @s $onctions, qui sont conformes a la directive4201/UE

(OPCVM V). Dans le cas ou des conflits d’'intéré&iatsnévitables, la Banque dépositaire s’assuraliésgont

gérés, surveillés et communiqués de facon a préveuie conséquence négative pour la Société/®odit
gestion et les investisseurs.

Une liste des tiers désignés par la Banque déjresitades sous-dépositaires désignés par ceglésrs sous-
dépositaires ») peut étre consultée sur le signet suivant :
https://securities.bnpparibas.com/solutions/deppsibank-trustee-services.html

Cette liste est constamment mise a jour. Les indtions actualisées concernant les obligations dafgue
dépositaire et les tiers et sous-dépositaires désiginsi qu’une liste des conflits d'intéréts ptitds peuvent
étre obtenues gratuitement sur demande aupréesBdmtpue dépositaire.

La Societé/Sociéte de gestion et la Banque déjregtauvent résilier le contrat qui les lie sur isad’un préavis
écrit de 120 jours.

En sa qualité d’Agent payeur, la Banque dépositstegesponsable du paiement des dividendes (Ectesnt)
aux Actionnaires.

BNP Paribas Securities Services, Luxembourg Bragihégalement comme agent domiciliataire de |laés&c
('« agent domiciliataire ») conformément a la Cention d’administration qui est disponible pour switation
au siege de la Société.

En sa qualité d'agent domiciliataire, il effectugamment les taches suivantes :
tous les travaux de secrétariat lies a '’Assemi&aérale ordinaire des actionnaires et, le casaéthaux
réunions du Conseil d’administration de la Sociééaboration des rapports annuels et semestuials que la

transmission de ces rapports a la CSSF. L'agenitcdiataire conserve tous les documents et cont@atsernant
la Société.
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7.PRESTATAIRES DE SERVICES

7.1 Le Gestionnaire

Baloise Asset Management AG

La Société de gestion a conclu une convention gtoged’actifs (« Convention de gestion d’actifsavgc la
Société et Baloise Asset Management AG, une soai@@yme de droit suisse, au 6 mai 2013, a effet au
ler juin 2013, cette derniére s'étant vue confiegdstion des actifs des Compartiments. La Coromemtée
gestion d'actifs est conclue pour une durée indéteéde et peut étre résiliée par chacune des parties
notification écrite et moyennant un préavis destrabis pour la fin d'une année civile.

Dans le cadre de la Convention de gestion d’adéfSociété de gestion a chargé Baloise Asset Mamagt

AG de, et I'a autorisée a, exercer toutes les idgsihabituellement nécessaires a la satisfactiom dandat

de gestion d’actifs. Baloise Asset Management AGhabilitée a prendre toutes les mesures requises p
I'exécution normale des activites.

Baloise Asset Management AG recoit trimestrielletare commission prélevée sur les actifs de chdesn
Compartiments et calculée sur base de la valeue mabyenne du trimestre concerné pour chaque
Compartiment. Baloise Asset Management AG peutedganht percevoir une commission de performance au
titre de certains Compartiments.

Baloise Asset Management AG peut transférer aieiees personnes physiques ou morales l'une oteléé
de ses fonctions avec l'accord tant du Conseihdfadtration de la Société que de la Société deayesians
le respect des exigences légales et prudentiglles &ccord avec la Commission de Surveillanceetuedr
Financier luxembourgeoise. Un tel transfert n'aéfiquas la responsabilité 1égale de la Société dioge De
son coté, le Gestionnaire est responsable de tmgestions des tierces personnes qu'’il a manslatée

Sous-Gestionnaire

Baloise Asset Management AG a transféré avec Fdamla Société de gestion et du Conseil d'adtréisn
de la Société la gestion des actifs des Compartsrigdfl Systematic Conservative, BFI Systematic Bedal
et BFI Systematic Dynamic_a Tolomeo Capital AG.

Le Sous-Gestionnaire est autorisé a agir pour &e8bet sélectionner des courtiers et des négsciour
régler les transactions sur les actifs des Compartis susmentionnés.

Le Sous-Gestionnaire est rémunéré par les commsssio Gestionnaire. Les investisseurs n‘encougmt p
de frais supplémentaires lié a ce transfert.

7.2 LeConseiller

La Société a conclu une convention de conseil §@arvention de conseil ») avec Baloise Fund Iniesico

au 17 mai 2006, avec effet rétroactif au 19 aWd& en vertu de laquelle Baloise Fund Invest Aal¥ozirnit

des services de conseil dans les domaines dedigsesents, du marketing (développement de prqduits
soutien a la distribution, communication) et derdgherche. Cette Convention de conseil remplace la
Convention de conseil en investissements du 1Moet2003, qui remplacait elle-méme la convention du
14 octobre 2002, qui avait elle-méme remplacé hevention du 26 juillet 2001. La Convention de colnsst
conclue pour une durée indéterminée et peut &ikéeea tout moment par chacune des parties ssesve
d’'un préavis de 3 mois.

Baloise Fund Invest Advico est une société anongendroit luxembourgeois. Baloise Fund Invest Adaco
son siége a Luxembourg et a été créée le 15 noeeR@fl0. Elle est inscrite au registre de commeece d
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Luxembourg sous le N° B 78 977. Le capital initlel Baloise Fund Invest Advico est de soixante-cqlinz

mille euros (75 000 EUR). Le capital social a étéezement souscrit et libére.

Baloise Fund Invest Advico conseillera la Sociétémtiere d'investissements, notamment en ce quieroe
I'allocation d’actifs, les nouveaux développemesusle marché, etc. Ces conseils sont fournis eord@vec

le Gestionnaire et ne contiennent aucune recomrntianddlinvestissement portant sur des transactgms
titres concrétes. En outre, Baloise Fund Invest iédalvconseille la Société dans le cadre de la
commercialisation de ses Actions, notamment danddenaines du développement de produits, du scatien
la distribution et de la communication. Baloise &uinvest Advico fournit également des servicesateseil

en matiere de recherche.

Baloise Fund Invest Advico est autorisée a faite-méme appel aux conseils d’'un ou de plusieurs-sou
conseillers. Baloise Fund Invest Advico supportesdrais en résultant. Ses obligations a I'égarthdociété
n’en sont donc pas modifiées.

Baloise Fund Invest Advico recoit trimestriellememe commission prélevée sur les actifs de chaesn d
Compartiments et calculée sur la base de la valette moyenne du trimestre concerné pour chaque
Compartiment.

7.3 Agent de registre, agent de transfert et ag@ministratif

La Société de gestion a désigné BNP Paribas Sesusiervices, Luxembourg Branch en tant qu'agent de
registre, de transfert et administratif sur la bdisee Convention d’administration, laquelle espainible
pour consultation au siege de la Société.

Dans le cadre de ses fonctions d’agent de reg@stte transfert, BNP Paribas Securities Serviagsgibourg
Branch est responsable de toutes les taches eort@mec I'émission et le rachat d’Actions, et datller a
tenir strictement & jour le registre des Actionesir

Dans le cadre de ses fonctions d’agent adminiStEP Paribas Securities Services, Luxembourg &ran
est responsable de toutes les tdches adminissatvade tous les travaux de secrétariat qui s@sicpts de
maniére impérative par le droit luxembourgeoisparticulier la tenue de la comptabilité et le chlde la
Valeur nette d’inventaire. Elle s’occupe de I'élediton des rapports financiers et de tous les decisnqui
sont envoyés aux Actionnaires ; en outre, ellerassudisponibilité d’informations de base sur txi6té et
ses activités.

Aux termes de cette Convention d’administratioagént de registre, de transfert et d’administrategoit
une rémunération dont le montant est conformepaatque bancaire a Luxembourg.

BNP Paribas Securities Services, Luxembourg Branobmpétence, sous réserve de I'accord préalaliée de

Société, pour déléguer tout ou partie des tachegiom@ées ci-dessus a un autre prestataire decssrvi
disposant des autorisations légales nécessaimsitére de surveillance.
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7.4 Distributeurs et Nominees

La Société de gestion peut désigner des Distribstidaminees pour I'assister dans la distributionsde
Actions dans les pays dans lesquels celles-cicgontnercialisées.

Des Conventions de Distributeurs/Nominees en ceg&raa sont conclues entre la Société de geston, |
Sociéte et les différents Distributeurs/Nominees.

Conformément aux Conventions de Distributeurs/Ne®@n seul le Nominee est mentionné dans le registre
des Actionnaires et non pas les clients de la 8oci®ans les clauses des Conventions de
Distributeurs/Nominees, il est précisé notammemt guun client investit dans la Société via un Nuae, il

peut a tout moment demander que les Actions amEsites soient transférées a son nom ; danssgdeca
client est inscrit sous son nom dans le registsefdtionnaires des la réception par le Nomineéigkgiuction

de transfert.

Les Actionnaires peuvent a tout moment souscriseAtions directement aupres de la Société sarsepas
par un Distributeur/Nominee.

Les Nominees doivent avoir leur siege dans un tkts Ehembres de I'accord GAFI. Ne peuvent étreptési
comme Nominees que : les banques, les autres pimiegls du secteur financier ou toutes les autres
personnes soumises aux dispositions Iégales eenmdi lutte contre le blanchiment d’argent.

La Société attire I'attention des Actionnaires Burfait qu’un Actionnaire ne pourra exercer direcsst
I'intégralité de ses droits a I'’égard de la Soci@d@tamment le droit de participer aux Assembléasecales
des Actionnaires) que s'’il est enregistré lui-mé&nen son nom propre dans le registre des Actioesde la
Société. Si un Actionnaire effectue un placemensda Société par le biais d’un intermédiaire guiestit
dans la Société en son nhom propre mais pour le eodgpl’Actionnaire, il se peut que celui-ci negad pas
toujours exercer directement certains droits deBoAnaires a I'égard de la Société. Les Actionrsasent
invités & demander conseil sur leurs droits.

‘ 8. NFORMATIONS GENERALES ET DOCUMENTS DISPONIBLES ‘

La Valeur nette d’inventaire par Action de chaquas€e d'Actions au sein d’'un Compartiment et letx p
d’émission et de rachat, de méme que les dividequligsourraient étre distribués, peuvent étre ateru siege
social de la Société ou chez tous les mandatageaé&e qu’'aupres de la Banque dépositaire, toysues

ouvrables bancaires.

Ces informations sont publiées dans différentsnaux au choix du Conseil d’administration.
A la fin de I'année et a la fin de chagque semedir&ociété publie un rapport financier qui rendnpte, en

particulier, de la situation financiere, de méme du nombre d’Actions qui ont été émises ou raelseti@puis
la derniere publication.
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Les modifications des Statuts de la Société soitliges dans le Mémorial C, Recueil des Sociétés et
Associations, du Luxembourg. Des communications Actonnaires sont publiées dans le « Luxemburger
Wort » au Luxembourg et peuvent I'étre aussi daagtees publications au choix du Conseil d’admuaigon.

Les documents suivants peuvent étre consultésgea die la Société :

- le Prospectus et les informations clés pour l'itisssur ;

- les Statuts ;

- la Convention de Société de gestion conclue en&e Sbciété et Waystone Management
Company (Lux) S.A. ;

- la Convention de Banque dépositaire conclue ent® BParibas Securities Services, Luxembourg
Branch, Waystone Management Company (Lux) S.Aa &dciéte ;

- la Convention d’administration conclue entre BNRillz&s Securities Services, Luxembourg Branch,
Waystone Management Company (Lux) S.A. et la Séciét

- la Convention de gestion d’actifs conclue entreoB&l Asset Management AG, Waystone Management
Company (Lux) S.A. et la Société ;

- la Convention de conseil conclue entre la SocieBawise Fund Invest Advico ;

- les rapports annuels et semestriels de la Société.

Le Prospectus, les informations clés pour l'invesstur ainsi que les rapports peuvent étre obtemssfeis au
siege social de la Sociéte, sur le site Interndad&ociété de gestiamwvw.waystone.comet auprés de tous les
mandataires de méme qu’aupres de la Banque dépasita
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9. PARTIE SPECIALE

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Activ (CHF)

Objectifs et politique d’investissement

L'objectif d'investissement du Compartiment Balolaend Invest (Lux) — BFI Activ (CHF) (« BFI ActivOHF)

») consiste a obtenir un revenu constant en CHeétaet les conditions des marchés financiers. Bedaire, il

convient de veiller a assurer une répartition dopdie des risques d’'un point de vue géographigseatbriel, a
exercer une surveillance des devises de méme caiftenir un niveau de liquidité optimal.

Les investissements du BFI Activ (CHF) s’effectuantsein d’'un portefeuille diversifié au nivealeimational,
composeé essentiellement de valeurs mobiliéresemtefixe ou variable d’émetteurs mondiaux qui peteeissi
étre noté dans des pays émergents y compris laeCainsi que, par ailleurs, de titres ouvrant deoiles
dividendes ou autres titres de participation — @adant qu'il s'agisse de valeurs mobilieres ais s#ml’article
41 (1) de la Loidu 17 décembre 2010 — d’émettayasit pour la plupart leur siége dans I'un des pay¥OCDE.
Les investissements sont effectués en CHF et, jasmviron 30% de la Valeur nette d’inventaire,davises
étrangeres. Les pondérations entre les différezatgories de titres, marchés et devises sontndiéaes en
fonction du potentiel de revenu des investissemmais aussi par rapport aux risques encourus.

Le Compartiment BFI Activ (CHF) est géré activemsauis aucun indice de référence.

La structure du portefeuille combine les opporgémitde rendement des obligations présentant unegusle
continuité en matiere de revenu, et des actions ame quote-part qui représente au maximum 40%adsf |
net, le choix de la composition du portefeuilleaggnt d’abord sur les revenus mais aussi sur wigsance
modérée du capital. En fonction de la situationnalarché, cette quote-part peut aussi étre proviseind

dépassée. De plus, le BFI Activ (CHF) peut aussrdedes liquidités en portefeuille. L'utilisatiatinstruments
financiers dérivés ne peut intervenir que dansattre de la gestion efficace du Compartiment owlaverture
des risques de change. Par dérogation aux prindgkase énonceés dans la partie générale du pRasspectus,
le Compartiment BFI Activ (CHF) peut investir plde 10% de son actif net en parts ou actions d’OP@YbU

d’'autres OPC.

La mention d’'une devise spécifique dans le nom don@artiment ne fait que traduire une devise deeafie.

Elle ne comporte aucune indication sur les dewidasestissement du Compartiment. Les investissésmsont
effectués dans les devises les mieux adaptéespariarmance du Compartiment. La devise de référence
correspond a la devise dans laquelle s’effectuesnéimissions et rachats d’Actions.

Les investissements sous-jacents a ce Compartineetiennent pas compte des criteres de I'UE enéreati
d'activités économiques écologiquement durables.
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Informations générales

Devise du Compartiment

La devise comptable du Compartiment BFI Activ (CHB) le franc suisse.

Profil de risque du Compartiment

Le Compartiment affiche un profil de risque « madeérsur I'échelle décrite au point 1.2.B.
Considérations liées au risque

Ce Compartiment est exposé a quelques-uns desifacte risque décrits au point 1.2. C, et notamnesnt
risques de taux, liés aux actions et de credit.

Etant donné ses objectifs et sa politique d’'ingsstinent, ce Compartiment s’adresse aux investssseur
défensifs avec un horizon d’'investissement de Zass

Actions et Classes d'Actions

A la date du présent Prospectus, les investissiauns le Compartiment BFI Activ (CHF) ont le choitre
trois Classes d'Actions : la Classe d’Actions Rtféis « R »), la Classe d’Actions | (Actions « lef)la
Classe d’Actions N (Actions « N »).

Les Actions « R » peuvent étre acquises par tagsinsseur.

Les Actions « | » ne peuvent étre acquises quedparinvestisseurs « institutionnels ». Font patae
investisseurs « institutionnels » : les compagdiassurances ; les sociétés de gestion ; les giabtients
de crédit ou autres professionnels du secteurdiaaagissant pour leur propre compte ou pour leligsts
dans le cadre d’un mandat de gestion discrétioangicompris des clients privés (personnes physjque
Dans ce cas, les clients au nom desquels opeétablissement de crédit ou les autres professisrthel
secteur financier n’ont toutefois pas de droit @eendication a I'encontre de la Société, mais seeie a
'égard de l'établissement de crédit ou des aupmedessionnels du secteur financier ; des OPC ; des
collectivités territoriales, pour autant qu’ellesvéstissent leurs fonds propres ; des sociétésingsid
lorsqu’elles présentent une structure ou une aétipii se distingue clairement de celles de lectisrnaires
et lorsgqu’elles détiennent des intéréts finandraortants ; et enfin les sociétés holdings ditémxiliales »

a condition qu’il s’agisse de sociétés holdingslesquelles une famille ou une branche d’une fandidtient
des intéréts financiers importants.

Les Actions « N » ne peuvent étre acquises qudegainvestisseurs suivants : compagnies d’assurance
banques, organismes de prévoyance, plateformeseitlers indépendants et certains conseillers en
investissement ayant conclu un contrat séparé @ccord de commissionnement distinct avec leuesitdi

et effectuant des investissements en leur nom, gus tous les investisseurs qui investissent par
I'intermédiaire de la Baloise Bank SoBa AG, Soleure

La Société de gestion et ses mandataires ne gaasntle commissions ni n’octroient d’autres avarstage

monétaires ou non moneétaires au titre des actidgadistribution pour cette Classe d’Actions.

Les Actions « R », « | » et « N » sont des Actidasapitalisation.
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Jour d’évaluation

On entend par jour d’évaluation les jours ouvralidlaacaires au Luxembourg. Dans le cas ou un jour
d’évaluation correspondrait a un jour ou une desuifjée fériée, le calcul de la Valeur nette d'ina@e
serait effectué le jour ouvrable bancaire qui suit.

Investissement minimum

Actions « R » et « N » : pas d’'investissement mumm
Actions « | » : 350 000 CHF

Période et prix de souscription initiale
Du 2 au 12 juillet 2001, 100 CHF par Action. Lerrer jour d’évaluation est fixé au 23 juillet 2001.

Actions « N » : Le prix d’émission initial applicebau moment de la premiere souscription est déHB
par Action.

Emission et rachat des Actions

Le prix d’émission et le prix de rachat des Acti@asrespondent a la Valeur nette d’'inventaire dakcle
premier jour d’évaluation qui suit immédiatementéaeption de la demande soit de souscriptiondsit
rachat, si celle-ci est présentée avant 15h00 ¢hdarLuxembourg) auprés de l'agent de registreeet d
transfert ou auprés de la Banque dépositaire. easaddes présentées apres 15h00 sont prises enecompt
sur la base de la valeur des Actions détermingmiteouvrable bancaire qui suit leur dép6ét.

Pour les Actions « R », « I » et « N », il convidigjouter au prix d’émission une commission s’aleva
un maximum de 5% du prix d’émission, payable auriisteur. Il ne sera percu aucune commission de
rachat.

La Société ne remettra pas d’Actions « | » a desguees ou sociétés qui ne correspondent paseéidtion
d’'un investisseur « institutionnel », tel que déairdessus. Les Actions «|» ne sont pas librémen
transmissibles et chaque transfert d’Actions «doit avoir recu au préalable I'approbation écriteld
Société. La Société refusera le transfert d'Actiens si—de ce fait—des investisseurs
non « institutionnels » peuvent devenir détentei&stions « | ».

Conversion des Actions

Les demandes de conversion d’Actions entre deuxpadiments ou entre deux Classes d’Actions sont
traitées sur la base du premier jour commun d’@tedn suivant la réception de la demande de coiorers

si celle-ci est présentée avant 15h00 (heure derbbrurg) auprés de I'agent de registre et de eanst
auprés de la Banque dépositaire. Les demandesigéseaprés 15h00 sont prises en compte sur lalbase
la valeur des Actions déterminée le jour ouvralaledaire qui suit leur dépot.

Lors de la conversion d’Actions d’'un CompartimentActions d'un autre Compartiment, le Distributeur

prélévera une commission pouvant atteindre 1% maxirde la Valeur nette d’'inventaire par Action du
Compartiment dans lequel I'Actionnaire souscrit.
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10.

11.

Il convient de rappeler que les Actionnaires détemies Actions « R » et « N » ne peuvent demaraler |
conversion de leurs Actions en Actions de la Cla$getions « | » que s'ils répondent a la définitio
d’investisseur « institutionnel ».

Commissions du Gestionnaire et du Conseiller

Les commissions versées au titre des prestatiamtidt de la Convention de gestion d’actifs coaeuec
Baloise Asset Management AG et de la Conventionasisseil conclue avec Baloise Fund Invest Advico,
lesquelles sont payées trimestriellement, s’éléaentotal pour les Actions « R », « I » et « N $,25%
maximum par an de la Valeur nette d’'inventaire nmoyedu Compartiment BFI Activ (CHF) pour la période
considéree.

Recours a des opérations de financement sur titret & des Total Return Swaps
Le Compartiment BFI Activ (CHF) n’a pas recours apérations de prét de titres, ni aux opérations a

rémeré, ni aux Total Return Swaps. Si cela venad plus étre le cas, le présent Prospectus seisad jour
en conséquence.
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Progress (CHF)

Obijectifs et politique d’investissement

L’objectif d’investissement du Compartiment Balolend Invest (Lux) — BFI Progress (CHF) (« BFI Ress
(CHF) ») consiste a obtenir un revenu constant ldR &flétant les conditions des marchés financi@oair ce
faire, il convient de veiller a assurer une réparti équilibrée des risques d'un point de vue gaphigue et
sectoriel, a exercer une surveillance des devises&me qu'a maintenir un niveau de liquidité optima

Les investissements du BFI Progress (CHF) s’eftettiau sein d’'un portefeuille diversifié au niveau
international, composé essentiellement de valeotsli@res a revenu fixe ou variable d’émetteurs dianx qui
peuvent aussi étre noté dans des pays émergemsyris la Chine, ainsi que de titres ouvrant déoides
dividendes ou autres titres de participation — @adant qu'il s'agisse de valeurs mobilieres ais s#ml’article
41 (1) de la Loi du 17 décembre 2010 — d’émettayasit pour la plupart leur siege dans I'un des pay¥OCDE.
Les investissements sont effectués en CHF et, jasmviron 30% de la Valeur nette d’inventaire,davises
étrangeres. Les pondérations entre les différezatgories de titres, marchés et devises sontnoiéaes en
fonction du potentiel de revenu des investissenmais aussi par rapport aux risques encourus.

Le Compartiment BFI Progress (CHF) est géré actergreans aucun indice de référence.

La structure du portefeuille combine les opporgémitie rendement des obligations présentant lagohrle
continuité en matiere de revenu, avec une quotiedpaetions qui représente au maximum 60% de Fauett, le
choix de la composition du portefeuille reposamtuswe proportion équilibrée entre les revenus etarnissance
modérée du capital. En fonction de la situationnalarché, cette quote-part peut aussi étre proviseind
dépassée. De plus, le BFI Progress (CHF) peut alé&tenir des liquidités en portefeuille. L’utiligat
d'instruments financiers dérivés ne peut intervqoe dans le cadre de la gestion efficace du Cdimpart ou
la couverture des risques de change. Par dérogatiormprincipes de base énoncés dans la partie ajérds
présent Prospectus, le Compartiment BFI Progred§) @eut investir plus de 10% de son actif net arnspou
actions dOPCVM et/ou d’autres OPC.

La mention d’'une devise spécifique dans le nom don@artiment ne fait que traduire une devise deeafie.

Elle ne comporte aucune indication sur les dewddasestissement du Compartiment. Les investissésngsont
effectués dans les devises les mieux adaptéespariarmance du Compartiment. La devise de référence
correspond a la devise dans laquelle s’effectunéimissions et rachats d’Actions.

Les investissements sous-jacents a ce Compartineetiennent pas compte des criteres de I'UE enéreati
d'activités économiques écologiquement durables.

Informations générales

1. Devise du Compartiment

La devise comptable du Compartiment BFI Progres#H)est le franc suisse.
2. Profil de risque du Compartiment

Le Compartiment affiche un profil de risque « moyesur I'échelle décrite au point 1.2.B.
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3. Considérations liées au risque

Ce Compartiment est exposé a quelques-uns desifacte risque décrits au point 1.2. C, et notamnesnt
risques de taux, liés aux actions et de crédit.

Etant donné ses objectifs et sa politique d’ingssinent, ce Compartiment s’adresse aux investssadar
recherche d’un équilibre entre revenu et croissarberizon d’investissement est de 5 ans.

4. Actions et Classes d'Actions

A la date du présent Prospectus, les investisstans le Compartiment BFI Progress (CHF) ont lexchoi
entre trois Classes d’Actions : la Classe d’ActiBn@\ctions « R »), la Classe d’Actions | (Actiors ») et
la Classe d’Actions N (Actions « N »).

Les Actions « R » peuvent étre acquises par tagsinsseur.

Les Actions « | » ne peuvent étre acquises quedparinvestisseurs « institutionnels ». Font palae
investisseurs « institutionnels » : les compagdiassurances ; les sociétés de gestion ; les gtabtents
de crédit ou autres professionnels du secteurdieaagissant pour leur propre compte ou pour leligsts
dans le cadre d’'un mandat de gestion discrétioangicompris des clients privés (personnes physjque
Dans ce cas, les clients au nom desquels opegtablissement de crédit ou les autres professisrthel
secteur financier n’ont toutefois pas de droit €eendication a I'encontre de la Société, mais seeihd a
'égard de l'établissement de crédit ou des aupmedessionnels du secteur financier ; des OPC ; des
collectivités territoriales, pour autant qu’ellesvéstissent leurs fonds propres ; des sociétésingsid
lorsqu’elles présentent une structure ou une aétipii se distingue clairement de celles de lettisrnaires
et lorsqu’elles détiennent des intéréts finandraportants ; et enfin les sociétés holdings ditéailiales »

a condition qu’il s’agisse de sociétés holdingslgsquelles une famille ou une branche d’une fandiditient
des intéréts financiers importants.

Les Actions « N » ne peuvent étre acquises qué&panvestisseurs suivants :

compagnies d’assurance, banques, organismes deypre, plateformes, conseillers indépendants et
certains conseillers en investissement ayant camtlaontrat séparé ou un accord de commissionnement
distinct avec leurs clients et effectuant des ingssments en leur nom, ainsi que tous les inwestrs qui
investissent par l'intermédiaire de la Baloise B&oBa AG, Soleure.

La Société de gestion et ses mandataires ne gaasnle commissions ni n’octroient d’autres avarstage
monétaires ou non monétaires au titre des actidgédistribution pour cette Classe d’Actions.

Les Actions « R », « | » et « N » sont des Actidasapitalisation.

5. Jour d’évaluation
On entend par jour d’évaluation les jours ouvralidaacaires au Luxembourg. Dans le cas ou un jour
d’évaluation correspondrait a un jour ou une desuifjée fériée, le calcul de la Valeur nette d'inaee

serait effectué le jour ouvrable bancaire qui suit.

6. Investissement minimum
Actions « R » et « N » : pas d’'investissement mumm
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10.

Actions « | » : 350 000 CHF

Période et prix de souscription initiale
Du 2 au 12 juillet 2001, 100 CHF par Action. Lemier jour d’évaluation est fixé au 23 juillet 2001.

Actions « N » : Le prix d’émission initial applicebau moment de la premiere souscription est déHB
par Action.

Emission et rachat des Actions

Le prix d’émission et le prix de rachat des Acti@asrespondent a la Valeur nette d’'inventaire dékle
premier jour d’évaluation qui suit immédiatementédaeption de la demande soit de souscriptiondsit
rachat, si celle-ci est présentée avant 15h00 ¢hdarLuxembourg) auprés de I'agent de registreeet d
transfert ou auprés de la Banque dépositaire. easaddes présentées apres 15h00 sont prises enecompt
sur la base de la valeur des Actions détermingmiteouvrable bancaire qui suit leur dép6ét.

Pour les Actions « R », « | » et « N », il convidrdgjouter au prix d’émission une commission s’alava
un maximum de 5% du prix d’émission, payable auriisteur. Il ne sera percu aucune commission de
rachat.

La Société ne remettra pas d’Actions « | » & desgmmes ou sociétés qui ne correspondent paseéitdidn
d'un investisseur « institutionnel », tel que déairdessus. Les Actions « | » ne sont pas libramen
transmissibles et chaque transfert d’Actions «doit avoir recu au préalable I'approbation écriteld
Société. La Societé refusera le transfert d'Actienns si—de ce fait—des investisseurs
non « institutionnels » peuvent devenir détentdiAstions « | ».

Conversion des Actions

Les demandes de conversion d’Actions entre deuxpadiments ou entre deux Classes d’Actions sont
traitées sur la base du premier jour commun d’@tedn suivant la réception de la demande de coiorers

si celle-ci est présentée avant 15h00 (heure derbbrurg) auprés de I'agent de registre et de eanst
auprés de la Banque dépositaire. Les demandesfi#éseapres 15h00 sont prises en compte sur lalbase
la valeur des Actions déterminée le jour ouvralaledaire qui suit leur dépét.

Lors de la conversion d’Actions d’'un CompartimentAgctions d’'un autre Compartiment, le Distributeur
prélévera une commission pouvant atteindre 1% maxirde la Valeur nette d’'inventaire par Action du
Compartiment dans lequel I'Actionnaire souscrit.

Il convient de rappeler que les Actionnaires détees Actions « R » et « N » ne peuvent demarader |
conversion de leurs Actions en Actions de la Clabgetions « | » que s’ils répondent a la définitio
d’investisseur « institutionnel ».

Commissions du Gestionnaire et du Conseiller

Les commissions versées au titre des prestatiamutint de la Convention de gestion d’actifs coaeuec

Baloise Asset Management AG et de la Conventionatsseil conclue avec Baloise Fund Invest Advico,
lesquelles sont payées trimestriellement, s’éléaentotal pour les Actions « R », « | » et « N £,25%
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11.

maximum par an de la Valeur nette d’'inventaire nmoyedu Compartiment BFI Progress (CHF) pour la
période considérée.

Recours a des opérations de financement sur titre a des Total Return Swaps
Le Compartiment BFI Progress (CHF) n’a pas recaussopérations de prét de titres, ni aux opérations

rémeéré, ni aux Total Return Swaps. Si cela venad plus étre le cas, le présent Prospectus seigai jour
en conséquence.
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Dynamic (CHF)

Obijectifs et politique d’investissement

L’objectif d’'investissement du Compartiment BalorRend Invest (Lux) — BFI Dynamic (CHF) (« BFI Dynam
(CHF) ») consiste a mettre en place une stratégieastissement en CHF reflétant les conditions measchés
financiers et mettant I'accent sur I'accroissent@ntapital investi. Pour ce faire, il convient dgller a assurer
une répartition équilibrée des risques d’'un poavde géographique et sectoriel, a exercer unetlance des
devises de méme qu’a maintenir un niveau de liggiojdtimal.

Les investissements du BFI Dynamic (CHF) s’effentuau sein d'un portefeuille diversifié au niveau
international, composé essentiellement de titresramt droit a des dividendes ou autres titres de
participation — pour autant qu'il s'agisse de vadeunobilieres au sens de l'article 41 (1) de la Idoi

17 décembre 2010 — d’émetteurs ayant pour la piugar siege dans I'un des pays de 'OCDE, aing da
valeurs mobilieres a taux fixe ou variable émisasges débiteurs mondiaux qui peuvent aussi étéedams des
pays émergents y compris la Chine. Les investisstrsont effectués en CHF et, jusqu’a environ 78%ad
Valeur nette d’inventaire, en devises étrangeres pondérations entre les différentes catégoriestres,
marchés et devises sont déterminées en fonctipoténtiel de revenu des investissements mais passipport

aux risques encourus.
Le Compartiment BFI Dynamic (CHF) est géré activetisans aucun indice de référence.

La structure du portefeuille combine les opportémitie rendement des obligations présentant lagoarle
continuité en matiere de revenu et une quote-pArdtions qui représente au maximum 90% de I'acif, the
choix de la composition du portefeuille reposarardvtout sur une croissance du capital. En fonatierla
situation du marché, cette quote-part peut aussipEbvisoirement dépassée. De plus, le BFI Dyngd@idF)
peut aussi détenir des liquidités en portefeulllatilisation d'instruments financiers dérivés neup intervenir
que dans le cadre de la gestion efficace du Compant ou la couverture des risques de change.dtagdtion
aux principes de base énoncés dans la partie ¢gerdirgprésent Prospectus, le Compartiment BFI Dymam
(CHF) peut investir plus de 10% de son actif nepans ou actions d’'OPCVM et/ou d’'autres OPC.

La mention d’une devise spécifique dans le nom don@artiment ne fait que traduire une devise deeéfe.

Elle ne comporte aucune indication sur les dewddasestissement du Compartiment. Les investissésngsont
effectués dans les devises les mieux adaptéespariarmance du Compartiment. La devise de référence
correspond a la devise dans laquelle s’effectunéimissions et rachats d’Actions.

Les investissements sous-jacents a ce Compartineetiennent pas compte des criteres de I'UE enéreati
d'activités économiques écologiquement durables.

Informations générales

1. Devise du Compartiment

La devise comptable du Compartiment BFI Dynamic ELeist le franc suisse.
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2. Profil de risque du Compartiment
Le Compartiment affiche un profil de risque « siguéra la moyenne » sur I'échelle décrite au pbigtB.
3. Considérations liées au risque

Ce Compartiment est exposé a quelques-uns desifacke risque décrits au point 1.2. C, et notamnesnt
risques de taux, liés aux actions et de credit.

Etant donné ses objectifs et sa politique d'ingsstinent, ce Compartiment s’adresse aux investssseur
dynamiques qui privilégient les opportunités dassance par rapport aux possibilités de revenwrizbn
d’investissement est supérieur a 5 ans.

4. Actions et Classes d'Actions

A la date du présent Prospectus, les investisstans le Compartiment BFI Dynamic (CHF) ont le choix
entre trois Classes d’Actions : la Classe d’ActiBn@\ctions « R »), la Classe d’Actions | (Actiors ») et
la Classe d’Actions N (Actions « N »).

Les Actions « R » peuvent étre acquises par tagsinsseur.

Les Actions « | » ne peuvent étre acquises quedparinvestisseurs « institutionnels ». Font patae
investisseurs « institutionnels » : les compagdiassurances ; les sociétés de gestion ; les giabtients
de crédit ou autres professionnels du secteurdieaagissant pour leur propre compte ou pour leligsts
dans le cadre d’un mandat de gestion discrétioangicompris des clients privés (personnes physjque
Dans ce cas, les clients au nom desquels opeétablissement de crédit ou les autres professisrthel
secteur financier n’ont toutefois pas de droit eéeendication a I'encontre de la Société, mais seeie a
'égard de I'établissement de crédit ou des aupmedessionnels du secteur financier ; des OPC ; des
collectivités territoriales, pour autant qu’ellesvéstissent leurs fonds propres ; des sociétésingsid
lorsqu’elles présentent une structure ou une aétipii se distingue clairement de celles de lectisrnaires
et lorsqu’elles détiennent des intéréts finandraportants ; et enfin les sociétés holdings ditéailiales »

a condition qu’il s’agisse de sociétés holdingslgsquelles une famille ou une branche d’une fandidtient
des intéréts financiers importants.

Les Actions « N » ne peuvent étre acquises quéepanvestisseurs suivants :

compagnies d’'assurance, banques, organismes deyprie, plateformes, conseillers indépendants et
certains conseillers en investissement ayant cameloontrat séparé ou un accord de commissionnement
distinct avec leurs clients et effectuant des ihgsements en leur nom, ainsi que tous les ingestis qui
investissent par l'intermédiaire de la Baloise B&oBa AG, Soleure.

La Société de gestion et ses mandataires ne gaasntle commissions ni n’octroient d’autres avarstage
monétaires ou non moneétaires au titre des actidigadistribution pour cette Classe d’Actions.

Les Actions « R », « | » et « N » sont des Actidasapitalisation.
5. Jour d’évaluation
On entend par jour d’évaluation les jours ouvralidaacaires au Luxembourg. Dans le cas ou un jour

d’évaluation correspondrait a un jour ou une desuifjée fériée, le calcul de la Valeur nette d'inaer
serait effectué le jour ouvrable bancaire qui suit.
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6.

Investissement minimum

Actions « R » et « N » : pas d’'investissement mimm
Actions « | » : 350 000 CHF

Période et prix de souscription initiale
Du 26 avril 2001 au 16 mai 2001, 100 CHF par Actlampremier jour d’évaluation est fixé au 21 ma02.

Actions « N » : Le prix d’émission initial appliclbau moment de la premiéere souscription est deHB
par Action.

Emission et rachat des Actions

Le prix d’émission et le prix de rachat des Acti@esrespondent a la Valeur nette d’'inventaire dakcle
premier jour d’évaluation qui suit immédiatementéaeption de la demande soit de souscriptiondsit
rachat, si celle-ci est présentée avant 15h00 ¢hdarLuxembourg) aupres de I'agent de registreeet d
transfert ou auprés de la Banque dépositaire. eataddes présentées apres 15h00 sont prises enecompt
sur la base de la valeur des Actions détermingmiteouvrable bancaire qui suit leur dép6t.

Pour les Actions « R », « | » et « N », il convidrdgjouter au prix d’émission une commission s’alava
un maximum de 5% du prix d’émission, payable auriisteur. Il ne sera percu aucune commission de
rachat.

La Société ne remettra pas d’Actions « | » a desgumes ou sociétés qui ne correspondent paseéidtion
d’'un investisseur « institutionnel », tel que déairdessus. Les Actions «|» ne sont pas librémen
transmissibles et chaque transfert d’Actions «doit avoir recu au préalable I'approbation écriteld
Société. La Société refusera le transfert d'Actienns si—de ce fait—des investisseurs
non « institutionnels » peuvent devenir détentei&stions « | ».

Conversion des Actions

Les demandes de conversion d’Actions entre deuxpadiments ou entre deux Classes d’Actions sont
traitées sur la base du premier jour commun d’é@tedn suivant la réception de la demande de coiorers

si celle-ci est présentée avant 15h00 (heure derhbrurg) auprés de I'agent de registre et de tansti
auprés de la Banque dépositaire. Les demandesfi#éseaprés 15h00 sont prises en compte sur lalbase
la valeur des Actions déterminée le jour ouvralaledaire qui suit leur dépot.

Lors de la conversion d’Actions d’'un CompartimentActions d'un autre Compartiment, le Distributeur
prélévera une commission pouvant atteindre 1% maxirde la Valeur nette d’'inventaire par Action du
Compartiment dans lequel I'Actionnaire souscrit.

Il convient de rappeler que les Actionnaires déte@s Actions « R » et « N » ne peuvent demarader |

conversion de leurs Actions en Actions de la Clag#etions « | » que s’ils répondent a la définitio
d’investisseur « institutionnel ».
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10. Commissions du Gestionnaire et du Conseiller

11.

Les commissions versées au titre des prestatiamtidt de la Convention de gestion d’actifs coaeuec
Baloise Asset Management AG et de la Conventionatsseil conclue avec Baloise Fund Invest Advico,
lesquelles sont payées trimestriellement, s’éléaentotal pour les Actions « R », « | » et « N £,25%
maximum par an de la Valeur nette d'inventaire nmoyedu Compartiment BFI Dynamic (CHF) pour la
période considérée.

Recours a des opérations de financement sur titret & des Total Return Swaps
Le Compartiment BFI Dynamic (CHF) n’a pas recowrs apérations de prét de titres, ni aux opérateons

rémeré, ni aux Total Return Swaps. Si cela venad plus étre le cas, le présent Prospectus seisad jour
en conséquence.
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Activ (EUR)

Obijectifs et politique d’investissement

L'objectif d’investissement du Compartiment BaloiBand Invest (Lux) — BFI Activ (EUR) (« BFI Activ
(EUR) ») consiste a obtenir un revenu constant @R Eeflétant les conditions des marchés financieosir ce

faire, il convient de veiller a assurer une réparti équilibrée des risques d'un point de vue gaphigue et

sectoriel, a exercer une surveillance des devises&me qu'a maintenir un niveau de liquidité optima

Les investissements du BFI Activ (EUR) s’effectuaatsein d’un portefeuille diversifié au niveatemmational,
composeé essentiellement de valeurs mobiliéresemtefixe ou variable d’émetteurs mondiaux qui peteeissi
étre noté dans des pays émergents y compris laeCainsi que, par ailleurs, de titres ouvrant deoiles
dividendes ou autres titres de participation — patiant qu’il s’agisse de valeurs mobilieres as skrl’article 41
(1) de la Loi du 17 décembre 2010 — d’émetteursiayaur la plupart leur siege dans I'un des paysQIeDE.
Les investissements sont effectués en EUR et, jasmviron 45% de la valeur nette d’'inventaire,dewvises
étrangéres. Les pondérations entre les différezatgories de titres, marchés et devises sontndiéaes en
fonction du potentiel de revenu des investissenmmais aussi par rapport aux risques encourus.

Le Compartiment BFI Activ (EUR) est géré activemsauhs aucun indice de référence.

La structure du portefeuille combine les opporiémitie rendement des obligations présentant lagoarle
continuité en matiere de revenu et une quote-pagcions qui représente au maximum 40% de I'aetif le
choix de la composition du portefeuille reposatbdrd sur les revenus mais aussi sur une croissangérée
du capital. En fonction de la situation du maratedte quote-part peut aussi étre provisoiremenask&e. De
plus, le BFI Activ (EUR) peut aussi détenir desuidijtés en portefeuille. L'utilisation d'instrumenfinanciers
dérivés ne peut intervenir que dans le cadre degstion efficace du Compartiment ou la couvert@® risques
de change. Par dérogation aux principes de basecésalans la partie générale du présent Prospéetus,
Compartiment BFI Activ (EUR) peut investir plus #i@% de son actif net en parts ou actions d’OPCVguet
d’'autres OPC.

La mention d’'une devise spécifique dans le nom don@artiment ne fait que traduire une devise deeafie.

Elle ne comporte aucune indication sur les dewddasestissement du Compartiment. Les investissésngsont
effectués dans les devises les mieux adaptéespariarmance du Compartiment. La devise de référence
correspond a la devise dans laquelle s’effectunéimissions et rachats d’Actions.

Les investissements sous-jacents a ce Compartineetiennent pas compte des criteres de I'UE enéreati
d'activités économiques écologiquement durables.

Informations générales

1. Devise du Compartiment
La devise comptable du Compartiment BFI Activ (EWR) I'euro.
2. Profil de risque du Compartiment

Le Compartiment affiche un profil de risque « m@dérsur I'échelle décrite au point 1.2.B.
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3. Considérations liées au risque

Ce Compartiment est exposé a certains des faaleutsque repris au point 1.2.C, et notammentisegies
de taux, liés aux actions et de crédit.

Etant donné ses objectifs et sa politique d’ingsstinent, ce Compartiment s’adresse aux investssseur
défensifs avec un horizon d’'investissement de Zass

4. Actions et Classes d'Actions

A la date du présent Prospectus, les investissizuns le Compartiment BFI Activ (EUR) ont le chontre
trois Classes d’Actions : la Classe d’Actions Rtf#is « R »), la Classe d'Actions | (Actions « ) et la
Classe d’Actions N (Actions « N » ).

Les Actions « R » peuvent étre acquises par tagsinsseur.

Les Actions « | » ne peuvent étre acquises quedparinvestisseurs « institutionnels ». Font palae
investisseurs « institutionnels » : les compagdiassurances ; les sociétés de gestion ; les gtabtents
de crédit ou autres professionnels du secteurdieaagissant pour leur propre compte ou pour leligsts
dans le cadre d’'un mandat de gestion discrétioangicompris des clients privés (personnes physjque
Dans ce cas, les clients au nom desquels opeétablissement de crédit ou les autres professisrthel
secteur financier n’ont toutefois pas de droit €eendication a I'encontre de la Société, mais seeihd a
'égard de I'établissement de crédit ou des aupmedessionnels du secteur financier ; des OPC ; des
collectivités territoriales, pour autant qu’ellesvéstissent leurs fonds propres ; des sociétésingsid
lorsqu’elles présentent une structure ou une aétipii se distingue clairement de celles de lectisrnaires
et lorsqu’elles détiennent des intéréts finandraportants ; et enfin les sociétés holdings ditéailiales »

a condition qu’il s’agisse de sociétés holdingslgsquelles une famille ou une branche d’une fandiditient
des intéréts financiers importants.

Les Actions « N » ne peuvent étre acquises qué&panvestisseurs suivants :

compagnies d’assurance, banques, organismes deyprie, plateformes, conseillers indépendants et
certains conseillers en investissement ayant camtloontrat séparé ou un accord de commissionnement
distinct avec leurs clients et effectuant des ingssments en leur nom, ainsi que tous les inwgestrs qui
investissent par l'intermédiaire de la Baloise B&oBa AG, Soleure.

La Société de gestion et ses mandataires ne gaasnle commissions ni n’octroient d’autres avarstage
monétaires ou non monétaires au titre des actidigédistribution pour cette Classe d’Actions.

Les Actions « R », « | » et « N » sont des Actidasapitalisation.

5. Jour d’évaluation
On entend par jour d’évaluation les jours ouvralidaacaires au Luxembourg. Dans le cas ou un jour
d’évaluation correspondrait a un jour ou une desuifjée fériée, le calcul de la Valeur nette d'inaee
serait effectué le jour ouvrable bancaire qui suit.

6. Investissement minimum

Actions « R » et « N » : pas d’'investissement mumm
Actions « | » : 250 000 EUR
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7.

10.

Période et prix de souscription initiale
Du 26 avril au 16 mai 2001, 50 EUR par Action. lrerpier jour d’évaluation est fixé au 21 mai 2001.

Actions « N » : Le prix d’émission initial applicigbau moment de la premiére souscription est deUR
par Action.

Emission et rachat des Actions

Le prix d’émission et le prix de rachat des Acti@asrespondent a la Valeur nette d’'inventaire dakcle
premier jour d’évaluation qui suit immédiatementéaeption de la demande soit de souscriptiondsit
rachat, si celle-ci est présentée avant 15h00 ¢hdarLuxembourg) aupres de I'agent de registreeet d
transfert ou auprés de la Banque dépositaire. eetaddes présentées apres 15h00 sont prises enecompt
sur la base de la valeur des Actions détermingmiteouvrable bancaire qui suit leur dép6t.

Pour les Actions « R », « | » et « N », il convidigjouter au prix d’émission une commission s’aleva
un maximum de 5% du prix d’émission, payable auriisteur. Il ne sera percu aucune commission de
rachat.

La Société ne remettra pas d’Actions « | » & desgmmes ou sociétés qui ne correspondent paséitéidn
d’'un investisseur « institutionnel », tel que déairdessus. Les Actions «|» ne sont pas librémen
transmissibles et chaque transfert d’Actions «doit avoir recu au préalable I'approbation écriteld
Société. La Société refusera le transfert d'Actienns si—de ce fait—des investisseurs
non « institutionnels » peuvent devenir détentei&stions « | ».

Conversion des Actions

Les demandes de conversion d’Actions entre deuxpadiments ou entre deux Classes d’Actions sont
traitées sur la base du premier jour commun d’é@tedn suivant la réception de la demande de coiorers

si celle-ci est présentée avant 15h00 (heure derhbrurg) auprés de I'agent de registre et de tansti
auprés de la Banque dépositaire. Les demandesf#éseapres 15h00 sont prises en compte sur lalbase
la valeur des Actions déterminée le jour ouvralaledaire qui suit leur dépot.

Lors de la conversion d’Actions d’'un CompartimentAgctions d’'un autre Compartiment, le Distributeur
prélévera une commission pouvant atteindre 1% maxirde la Valeur nette d’'inventaire par Action du
Compartiment dans lequel I'Actionnaire souscrit.

Il convient de rappeler que les Actionnaires déte@s Actions « R » et « N » ne peuvent demarader |
conversion de leurs Actions en Actions de la Clag#etions « | » que s’ils répondent a la définitio
d’investisseur « institutionnel ».

Commissions du Gestionnaire et du Conseiller

Les commissions verseées au titre des prestatiamtiét de la Convention de gestion d’actifs coaeuec
Baloise Asset Management AG et de la Conventionasieseil conclue avec Baloise Fund Invest Advico,
lesquelles sont payées trimestriellement, s’éléaentotal pour les Actions « R », « | » et « N $,40%
maximum par an de la Valeur nette d’'inventaire nmoyedu Compartiment BFI Activ (EUR) pour la période
considéree.
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11. Recours a des opérations de financement sur titre a des Total Return Swaps

Le Compartiment BFI Activ (EUR) n’a pas recours apérations de prét de titres, ni aux opérations a
réméré, ni aux Total Return Swaps. Si cela venad plus étre le cas, le présent Prospectus seisait jour

en conséquence.
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Progress (EUR)

Objectifs et politique d’investissement

L’objectif d’investissement du Compartiment BaloFend Invest (Lux) — BFI Progress (EUR) (« BFI Ress
(EUR) ») consiste a obtenir un revenu constant@R Eeflétant les conditions des marchés financieesir ce
faire, il convient de veiller a assurer une réparti équilibrée des risques d'un point de vue gaphigue et
sectoriel, a exercer une surveillance des devises&me qu'a maintenir un niveau de liquidité optima

Les investissements du BFI Progress (EUR) s’eftettuau sein d'un portefeuille diversifié au niveau
international, composé essentiellement de valeotsli@res a revenu fixe ou variable d’émetteurs dianx qui
peuvent aussi étre noté dans des pays émergemgris la Chine, ainsi que de titres ouvrant déoiles
dividendes ou autres titres de participation — pautant qu'il s’agisse de valeurs mobilieres aussda
I'article 41 (1) de la Loi du 17 décembre 2010 érdétteurs ayant pour la plupart leur siege damsdas pays
de 'OCDE. Les investissements sont effectués eR Et) jusqu’a environ 60% de la valeur nette d'imege,

en devises étrangeres. Les pondérations entreiffésedtes catégories de titres, marchés et desses
déterminées en fonction du potentiel de revenurdestissements mais aussi par rapport aux riSejuesurus.

Le Compartiment BFI Progress (EUR) est géré actaregmans aucun indice de référence.

La structure du portefeuille combine les opportémitie rendement des obligations présentant lagohmie
continuité en matiere de revenu, avec une quoteepactions qui représente au maximum 65% de laeval
nette d’inventaire, le choix de la composition dartpfeuille reposant sur une proportion équilibegéére les
revenus et une croissance modérée du capital.i&tido de la situation du marché, cette quote-paut aussi
étre provisoirement dépasseée. De plus, le CompamtiBFI Progress (EUR) peut aussi détenir desditgs en
portefeuille. L'utilisation d'instruments financgedérivés ne peut intervenir que dans le cadreadgestion
efficace du Compartiment ou la couverture des gsqgie change. Par dérogation aux principes dednaseeés
dans la partie générale du présent Prospectugnga&rtiment BFI Progress (EUR) peut investir plas@% de
son actif net en parts ou actions dOPCVM et/owttes OPC.

La mention d’'une devise spécifique dans le nom don@artiment ne fait que traduire une devise deeafie.

Elle ne comporte aucune indication sur les dewddasestissement du Compartiment. Les investissésngsont
effectués dans les devises les mieux adaptéespariarmance du Compartiment. La devise de référence
correspond a la devise dans laquelle s’effectunéimissions et rachats d’Actions.

Les investissements sous-jacents a ce Compartineetiennent pas compte des criteres de I'UE enéreati
d'activités économiques écologiquement durables.

Informations générales

1. Devise du Compartiment
La devise comptable du Compartiment BFI ProgresiR)Eest I'euro.
2. Profil de risque du Compartiment

Le Compartiment affiche un profil de risque « moyesur I'échelle décrite au point 1.2.B.
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3. Considérations liées au risque

Ce Compartiment est exposé a quelques-uns desifacte risque décrits au point 1.2. C, et notamnesnt
risques de taux, liés aux actions et de crédit.

Etant donné ses objectifs et sa politique d’ingsstinent, ce Compartiment s’adresse aux investsadar
recherche d’un équilibre entre revenu et croissadrberizon d’investissement est de 5 ans.

4. Actions et Classes d'Actions

A la date du présent Prospectus, les investissians le Compartiment BFI Progress (EUR) ont lexchoi
entre trois Classes d’Actions : la Classe d’ActiBn@Actions « R »), la Classe d’Actions | (Actions ») et
la Classe d’Actions N (Actions « N »).

Les Actions « R » peuvent étre acquises par tagsinsseur.

Les Actions « | » ne peuvent étre acquises quedparinvestisseurs « institutionnels ». Font palae
investisseurs « institutionnels » : les compagdiassurances ; les sociétés de gestion ; les gtabtents
de crédit ou autres professionnels du secteurdieaagissant pour leur propre compte ou pour leligsts
dans le cadre d’'un mandat de gestion discrétioangicompris des clients privés (personnes physjque
Dans ce cas, les clients au nom desquels opeétablissement de crédit ou les autres professisrthel
secteur financier n’ont toutefois pas de droit €eendication a I'encontre de la Société, mais seeihd a
'égard de l'établissement de crédit ou des aupmedessionnels du secteur financier ; des OPC ; des
collectivités territoriales, pour autant qu’ellesvéstissent leurs fonds propres ; des sociétésingsid
lorsqu’elles présentent une structure ou une aétipii se distingue clairement de celles de lectiernaires
et lorsqu’elles détiennent des intéréts finandraportants ; et enfin les sociétés holdings ditéailiales »

a condition qu’il s’agisse de sociétés holdingslgsquelles une famille ou une branche d’une fandidtient
des intéréts financiers importants.

Les Actions « N » ne peuvent étre acquises quéepanvestisseurs suivants :

compagnies d’'assurance, banques, organismes deyprie, plateformes, conseillers indépendants et
certains conseillers en investissement ayant cameloontrat séparé ou un accord de commissionnement
distinct avec leurs clients et effectuant des ihgssments en leur nom, ainsi que tous les inwgestrs qui
investissent par l'intermédiaire de la Baloise B&oBa AG, Soleure.

La Société de gestion et ses mandataires ne gaasnle commissions ni n’octroient d’autres avarstage
monétaires ou non moneétaires au titre des actidgadistribution pour cette Classe d’Actions.

Les Actions « R », « | » et « N » sont des Actidasapitalisation.

5. Jour d’évaluation
On entend par jour d’évaluation les jours ouvralidaacaires au Luxembourg. Dans le cas ou un jour
d’évaluation correspondrait a un jour ou une desuifjée fériée, le calcul de la Valeur nette d'inaee
serait effectué le jour ouvrable bancaire qui suit.

6. Investissement minimum

Actions « R » et « N » : pas d’'investissement mumm
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10.

Actions « | » : 250 000 EUR
Période et prix de souscription initiale
Du 26 avril au 16 mai 2001, 50 EUR par Action. lrerpier jour d’évaluation est fixé au 21 mai 2001.

Actions « N » : Le prix d’émission initial applicigbau moment de la premiére souscription est deUR
par Action.

Emission et rachat des Actions

Le prix d’émission et le prix de rachat des Acti@osrespondent a la Valeur nette d’'inventaire dakcle
premier jour d’évaluation qui suit immédiatementéaeption de la demande soit de souscriptiondsit
rachat, si celle-ci est présentée avant 15h00 ¢hdarLuxembourg) aupres de I'agent de registreeet d
transfert ou auprés de la Banque dépositaire. eetaddes présentées apres 15h00 sont prises enecompt
sur la base de la valeur des Actions détermingmiteouvrable bancaire qui suit leur dép6t.

Pour les Actions « R », « | » et « N », il convidrdgjouter au prix d’émission une commission s’alava
un maximum de 5% du prix d’émission, payable auriisteur. Il ne sera percu aucune commission de
rachat.

La Société ne remettra pas d’Actions « | » a desgpges ou sociétés qui ne correspondent paseéitaidn
d’'un investisseur « institutionnel », tel que déai-dessus. Les Actions « | » ne sont pas librémen
transmissibles et chaque transfert d’Actions «doit avoir recu au préalable I'approbation écriteld
Société. La Société refusera le transfert d'Actiens si—de ce fait—des investisseurs
non « institutionnels » peuvent devenir détentei&stions « | ».

Conversion des Actions

Les demandes de conversion d’Actions entre deuxpadiments ou entre deux Classes d’Actions sont
traitées sur la base du premier jour commun d’é@tedn suivant la réception de la demande de coiorers

si celle-ci est présentée avant 15h00 (heure derhbrurg) auprés de I'agent de registre et de tansti
auprés de la Banque dépositaire. Les demandesf#éseapres 15h00 sont prises en compte sur lalbase
la valeur des Actions déterminée le jour ouvralaledaire qui suit leur dépot.

Lors de la conversion d’Actions d’'un CompartimentAgctions d’'un autre Compartiment, le Distributeur
prélévera une commission pouvant atteindre 1% maxirde la Valeur nette d’'inventaire par Action du
Compartiment dans lequel I'Actionnaire souscrit.

Il convient de rappeler que les Actionnaires déte@s Actions « R » et « N » ne peuvent demarader |
conversion de leurs Actions en Actions de la Clag#etions « | » que s’ils répondent a la définitio
d’investisseur « institutionnel ».

Commissions du Gestionnaire et du Conseiller

Les commissions verseées au titre des prestatiamtiét de la Convention de gestion d’actifs coaeuec
Baloise Asset Management AG et de la Conventionasieseil conclue avec Baloise Fund Invest Advico,
lesquelles sont payées trimestriellement, s’éléaentotal pour les Actions « R », « I » et « N $,50%
maximum par an de la Valeur nette d’inventaire nmoyedu Compartiment BFI Progress (EUR) pour la
période considérée.
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11. Recours a des opérations de financement sur titre a des Total Return Swaps
Le Compartiment BFI Progress (EUR) n’a pas recaussopérations de prét de titres, ni aux opérations

réméré, ni aux Total Return Swaps. Si cela venad plus étre le cas, le présent Prospectus seisait jour
en conséquence.
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Dynamic (EUR)

Obijectifs et politique d’investissement

L’objectif d'investissement du Compartiment Balolend Invest (Lux) — BFI Dynamic (EUR) (« BFI Dynam
(EUR) ») consiste a mettre en place une stratégieestissement en EUR reflétant les conditionsmaschés
financiers et mettant I'accent sur I'accroissent@ntapital investi. Pour ce faire, il convient dgller a assurer
une répartition équilibrée des risques d’'un poavde géographique et sectoriel, a exercer unetlance des
devises de méme qu’a maintenir un niveau de liggiojptimal.

Les investissements du Compartiment BFI DynamicREWeffectuent au sein d'un portefeuille diversifiu

niveau international, composé essentiellement destiouvrant droit a des dividendes ou autresstitte

participation — pour autant qu'il s'agisse de vadeunobilieres au sens de l'article 41 (1) de la Idoi

17 décembre 2010 — d’émetteurs ayant pour la gidgar siege dans I'un des pays de 'OCDE, aing da

valeurs mobilieres a taux fixe ou variable émisasdes débiteurs mondiaux qui peuvent aussi étéedams des
pays émergents y compris la Chine. Les investisstnmont effectués en EUR et, jusqu’a environ 784ad
valeur nette d’inventaire, en devises étrangeres. fhondérations entre les différentes catégoriestrés,

marchés et devises sont déterminées en fonctipoténtiel de revenu des investissements mais passipport
aux risques encourus.

Le Compartiment BFI Dynamic (EUR) est géré activetreans aucun indice de référence.

La structure du portefeuille combine les opporiémitle rendement des obligations présentant lagoarle
continuité en matiere de revenu et une quote-pArdtions qui représente au maximum 90% de I'acif, the
choix de la composition du portefeuille reposarardvtout sur une croissance du capital. En fonatierla
situation du marché, cette quote-part peut aussi@bvisoirement dépassee. De plus, le CompartiBieh
Dynamic (EUR) peut aussi détenir des liquiditépertefeuille. L'utilisation d'instruments financgedérivés ne
peut intervenir que dans le cadre de la gestiocae du Compartiment ou la couverture des risqaeshange.
Par dérogation aux principes de base énoncésaaastie générale du présent Prospectus, le CompgaitBFI
Dynamic (EUR) peut investir plus de 10% de sorf aeti en parts ou actions dOPCVM et/ou d’autre<COP

La mention d’une devise spécifique dans le nom don@artiment ne fait que traduire une devise deeéfe.

Elle ne comporte aucune indication sur les dewddasestissement du Compartiment. Les investissésngsont
effectués dans les devises les mieux adaptéespariarmance du Compartiment. La devise de référence
correspond a la devise dans laquelle s’effectuenéimissions et rachats d’Actions.

Les investissements sous-jacents a ce Compartineetiennent pas compte des criteres de I'UE enéreati
d'activités économiques écologiquement durables.

Informations générales

1. Devise du Compartiment

La devise comptable du Compartiment BFI DynamicREEst I'euro.
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2. Profil de risque du Compartiment
Le Compartiment affiche un profil de risque « suguéra la moyenne » sur I'échelle décrite au pbigtB.
3. Considérations liées au risque

Ce Compartiment est exposé a quelques-uns desifacte risque décrits au point 1.2. C, et notamnesnt
risques de taux, liés aux actions et de credit.

Etant donné ses objectifs et sa politique d'ingsstinent, ce Compartiment s’adresse aux investssseur
dynamiques qui privilégient les opportunités dassance par rapport aux possibilités de revenworizbn
d’investissement est supérieur a 5 ans.

4. Actions et Classes d'Actions

A la date du présent Prospectus, les investisstamns le Compartiment BFI Dynamic (EUR) ont le choix
entre trois Classes d’Actions : la Classe d’ActiBn@ctions « R »), la Classe d’Actions | (Actiors ») et
la Classe d’Actions N (Actions « N »).

Les Actions « R » peuvent étre acquises par tagsinsseur.

Les Actions « | » ne peuvent étre acquises quedparinvestisseurs « institutionnels ». Font patae
investisseurs « institutionnels » : les compagdiassurances ; les sociétés de gestion ; les stabtients
de crédit ou autres professionnels du secteurdieaagissant pour leur propre compte ou pour leligsts
dans le cadre d’un mandat de gestion discrétioangicompris des clients privés (personnes physjque
Dans ce cas, les clients au nom desquels opeétablissement de crédit ou les autres professisrthel
secteur financier n’ont toutefois pas de droit e@eendication a I'encontre de la Société, mais seeie a
'égard de l'établissement de crédit ou des aupmedessionnels du secteur financier ; des OPC ; des
collectivités territoriales, pour autant qu’ellesvéstissent leurs fonds propres ; des sociétésingsid
lorsqu’elles présentent une structure ou une aétipii se distingue clairement de celles de lectisrnaires
et lorsqu’elles détiennent des intéréts finandraportants ; et enfin les sociétés holdings ditéailiales »

a condition qu’il s’agisse de sociétés holdingslpsquelles une famille ou une branche d’une fandidtient
des intéréts financiers importants.

Les Actions « N » ne peuvent étre acquises quéepanvestisseurs suivants :

Compagnies d’'assurance, banques, organismes deyprioe, plateformes, conseillers indépendants et
certains conseillers en investissement ayant cameloontrat séparé ou un accord de commissionnement
distinct avec leurs clients et effectuant des ihgsements en leur nom, ainsi que tous les ingestis qui
investissent par l'intermédiaire de la Baloise B&oBa AG, Soleure.

La Société de gestion et ses mandataires ne gaasntle commissions ni n’octroient d’autres avarstage
monétaires ou non moneétaires au titre des actidgadistribution pour cette Classe d’Actions.

Les Actions « R », « | » et « N » sont des Actidasapitalisation.
5. Jour d’évaluation
On entend par jour d’évaluation les jours ouvralidaacaires au Luxembourg. Dans le cas ou un jour

d’évaluation correspondrait a un jour ou une desuifjée fériée, le calcul de la Valeur nette d'inaer
serait effectué le jour ouvrable bancaire qui suit.
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6.

Investissement minimum

Actions « R » et « N » : pas d’'investissement mimm
Actions « | » : 250 000 EUR

Période et prix de souscription initiale
Du 26 avril 2001 au 16 mai 2001, 50 EUR par Actiompremier jour d’évaluation est fixé au 21 mad20

Actions « N » : Le prix d’émission initial appliciebau moment de la premiére souscription est deUR
par Action.

Emission et rachat des Actions

Le prix d’émission et le prix de rachat des Acti@esrespondent a la Valeur nette d’'inventaire dakcle
premier jour d’évaluation qui suit immédiatementéaeption de la demande soit de souscriptiondsit
rachat, si celle-ci est présentée avant 15h00 ¢hdarLuxembourg) aupres de I'agent de registreeet d
transfert ou auprés de la Banque dépositaire. eataddes présentées apres 15h00 sont prises enecompt
sur la base de la valeur des Actions détermingmiteouvrable bancaire qui suit leur dépot.

Pour les Actions « R », « | » et « N », il convidigjouter au prix d’émission une commission s’aleva
un maximum de 5% du prix d’émission, payable auriigteur. Il ne sera percu aucune commission de
rachat.

La Société ne remettra pas d’Actions « | » a desgumes ou sociétés qui ne correspondent paseéidtion
d’'un investisseur « institutionnel », tel que déairdessus. Les Actions «|» ne sont pas librémen
transmissibles et chaque transfert d’Actions «doit avoir recu au préalable I'approbation écriteld
Société. La Société refusera le transfert d'Actienns si—de ce fait—des investisseurs
non « institutionnels » peuvent devenir détentedi&stions « | ».

Conversion des Actions

Les demandes de conversion d’Actions entre deuxpadiments ou entre deux Classes d’Actions sont
traitées sur la base du premier jour commun d’é@tadn suivant la réception de la demande de coiorers

si celle-ci est présentée avant 15h00 (heure derhbrurg) auprés de I'agent de registre et de tansti
auprés de la Banque dépositaire. Les demandesf#éseaprés 15h00 sont prises en compte sur lalbase
la valeur des Actions déterminée le jour ouvralaledaire qui suit leur dépot.

Lors de la conversion d’Actions d’'un CompartimentActions d'un autre Compartiment, le Distributeur
prélévera une commission pouvant atteindre 1% maxirde la Valeur nette d’'inventaire par Action du
Compartiment dans lequel I'Actionnaire souscrit.

Il convient de rappeler que les Actionnaires détemizs Actions « R » et « N » ne peuvent demaraer |

conversion de leurs Actions en Actions de la Clafgetions « | » que s’ils répondent a la définitio
d’investisseur « institutionnel ».
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10. Commissions du Gestionnaire et du Conseiller

11.

Les commissions versées au titre des prestatiamtidt de la Convention de gestion d’actifs coaauec
Baloise Asset Management AG et de la Conventionamheseil conclue avec Baloise Fund Invest Advico,
lesquelles sont payées trimestriellement, s’éléaentotal pour les Actions « R », « I » et « N $,85%
maximum par an de la Valeur nette d’inventaire nmoyedu Compartiment BFI Dynamic (EUR) pour la
période considérée.

Recours a des opérations de financement sur titret & des Total Return Swaps
Le Compartiment BFI Dynamic (EUR) n’a pas recours apérations de prét de titres, ni aux opérateons

rémeré, ni aux Total Return Swaps. Si cela venad plus étre le cas, le présent Prospectus seisa# jour
en conséquence.
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI InterStock (CHF)

Obijectifs et politique d’investissement

L’'objectif d’investissement du Compartiment Baloifend Invest (Lux) — BFI InterStock (CHF) (« BFI
InterStock (CHF) ») consiste a obtenir un accroissg du capital investi en CHF reflétant les candg des
marchés d’actions internationaux.

Les investissements du BFI InterStock (CHF) s'dffent au sein d’'un portefeuille diversifié au nivea
international, composé essentiellement de titresami droit a des dividendes ou autres titres agiaation —
pour autant qu'il s'agisse de valeurs mobilieressans de l'article 41 (1) de la Loi du 17 décentd&0 —
d’émetteurs ayant pour la plupart leur siege damsdes pays de 'OCDE. Les pondérations entraliiéérents
marchés et devises sont déterminées en fonctipotentiel de revenu des investissements mais passapport
aux risques encourus.

Le Compartiment BFI InterStock (CHF) est géré astient sans aucun indice de référence.

La structure du portefeuille vise I'accroissemeantdpital et le Compartiment est investi au minimauhauteur
de deux tiers dans des titres ouvrant droit & dedeshdes ou dans d’autres titres de participatias plus, le
BFI InterStock (CHF) peut aussi détenir des liqéslien portefeuille. L'utilisation d'instrumentsidnciers
dérivés ne peut intervenir que dans le cadre degstion efficace du Compartiment ou la couvert@® risques
de change.

La mention d’'une devise spécifique dans le nom don@artiment ne fait que traduire une devise deeafie.
Elle ne comporte aucune indication sur les dewidagestissement du Compartiment. Les investissésnsont

effectués dans les devises les mieux adaptéespariarmance du Compartiment. La devise de référence

correspond a la devise dans laquelle s’effectuiesnéimissions et rachats d’Actions.

Les investissements sous-jacents a ce Compartineetiennent pas compte des criteres de I'UE enereati
d'activités économiques ecologiquement durables.

Informations générales
1. Devise du Compartiment
La devise comptable du Compartiment BFI InterS{@&iKF) est le franc suisse.
2. Profil de risque du Compartiment
Le Compartiment affiche un profil de risque « élevaur I'échelle décrite au point 1.2.B.
3. Considérations liées au risque
Des informations négatives sur I'émetteur ou leain@rde référence peuvent induire de fortes variatie
cours des actions concernées. Les variations gglaiint fréquemment amplifiées a court terme. dog

gu’une ou plusieurs sociétés subissent des reveng @arviennent pas a accroitre leurs revenus geurt
moment donné, agir de fagcon négative sur la pedooa du portefeuille. La valeur d’un investissement

par conséquent les revenus y afférents, peuverdgrvaarna hausse comme a la baisse. Les investssseur
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courent le risque de ne pas récupérer le montaesin Les revenus futurs dépendent de I'évolutien
marchés d’actions mondiaux et du niveau de réudsita stratégie d’investissement du Compartiment.

Ce Compartiment s’adresse aux investisseurs unigoienorientés vers la croissance. L’horizon
d’investissement est supérieur a 5 ans.

Actions et Classes d’Actions

A la date du présent Prospectus, les investissiuns le Compartiment BFI InterStock (CHF) ont leigh
entre trois Classes d’Actions : la Classe d’ActiBn@ctions « R »), la Classe d’Actions | (Actiors ») et
la Classe d’Actions N (Actions « N »).

Les Actions « R » peuvent étre acquises par tagsinsseur.

Les Actions « | » ne peuvent étre acquises quedparinvestisseurs « institutionnels ». Font palae
investisseurs « institutionnels » : les compagdiassurances ; les sociétés de gestion ; les gtabtents
de crédit ou autres professionnels du secteurdieaagissant pour leur propre compte ou pour leligsts
dans le cadre d’'un mandat de gestion discrétioangicompris des clients privés (personnes physjque
Dans ce cas, les clients au nom desquels opeétablissement de crédit ou les autres professisrthel
secteur financier n’ont toutefois pas de droit eeendication a I'encontre de la Sociéte, mais seeie a
'égard de l'établissement de crédit ou des aumedessionnels du secteur financier ; des OPC ; des
collectivités territoriales, pour autant qu’ellesvestissent leurs fonds propres; des sociétésingsid
lorsqu’elles présentent une structure ou une aétipii se distingue clairement de celles de lectisrnaires
et lorsqu’elles détiennent des intéréts finandraportants ; et enfin les sociétés holdings ditéailiales »

a condition qu’il s’agisse de sociétés holdingslpsquelles une famille ou une branche d’une fandiditient
des intéréts financiers importants.

Les Actions « N » ne peuvent étre acquises qué&panvestisseurs suivants :

compagnies d’'assurance, banques, organismes deyprie, plateformes, conseillers indépendants et
certains conseillers en investissement ayant camtloontrat séparé ou un accord de commissionnement
distinct avec leurs clients et effectuant des ingssments en leur nom, ainsi que tous les inwestrs qui
investissent par l'intermédiaire de la Baloise B&oBa AG, Soleure.

La Société de gestion et ses mandataires ne gaasntle commissions ni n’octroient d’autres avarstage
monétaires ou non monétaires au titre des actidigédistribution pour cette Classe d’Actions.

Les Actions « R », « | » et « N » sont des Actidagapitalisation.

Jour d’évaluation

On entend par jour d’évaluation les jours ouvralidaacaires au Luxembourg. Dans le cas ou un jour
d’évaluation correspondrait a un jour ou une desuifjée fériée, le calcul de la Valeur nette d'inaee
serait effectué le jour ouvrable bancaire qui suit.

Investissement minimum

Actions « R » et « N » : pas d’'investissement mumm
Actions « | » : 350 000 CHF
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7.

10.

Période et prix de souscription initiale
Du 26 avril 2001 au 16 mai 2001, 100 CHF par Actlampremier jour d’évaluation est fixé au 21 ma0d2.

Actions « N » : Le prix d’émission initial applicebau moment de la premiére souscription est déHB
par Action.

Emission et rachat des Actions

Le prix d’émission et le prix de rachat des Acti@osrespondent a la Valeur nette d’'inventaire dakcle
premier jour d’évaluation qui suit immédiatementéaeption de la demande soit de souscriptiondsit
rachat, si celle-ci est présentée avant 15h00 ¢hdarLuxembourg) aupres de I'agent de registreeet d
transfert ou auprés de la Banque dépositaire. easaddes présentées apres 15h00 sont prises enecompt
sur la base de la valeur des Actions détermingmiteouvrable bancaire qui suit leur dépot.

Pour les Actions « R », « | » et « N », il convidfdjouter au prix d’émission une commission s’éleva
un maximum de 5% du prix d’émission, payable auriisteur. Il ne sera percu aucune commission de
rachat.

La Société ne remettra pas d’Actions « | » & desgmmes ou sociétés qui ne correspondent paseéitaidn
d'un investisseur « institutionnel », tel que déairdessus. Les Actions « | » ne sont pas libramen
transmissibles et chaque transfert d’Actions «doit avoir recu au préalable I'approbation écriteld
Société. La Société refusera le transfert d'Actienns si—de ce fait—des investisseurs
non « institutionnels » peuvent devenir détentei&stions « | ».

Conversion des Actions

Les demandes de conversion d’Actions entre deuxpadiments ou entre deux Classes d’Actions sont
traitées sur la base du premier jour commun d’é@tedn suivant la réception de la demande de coiorers

si celle-ci est présentée avant 15h00 (heure derhbrurg) auprés de I'agent de registre et de tansti
auprés de la Banque dépositaire. Les demandesnf#éseaprés 15h00 sont prises en compte sur lalbase
la valeur des Actions déterminée le jour ouvralaledaire qui suit leur dépot.

Lors de la conversion d’Actions d’'un CompartimentAgctions d’'un autre Compartiment, le Distributeur
prélévera une commission pouvant atteindre 1% maxirde la Valeur nette d’'inventaire par Action du
Compartiment dans lequel I'Actionnaire souscrit.

Il convient de rappeler que les Actionnaires détemizs Actions « R » et « N » ne peuvent demaraer |
conversion de leurs Actions en Actions de la Clabgetions « | » que s’ils répondent a la définitio
d’investisseur « institutionnel ».

Commissions du Gestionnaire et du Conseiller

Les commissions verseées au titre des prestatiamtiét de la Convention de gestion d’actifs coaeuec
Baloise Asset Management AG et de la Conventionasieseil conclue avec Baloise Fund Invest Advico,
lesquelles sont payées trimestriellement, s’éléaentotal pour les Actions « R », « | » et « N £,%0%
maximum par an de la Valeur nette d’inventaire nmoyedu Compartiment BFI InterStock (CHF) pour la
période considérée.
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11. Recours a des opérations de financement sur titre a des Total Return Swaps

Le Compartiment BFI InterStock (CHF) n’a pas rescamx opérations de prét de titres, ni aux opérato
rémeéré, ni aux Total Return Swaps. Si cela venad plus étre le cas, le présent Prospectus seigai jour
en conséquence.
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Global Bonds EUR Opmized

Obijectifs et politique d’investissement

L'objectif de la politique d'investissement du Bséo Fund Invest (Lux) — BFI Global Bonds EUR
Optimized (« BFI Global Bonds EUR Optimized ») astesprincipalement a générer un revenu d'investssit
approprié en investissant directement et indireeténdans un portefeuille diversifié d'obligationsndiales
libellées dans toutes les devises.

Le Compartiment BFI Global Bonds EUR Optimized véseptimiser les placements par rapport a la devise
comptable, I'euro, par le biais de I'exposition @exises. Cette optimisation est effectuée a lerélion du
gestionnaire, sur la base d'une approche d'ingestisnt systématique. La devise mentionnée darnsntedu
Compartiment BFI Global Bonds EUR Optimized n'eést@ralement pas sa devise d'investissement. léae p
cependant étre garanti que I'objectif d’'investiseatrpuisse étre atteint.

Le Compartiment BFI Global Bonds EUR Optimized dahdes opérations de change et des contrats ageha
a terme afin de garantir qu'au moins 90% des irsseshents du Compartiment sont couverts contre\ase
comptable, I'euro.

Les risques de change des obligations représegtamralement une grande partie de leur risque Ilgloba
L'objectif est de minimiser I'impact des fluctuaisode change entre les obligations en portefegilla devise

du Compartiment concerné, a l'exception des deyisas lesquelles cela n'est pas réalisable oubtentth ne
peut toutefois pas étre exclu que les fluctuatb@shange aient un impact négatif sur les catégaleeparts
correspondantes du Compartiment BFI Global BondR BEltimized.

Le Compartiment BFI Global Bonds EUR Optimized istieprincipalement dans des titres a taux fixe ou
variable (y compris les obligations a coupon zégoglle que soit la devise. Le Compartiment peatedgent
investir jusqu'a 10% de son actif net en obligatioonvertibles.

Ces titres peuvent également étre émis ou garpatisles débiteurs de pays émergents (Emerging karke
jusqu'a 33% de la Valeur nette d’'inventaire du Cartiment BFI Global Bonds EUR Optimized.

Au moins 80% de la Valeur nette d’'inventaire du @anmiment BFI Global Bonds EUR Optimized sont irtises
dans des valeurs mobilieres et instruments du rédardonétaire notés Investment Grade (« IG »). Les
titres « Investment Grade » bénéficient d'une ftate crédit supérieure ou égale a BBB- (Stan&alrior's)

ou Baa3 (Moody's) ou d'une notation de qualité \éjante.

Le Compartiment peut investir jusqu'a 10% de sdif aet en valeurs mobilieres et instruments duahér
monétaire de qualité non-investment grade (« nomIG.es titres « non-investment grade » bénéficitumne
notation de crédit inférieure a BBB- (Standard 8Pg) ou Baa3 (Moody's) ou a une notation de qualit
équivalente.

Le compartiment peut investir jusqu'a 10% de séfsatets dans des valeurs mobilieres et des imstnis du
marché monétaire non notés, c'est-a-dire des wataabiliéres et des instruments du marché monéjairae
sont pas notés par les agences de notation S&PJywkoou Fitch.

Le Compartiment BFI Global Bonds EUR Optimized westit pas dans des titres en difficulté (distrdsse
securities). Les titres en difficulté (distressedwsities) sont définis comme des titres dont l@atian de crédit
est inférieure a CCC (Standard & Poor's) ou a {kiddy's).
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Le Compartiment BFI Global Bonds EUR Optimized peuestir jusqu'a 15% de son actif net dans desstide
créance et des titres assimilés a des titres deceée Chine continentale cotés sur des bourdasi#publique
populaire de Chine (« RPC ») ou négociés sur @autrarchés de la RPC, y compris le marché oblrgatai
interbancaire chinois, par le biais du régime QFte programme Bond Connect ou par tout autre moyen
disponible.

Le compartiment BFI Global Bonds EUR Optimized peutdes fins de gestion efficace de portefeuilk, d
couverture ou d'investissement, utiliser des imsénts financiers dérivés négociés en bourse ours@autre
marché réglementé ouvert au public, ou encored&a gré (« over the counter »). Il s'agit notamnderfutures,
de forwards, de swaps, de credit default swaps etetlit linked notes pour la gestion des risqeeshdnge, de
taux d'intérét et de crédit.

Le Compartiment BFI Global Bond EUR Opmtimized faibjet d’'une gestion active et I'indice de réféce, le
Bloomberg Global-Aggregate Total Return Index Valedged EUR, est pris en considération uniquement a
des fins de comparaison des performances. Lesé&etatvés au niveau de la performance et de |'étialu des
risques par rapport a I'indice de référence peudéntlors étre considérables.

Les investissements sous-jacents a ce Compartineetiennent pas compte des criteres de I'UE erergati
d'activités économiques écologiquement durables.

Informations générales
1. Devise du Compartiment
La devise comptable du Compartiment BFI Global BoBYR Optimized est I'euro.
2. Profil de risque du Compartiment
Le Compartiment affiche un profil de risque « bagipl'échelle décrite au point 1.2.B.
3. Considérations liées au risque

Ce Compartiment est exposé a quelques-uns desifacte risque décrits au point 1.2. C, et notamnesnt
risques de taux, liés aux actions et de crédit.

Etant donné ses obijectifs et sa politique d’ingsstinent, ce Compartiment s’adresse aux investssseur
uniguement orientés vers les revenus avec un hdzovestissement de 1 a 3 ans.

Le Compartiment est exposé a des risques spédifiti@e au développement durable en raison de la
concentration des investissements dans des obingatientreprises et d'Etat. Ces risques comprersaeTs

s’y limiter, les risques physiques dus au changeérolmatique, la capacité des entreprises a linliger
changement climatique et a s’y adapter, le potedéidhausse des prix du carbone, le risque deaciéh

de I'eau et le potentiel de hausse des prix deil’eas risques de gouvernance sont également geisiet
peuvent avoir un impact sur la composition et if€ité du conseil d’administration, sur les mesure
d’incitation a destination de la direction et saiqualité de la gestion en général. S'agissanodigations
d’Etat, un large éventail de variables macroécoqoes sont prises en compte pour analyser les srédit
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le passé, les risques de durabilité étaient maissep compte. Les facteurs de gouvernance liésférte
des institutions et a I'état de droit jouent ur rdéterminant dans I'exposition des émetteurs saingaux
risques de durabilité et dans leur capacité adesrglLes facteurs sociaux peuvent également aptrdes
risques de durabilité qui ont un impact sur la abllité ou la trésorerie d’'un pays, en raison pangple du
vieillissement de la population, qui peut avoir desséquences budgétaires et augmenter les coittsres
du pays. Un élargissement de I'écart de créditggalement s’expliquer par des risques environn&amgn
Le changement climatique et les catastrophes rigsitelles que les sécheresses ou les incendifegéte
peuvent avoir un impact négatif sur les bilansatéains pays en déstabilisant des secteurs impetamme
I'agriculture ou le tourisme.

Actions et Classes d'Actions

A la date du présent Prospectus, les investisskzuns le Compartiment BFI Global Bonds EUR Optimized
ont le choix entre quatre Classes d’Actions : LasGé d’Actions R CHF (Actions « R CHF »), la Classe
d’Actions R EUR ( Actions « R EUR »), la Classe dildns N EUR (Actions « N EUR ») et la Classe
d’Actions | EUR (Actions « | EUR »).

Les Actions « R EUR » et « O EUR » peuvent étraeises par tout investisseur.

Les Actions « | EUR » ne peuvent étre acquisespaueles investisseurs « institutionnels ». Fortigodes
investisseurs « institutionnels » : les compagdiassurances ; les sociétés de gestion ; les gtabtents
de crédit ou autres professionnels du secteurdieaagissant pour leur propre compte ou pour leligsts
dans le cadre d’un mandat de gestion discrétioangicompris des clients privés (personnes physjque
Dans ce cas, les clients au nom desquels opeétablissement de crédit ou les autres professisrthel
secteur financier n'ont toutefois pas de droit e@eendication a I'encontre de la Société, mais seeie a
'égard de l'établissement de crédit ou des aupmedessionnels du secteur financier ; des OPC ; des
collectivités territoriales, pour autant qu’ellesvéstissent leurs fonds propres ; des sociétésingsid
lorsqu’elles présentent une structure ou une aétipii se distingue clairement de celles de lectiernaires
et lorsqu’elles détiennent des intéréts finandraportants ; et enfin les sociétés holdings ditéailiales »

a condition qu’il s’agisse de sociétés holdingslgsquelles une famille ou une branche d’une famidtient
des intéréts financiers importants.

Les Actions « N EUR » ne peuvent étre acquisegquées investisseurs suivants :

compagnies d’'assurance, banques, organismes deyprde, plateformes, conseillers indépendants et
certains conseillers en investissement ayant cameloontrat séparé ou un accord de commissionnement
distinct avec leurs clients et effectuant des ihgssments en leur nom, ainsi que tous les inwgesitrs qui
investissent par l'intermédiaire de la Baloise B&oBa AG, Soleure.

La Société de gestion et ses mandataires ne gaasntle commissions ni n’octroient d’autres avarstage
monétaires ou non moneétaires au titre des actidgadistribution pour cette Classe d’Actions.

Les Actions « R EUR », « O EUR », « N EUR » et&UR » sont des Actions de capitalisation.
Jour d’évaluation
On entend par jour d’évaluation les jours ouvralidaacaires au Luxembourg. Dans le cas ou un jour

d’évaluation correspondrait a un jour ou une desuifjée fériée, le calcul de la Valeur nette d'inaee
serait effectué le jour ouvrable bancaire qui suit.
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Investissement minimum

Actions « R EUR », « O EUR » et « N EUR » : pasw#stissement minimum
Actions « | EUR » : 250 000 EUR (initialement)

Période et prix de souscription initiale

Actions « R EUR » et «| EUR » : Du 26 avril au rh&i 2001, 50 EUR par Action. Le premier jour
d’évaluation est fixé au 21 mai 2001.

Actions « O EUR » : Cette Classe d’Actions a etecde le ler février 2010. Le prix d’émission iditia
applicable au moment de la premiere souscriptibde30 EUR par Action.

Actions « N EUR » : Le prix d’émission initial ajpgdble au moment de la premiére souscription est de
10 EUR par Action.

Emission et rachat des Actions

Le prix d’émission et le prix de rachat des Acti@asrespondent a la Valeur nette d’'inventaire dakcle
premier jour d’évaluation qui suit immédiatementéaeption de la demande soit de souscriptiondsit
rachat, si celle-ci est présentée avant 15h00 ¢hdarLuxembourg) aupres de I'agent de registreeet d
transfert ou auprés de la Banque dépositaire. eataddes présentées apres 15h00 sont prises enecompt
sur la base de la valeur des Actions détermingmiteouvrable bancaire qui suit leur dép6t.

Pour les Actions « R EUR », « | EUR » et « N EURil»convient d’ajouter au prix d’émission une
commission s’élevant a un maximum de 5% du prixmission, payable au Distributeur. Aucune
commission d’émission n'est prélevée au titre desofds « O EUR ». Il ne sera pergu aucune comnmssio
de rachat.

La Société ne remettra pas d’Actions « | EUR » ssgErsonnes ou sociétés qui ne correspondentlpas a
définition d’'un investisseur « institutionnel »| tpie décrit ci-dessus. Les Actions « | EUR » nit g@s
librement transmissibles et chaque transfert d@xwi« | EUR » doit avoir recu au préalable I'apptadn
écrite de la Société. La Société refusera le teaihdfActions « | EUR » si — de ce fait — des irigseurs
non « institutionnels » peuvent devenir détenteiAstions « | EUR ».

Conversion des Actions

Les demandes de conversion d’Actions entre deuxpadiments ou entre deux Classes d’Actions sont
traitées sur la base du premier jour commun d’é@tadn suivant la réception de la demande de coiorers

si celle-ci est présentée avant 15h00 (heure derbbrurg) auprés de I'agent de registre et de eanst
auprés de la Banque dépositaire. Les demandesigéseaprés 15h00 sont prises en compte sur lalbase
la valeur des Actions déterminée le jour ouvralaledaire qui suit leur dépot.

Lors de la conversion d’Actions d’'un CompartimentActions d'un autre Compartiment, le Distributeur
prélévera une commission pouvant atteindre 1% maxirde la Valeur nette d’'inventaire par Action du
Compartiment dans lequel I'Actionnaire souscrit.

Il convient de rappeler que les Actionnaires détédas Actions « R EUR », « O EUR » et « N EUR » ne

peuvent demander la conversion de leurs Actiondations de la Classe d’Actions « | EUR » que s'ils
répondent a la définition d’'investisseur « instaahel ».
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10. Commissions du Gestionnaire et du Conseiller

Les commissions versées au titre des prestatiamut#nt de la Convention de gestion d’actifs coa@uec
Baloise Asset Management AG et de la Conventionahseil conclue avec Baloise Fund Invest Advico,
lesquelles sont payées trimestriellement, s’éléaentotal pour les Actions « R EUR » a 0,75% maximu
par an, pour les Actions « N EUR » et « | EUR »50® maximum par an et pour les Actions « | EUR » e
« | CHF » a 1,25% maximum par an de la Valeur rétteventaire moyenne du Compartiment BFI Global
Bonds EUR Optimized pour la période considérée.

11. Recours a des opérations de financement sur titret a des Total Return Swaps

Le Compartiment BFI Global Bonds EUR Optimized auellement pas recours a des opérations de prét
de titres, des opérations a remeéré et des TotarR&waps. Si cela venait a ne plus étre le camésent
Prospectus serait mis a jour en conséquence.
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Global Short Duration High Yield Bonds

Obijectifs et politique d’investissement

L'objectif de la politiqgue d'investissement du BséoFund Invest (Lux) — BFI Global Short Duratioighi Yield
Bonds (« BFI Global Short Duration High Yield Bone)s consiste principalement a générer un revenu
d'investissement approprié en investissant diresmténmet indirectement dans un portefeuille divessifi
d'obligations du monde entier.

Le Compartiment BFI Global Short Duration High Ydd8onds investit au moins 51% de son actif net diass
titres a revenu fixe ou variable (y compris dedgatiions a coupon zéro) bénéficiant d'une notatiercrédit
comprise entre BB+ et B- (Standard & Poor's) ou 8aR3 (Moody's) ou d'une notation de qualité égl@nrte.

Le Compartiment BFI Global Short Duration High YddBonds présente une duration modifiée maximale de
trois ans.

Le Compartiment BFI Global Short Duration High Xdd8onds conclut des opérations de change et désaton
de change a terme afin de garantir qu'au moins @84nvestissements du Compartiment sont couventsec

la devise comptable, I'euro.

Les risques de change des obligations représegtamralement une grande partie de leur risque Ilgloba
L'objectif est de minimiser I'impact des fluctuatsode change entre les obligations en portefeeiilla Devise

du Compartiment concerné, a l'exception des deyisas lesquelles cela n'est pas réalisable oubtenthh ne
peut toutefois étre exclu que les fluctuations tdange aient un impact négatif sur les Classes idWsct
correspondantes du Compartiment.

Les investissements peuvent également étre émigmiantis par des débiteurs de pays émergents (Emgerg
Markets) jusqu'a 33% de la Valeur nette d’invertain Compartiment BFI Global Short Duration HigreMi
Bonds. Il s'agit d'investissements dans des oligatémises par des débiteurs chinois et négodiges les
devises du G10.

En outre, le Compartiment BFI Global Short Duratitigh Yield Bonds peut investir au maximum 10% de s
actif net dans des titres de participation, degslde participation et des warrants, ainsi quesdses actions,
d'autres parts de capital et des bons de jouissamges par I'exercice de droits de conversioreedaliscription
ou d'options, et dans des warrants restants sudevante séparée d'obligations ex-warrants ettittes de

participation liés a ces warrants.

Le Compartiment BFlI Global Short Duration High YelBonds n'investit pas dans des titres en
difficulté (distressed securities). Les titres éfiallté (distressed securities) sont définis coendes titres dont

la notation de crédit est inférieure & CCC (Stath@aPoor's) ou a Caa2 (Moody's), ou a une notad®qualité
équivalente. Si les notations des titres détenukeg2ompartiment BFI Global Short Duration Higheld Bonds
sont dégradées ultérieurement en dessous desongtatismentionnées, le gestionnaire d'actifs paurttenir
une exposition globale maximale a ces titres réawés représentant 5% de la Valeur nette d'inventhi
Compartiment. Le compartiment peut investir jusqu&o de ses actifs nets dans des valeurs mobikéress
instruments du marché monétaire non notés, c'dseades valeurs mobiliéres et des instruments drcié
monétaire qui ne sont pas notés par les agenaastatton S&P, Moody's ou Fitch.
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Le Compartiment BFI Global Short Duration High YeBonds peut, a des fins de gestion efficace de
portefeuille, de couverture ou d'investissemeiiisat des instruments financiers dérivés négoerébourse ou
sur un autre marché réglementé ouvert au publiencare de gré a gré (« over the counter »).diti@tamment

de futures, de forwards, de swaps, de credit desaudps et de credit linked notes pour la gestesréques de
change, de taux d'intérét et de crédit.

Le Compartiment BFI Global Short Duration High YeéBonds est géré activement. L'indice de référelece,
Bloomberg Global HY Corporate Non-Financial 1-3BB 2% Cap Hedged EUR, est utilisé uniquement pour
comparer la performance des catégories d'actibaldes en EUR.

L'indice de référence, le Bloomberg Global HY Cogte Non-Financial 1-3 Yr BB 2% Cap Hedged CHF, est
utilisé uniqguement pour comparer la performancecdésgories d'actions libellées en CHF.

Les écarts relevés au niveau de la performance Béwhluation des risques par rapport a I'indieeréférence
peuvent des lors étre considérables.

Le Compartiment BFI Global Short Duration High Yd@onds peut en outre emprunter a titre tempojaseu'a
10% maximum de son actif net et prendre des engagsnpotentiels par le biais de produits dérivéls ue
des futures et des options) dans les limites d&fipiar la loi du 17 décembre 2010. Le Compartinpent
également détenir jusqu'a 20% de la Valeur netigatitaire en liquidités.

Les investissements sous-jacents a ce Compartineetiennent pas compte des criteres de 'UE enersati
d'activités économiques écologiquement durables.

Informations générales

1. Devise du Compartiment

La devise comptable du Compartiment Short Duratiah Yield Bonds est I'euro.

2. Profil de risque du Compartiment

Le Compartiment affiche un profil de risque « m@deérsur I'échelle décrite au point 1.2.B.

3. Considérations liées au risque

Ce Compartiment est exposé a quelques-uns desfaae risque décrits au point 1.2. C, et notamriesnt
risques de taux, liés aux actions et de crédit.

Etant donné ses objectifs et sa politique d’ingsstinent, ce Compartiment s’adresse aux investsseur
uniguement orientés vers les revenus avec un hdzovestissement d'au moins 3 a5 ans.

Le Compartiment est exposé a des risques spedflopseau développement durable en raison de leecration
des investissements dans des obligations d'ersespet d'Etat. Ces risques comprennent, sansnsitetj les
risques physiques dus au changement climatigqueapacité des entreprises a limiter le changemenatijue
et & s’y adapter, le potentiel de hausse des prigatbone, le risque de raréfaction de I'eau @okentiel de
hausse des prix de I'eau. Les risques de gouveersort également pertinents et peuvent avoir uactrgur la
composition et I'efficacité du conseil d’adminigtoen, sur les mesures d’incitation a destinatioaddirection
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et sur la qualité de la gestion en général. S’agissles obligations d’Etat, un large éventail deabdes
macroéconomiques sont prises en compte pour anddgserédits. Par le passé, les risques de ditéabihient
moins pris en compte. Les facteurs de gouvernaése lla force des institutions et a I'état detgooient un réle
déterminant dans I'exposition des émetteurs soingeeaix risques de durabilité et dans leur capadieé gérer.
Les facteurs sociaux peuvent également entraiseristpies de durabilité qui ont un impact sur laaulité ou
la trésorerie d’'un pays, en raison par exempleeillissement de la population, qui peut avoir desséquences
budgétaires et augmenter les colts sanitaires gsL n élargissement de I'écart de crédit peutedgaht
s’expliquer par des risques environnementaux. lamgbement climatique et les catastrophes natutelles que
les sécheresses ou les incendies de forét peuveintum impact négatif sur les bilans de certaiagspen
déstabilisant des secteurs importants comme l'aljui@ ou le tourisme.

4. Actions et Classes d’Actions

A la date du présent Prospectus, les investissiurs le Compartiment BFI Global Short Duration Higkld
Bonds ont le choix entre les Classes d’Actions auties :

Classe d'Actions R EUR (« Actions R EUR »), Cladgetions R-H CHF (« Actions R-H CHF »),

Classe d'Actions N EUR (« Actions N EUR »), Clad%ections N-H CHF (« Actions N-H CHF »),

Classe d'Actions | EUR (« Actions | EUR »), Clad&ctions I-H CHF (« Actions I-H CHF »),

Classe d'Actions D EUR (« Actions D EUR »), Clad%ections D-H CHF (« Actions D-H CHF »),

Classe d'Actions L-H CHF (Actions «L-H CHF ») et

Classe d'Actions Z EUR (« Actions Z EUR »), Clag%ections Z-H CHF (« Actions Z-H CHF »).

Les Actions « R-H CHF », « N-H CHF », « I-H CHRoD-H CHF », « L-H CHF » et « Z-H CHF » sont émises
et rachetées dans la devise de référence, ledtasge (CHF), et sont couvertes contre le risquehdage. A cet
effet, des opérations de change sont réaliséesetmtrats de change a terme sont conclus dansde couvrir,
dans une large mesure, la Valeur nette d'inventdiait€ompartiment, calculée dans la devise comptatdavoir
I'euro, face a la Valeur nette d'inventaire des§#a d'Actions en CHF. Il ne peut toutefois étrdegue les
fluctuations de change aient un impact négatifesiclasses d'Actions correspondantes de chaqup&tment.

Les Actions « R EUR » et « R-H CHF » peuvent étguises par tout investisseur.

Les Actions « N EUR » et « N-H CHF » ne peuverg agquises que par les investisseurs suivantspagmes
d’assurance, banques, organismes de prévoyantefpphaes, conseillers indépendants et certainsaiitars en
investissement ayant conclu un contrat séparé accoord de commissionnement distinct avec leuenidiet
effectuant des investissements en leur nom, airestaus les investisseurs qui investissent paethmédiaire de
la Baloise Bank SoBa AG, Soleure.

La Société de gestion et ses mandataires ne gEsrte commissions

ni n'octroient d’autres avantages moneétaires oumonétaires au titre des activités de distribuponr cette
Classe d’Actions.

Les Actions « | EUR », «I-H CHF », « D EUR » eD« CHF » ne peuvent étre acquises que par des
investisseurs « institutionnels ». Font partie id@estisseurs « institutionnels » : les compagdiassurances ;

les sociétés de gestion ; les établissements dé oré autres professionnels du secteur finan@esant pour
leur propre compte ou pour leurs clients dans treca’un mandat de gestion discrétionnaire, y casnges
clients privés (personnes physiques). Dans cdesslients au nom desquels opérent I'établissenhemtrédit

ou les autres professionnels du secteur finandiet toutefois pas de droit de revendication ad@mire de la
Société, mais seulement a I'égard de I'établissénhecrédit ou des autres professionnels du sefiteuncier ;

des OPC ; des collectivités territoriales, pouraatitgu’elles investissent leurs fonds propres ; stsétés
holdings, lorsqu’elles présentent une structureune activité qui se distingue clairement de cetlesleurs
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actionnaires et lorsqu’elles détiennent des imgéfi@anciers importants ; et enfin les sociétéslingls dites
« familiales » a condition qu'il s’agisse de soégholdings par lesquelles une famille ou une brartune
famille détient des intéréts financiers importants.

Les Actions « | » et « D » different par le montdatl'investissement initial minimum.

Les actions « L-H CHF » ne peuvent étre acquisespqu la Fondation de la Baloise pour le placerdesat
capitaux d'institutions de prévoyance (« BAP »)Bést un investisseur dit « institutionnel », quéree une
activité professionnelle dans le domaine financier.

Il doit avoir conclu une convention de gestion tifaséparé ou un contrat similaire avec BaloisseAs
Management AG, Bale.

Les Actions « Z EUR » et « Z-H CHF » ne peuveng @tquises que par des investisseurs « institugismn

Font partie des investisseurs « institutionneldes: compagnies d’assurances ; les sociétés demedes

établissements de crédit ou autres professionmetecteur financier agissant pour leur propre ceroptpour
leurs clients dans le cadre d’'un mandat de gestiscrétionnaire, y compris des clients privés (penes

physiques). Dans ce cas, les clients au nom desgpétent I'établissement de crédit ou les autt@fegsionnels
du secteur financier n’ont toutefois pas de dreitreivendication a I'’encontre de la Société, maideseent a
I'égard de I'établissement de crédit ou des aydretessionnels du secteur financier ; des OPC ¢colectivités

territoriales, pour autant qu’elles investissent$efonds propres ; des sociétés holdings, lordiga’erésentent
une structure ou une activité qui se distingue@haent de celles de leurs actionnaires et lorsigs elétiennent
des intéréts financiers importants ; et enfin @sé&és holdings dites « familiales » a conditioril¢’'agisse de
sociétés holdings par lesquelles une famille ou breche d'une famille détient des intéréts finargi
importants.

En outre, ces investisseurs « institutionnels » aoriclu une convention de gestion d'actifs ou ucomt
spécifique avec Baloise Asset Management AG, Béaldg3aloise Bank SoBa AG, Soleure, dans le but etk

dans des Compartiments de la Société. Les fragedion des investissements sont imputés aux issests
conformément aux conventions susmentionnées. lpmmneabilité de la perception des frais corresporsdest

expressément prévue dans les conventions susmaégien_orsque la Convention de gestion d'actifseorée
ou l'accord spécifique prend fin, les Actions «@RE» et « Z-H CHF » sont soit automatiquement rass

soit échangées, sur ordre de l'investisseur, cameecautre classe d'actions dont cet investissguplit les

conditions d'acquisition.

Les Actions « R EUR », « R-H CHF », « N EUR », {INGHF », « | EUR », « I-H CHF », « D EUR », « D-H
CHF », « L-H CHF », « Z EUR » et « Z-H CHF » soasd\ctions de capitalisation.

5. Jour d’évaluation

On entend par jour d’évaluation les jours ouvrabbascaires au Luxembourg. Dans le cas ou un jéwatliation
correspondrait & un jour ou une demi-journée feteealcul de la Valeur nette d’inventaire seedfectué le
jour ouvrable bancaire qui suit.

6. Investissement minimum

Actions « R EUR », « R-H CHF », « N EUR », « N-H EM, « L-H CHF », « Z EUR » et « Z-H CHF » : pas
d’investissement minimum.

Actions « | EUR » : 250 000 EUR (initialement) ;tAmns « I-H CHF » : 250 000 EUR (initialement)
Actions « D EUR » : 10 000 000 EUR (initialemenBctions « D-H CHF » : 10 000 000 EUR (initialement

98/144



7. Prix de souscription initiale

Le prix d'émission initial au moment de la premié@uscription est de 100 EUR par Action pour les
Actions « R EUR », « N EUR », « | EUR », « D EURb « Z EUR » ou de 100 CHF par Action pour les
Actions « R-H CHF », « N-H CHF », « I-H CHF », «<HDEHF », « L-H CHF » et « Z-H CHF ».

8. Emission et rachat des Actions

Le prix d’émission et le prix de rachat des Acticogrespondent a la Valeur nette d’inventaire dakeie premier
jour d’évaluation qui suit immédiatement la réceptde la demande soit de souscription soit de tasheelle-
ci est présentée avant 15h00 (heure de Luxembaupggs de I'agent de registre et de transfert puésude la
Banque dépositaire. Les demandes présentées dgr@8 ¢ont prises en compte sur la base de la vdesur
Actions déterminée le jour ouvrable bancaire qitilsur dépot.

Pour les Actions « R EUR », « R-H CHF », « N EURcN-H CHF », « | EUR », « I-H CHF », «<D EUR » et
« D-H EUR », il convient d’ajouter au prix d’émissiune commission s’élevant & un maximum de 5%rku p
d’émission, payable au Distributeur. Aucune comiaissl’émission n’est prélevee au titre des ActierisH
CHF », « Z EUR » et « Z-H CHF ». Il ne sera pergauee commission de rachat.

L'émission et le rachat de ces Actions peuvent éolneu & la perception d'une commission anti-giluau profit
du Compartiment, & hauteur de 0,5% maximum du mbi&al'émission ou du rachat.

La Société ne remettra pas d’Actions « | EUR »H«CHF », « D EUR », « D-H CHF », « Z EUR » et &iZ-
CHF » a des personnes ou sociétés qui ne correspbpds a la définition d’un investisseur « insidonel »,

tel que décrit ci-dessus. Ces Actions ne sontipesnhent transmissibles et chaque transfert daiiraecu au

préalable I'approbation écrite de la Société. L&i&é refusera le transfert d’Actions si— de ci¢ fales

investisseurs non « institutionnels » peuvent dievitenteurs d’Actions « | EUR », « I-H CHF », <HUR »,

« D-H CHF », « Z EUR » et « Z-H CHF ».

9. Conversion des Actions

Les demandes de conversion d’Actions entre deuxpgaaiments ou entre deux Classes d’Actions soité&s
sur la base du premier jour commun d’évaluationatila réception de la demande de conversiorells-ci
est présentée avant 15h00 (heure de Luxembourgg¢sdp I'agent de registre et de transfert ou augecla
Banque dépositaire. Les demandes présentées d&gr@8 gont prises en compte sur la base de la vdesur
Actions déterminée le jour ouvrable bancaire qitilsur dépot.

Lors de la conversion d’Actions d’'un Compartiment &ctions d’'un autre Compartiment, le Distributeur
prélévera une commission pouvant atteindre 1% maminde la Valeur nette d’inventaire par Action du
Compartiment dans lequel I'Actionnaire souscrit.

En outre, une commission anti-dilution peut étrecpe au profit des Compartiments, a hauteur de 0,5%
maximum du montant de la conversion.

[l convient de rappeler que les Actionnaires détenas Actions « R EUR », « R-H CHF », « N EUR x &{-
H CHF » ne peuvent demander la conversion de ketiens en Actions de la Classe d’Actions « | EURo-
H CHF », « D EUR », « D-H CHF », « Z EUR » ou « ZZHF » que s'ils répondent a la définition d’'inusséur
« institutionnel ».
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10. Commissions du Gestionnaire et du Conseiller

Les commissions versées au titre des prestatiacwutiit de la Convention de gestion d’actifs coacduec
Baloise Asset Management AG et de la Conventiortateseil conclue avec Baloise Fund Invest Advico,
lesquelles sont payées trimestriellement, s’éléaartbtal pour les Actions « R EUR » et « R-H CHi »,00%
maximum par an et pour les Actions « N EUR », « ITHF », « | EUR », « I-H CHF », « D EUR », « D-
H CHF », « L-H CHF », « Z EUR » ou « Z-H CHF » @%% maximum par an de la Valeur nette d’inventaire
moyenne du Compartiment BFI Global Short DuratioghHyield Bonds pour la période considérée.

11. Recours a des opérations de financement surrés et a des Total Return Swaps
Le Compartiment BFI Global Short Duration High Ydéonds n’a actuellement pas recours a des opgésaii®

prét de titres, des opérations a réméré et des Retarn Swaps. Si cela venait a ne plus étre $e legprésent
Prospectus serait mis a jour en conséquence.
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Global SubordinatedBonds

Obijectifs et politique d’investissement

L'objectif de la politique d'investissement du Bs¢oFund Invest (Lux) — BFI Global Subordinated 81k BFI
Global Subordinated Bonds ») consiste principaldnégemgénérer un revenu d'investissement approprié en
investissant directement et indirectement dansoutefeuille diversifié d'obligations du monde entie

Le Compartiment BFI Global Subordinated Bonds itiv&d% minimum de son actif net dans des obligetio
subordonnées émises par des émetteurs privés¢poblid'‘économie mixte. Les obligations subordonséat
constituées de titres a taux fixe ou variable (npos des obligations a coupon zéro).

Le terme « obligations subordonnées » fait référeacl'ordre de remboursement en cas d'insolvaliktée
I'émetteur, dans lequel les détenteurs de titrexéknce subordonnés ne sont payés que lorsqdétkrgeurs
de titres de créance de premier rang sont entigreréglés.

Le Compartiment BFI Global Subordinated Bonds caindes opérations de change et des contrats dgelan
terme afin de garantir qu'au moins 90% des inv@stients du Compartiment sont couverts contre lseev
comptable, l'euro.

Les risques de change des obligations représegtamralement une grande partie de leur risque Ilgloba
L'objectif est de minimiser I'impact des fluctuatsode change entre les obligations en portefeeiilla Devise

du Compartiment BFI Global Subordinated Bonds,eackption des devises pour lesquelles cela n'est pa
réalisable ou rentable. Il ne peut toutefois pas éxclu que les fluctuations de change aient paghnégatif

sur les catégories de parts correspondantes du &tment BFI Global Subordinated Bonds.

Les investissements peuvent également étre émigiantis par des débiteurs de pays émergents (Emgerg
Markets) jusqu'a 33% de la Valeur nette d’'invertain Compartiment BFI Global Subordinated Bonds alfjit
d'investissements dans des obligations émisesgsadé@biteurs chinois et négociées dans les dalis€4.0.

Au moins 51% des actifs nets du Compartiment Bfelb@l Subordinated Bonds sont investis dans desingle
mobilieres et instruments du marché monétaire #@ssafune notation de crédit au moins égale a
B- (Standard & Poor's) ou B3 (Moody's) ou d'uneatioh de qualité équivalente.

Le Compartiment BFI Global Subordinated Bonds m@gtit pas dans des titres en difficulté (distressed
securities). Les titres en difficulté (distressedisities) sont définis comme des titres dont l@athan de crédit

est inférieure a CCC (Standard & Poor's) ou a GREgddy's), ou a une notation de qualité équivaleBtdes
notations des titres détenus par le Compartimeh@ébal Subordinated Bonds sont dégradées ulténeent

en dessous des notations susmentionnées, le gested'actifs peut maintenir une exposition glebabximale

a ces titres rétrogradés représentant 5% de laiVaddte d'inventaire du Compartiment BFI Globab&ulinated
Bonds. Le compartiment peut investir jusqu'a 10%sds actifs nets dans des valeurs mobilieres et des
instruments du marché monétaire non notés, c'dseades valeurs mobiliéres et des instruments drciné
monétaire qui ne sont pas notés par les agenaastattton S&P, Moody's ou Fitch.

Le Compartiment BFI Global Subordinated Bonds peutes fins de gestion efficace de portefeuille, de

couverture ou d'investissement, utiliser des imsémnts financiers dérivés négociés en bourse oursautre
marché réglementé ouvert au public, ou encored&a gré (« over the counter »). Il s'agit notamnderfutures,
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de forwards, de swaps, de credit default swaps etetlit linked notes pour la gestion des risqeeshdnge, de
taux d'intérét et de crédit.

Le Compartiment BFI Global Subordinated Bonds ésé gctivement. L'indice de référence, le Bloomitargp
Aggregate Corporate Subordinated 2% Cap Hedged EEIRitilisé uniquement pour comparer la perforraanc
des catégories d'actions libellées en EUR.

L'indice de référence, le Bloomberg Euro Aggredadeporate Subordinated 2% Cap Hedged CHF, essauitili
uniguement pour comparer la performance des cagsgdactions libellées en CHF.

Les écarts relevés au niveau de la performance Béwhluation des risques par rapport a I'indieeréférence
peuvent des lors étre considérables.

Le Compartiment BFI Global Subordinated Bonds pawtoutre emprunter a titre temporaire jusqu'a 10%
maximum de son actif net et prendre des engagerpetestiels par le biais de produits dérivés (tgle des
futures et des options) dans les limites défingdaloi du 17 décembre 2010. Le Compartiment pgatement
détenir jusqu'a 20% de la Valeur nette d'inventairdiquidités.

Les investissements sous-jacents a ce Compartineetiennent pas compte des criteres de I'UE enéreati
d'activités économiques écologiquement durables.

Informations générales
1. Devise du Compartiment

La devise comptable du Compartiment BFI Global Sdinated Bonds est 'euro.

2. Profil de risque du Compartiment

Le Compartiment affiche un profil de risque « m@dérsur I'échelle décrite au point 1.2.B.

3. Considérations liées au risque

Ce Compartiment est exposé a quelques-uns desfaade risque décrits au point 1.2. C, et notamrient
risques de taux, liés aux actions et de crédit.

Etant donné ses objectifs et sa politique d’ingsstinent, ce Compartiment s’adresse aux investssseur
uniquement orientés vers les revenus avec un hodaovestissement d'au moins 3 a4 5 ans.

Le Compartiment est exposé a des risques spédfloiseau développement durable en raison de leeciration
des investissements dans des obligations d'ersespet d'Etat. Ces risques comprennent, sansnsitetj les
risques physiques dus au changement climatigquepacité des entreprises a limiter le changeméenatiue
et & s'y adapter, le potentiel de hausse des prigagbone, le risque de raréfaction de I'eau gokentiel de
hausse des prix de I'eau. Les risques de gouveersomt également pertinents et peuvent avoir uadtrgur la
composition et I'efficacité du conseil d’adminigtom, sur les mesures d’incitation a destinatiodaddirection
et sur la qualité de la gestion en général. S’agissles obligations d’Etat, un large éventail deabdes
macroéconomiques sont prises en compte pour anddgserédits. Par le passé, les risques de ditéabihient
moins pris en compte. Les facteurs de gouvernaése lla force des institutions et a I'état detgooient un réle
déterminant dans I'exposition des émetteurs soingeax risques de durabilité et dans leur capades gérer.

102/144



Les facteurs sociaux peuvent également entraiserstpies de durabilité qui ont un impact sur laaulité ou
la trésorerie d’'un pays, en raison par exempleeillissement de la population, qui peut avoir desséquences
budgétaires et augmenter les colts sanitaires gsL fn élargissement de I'écart de crédit peutedgaht
s’expliquer par des risques environnementaux. lamgbément climatique et les catastrophes natutelles que
les sécheresses ou les incendies de forét peuveintua impact négatif sur les bilans de certaiagspen
déstabilisant des secteurs importants comme l'aljpi@ ou le tourisme.

4. Actions et Classes d’Actions

A la date du présent Prospectus, les investisslauns le Compartiment BFI Global Subordinated Bamitde
choix entre les Classes d’Actions suivantes :

Classe d'Actions R EUR (« Actions R EUR »), Cladgetions R-H CHF (« Actions R-H CHF »),

Classe d'Actions N EUR (« Actions N EUR »), Clad%ections N-H CHF (« Actions N-H CHF »),

Classe d'Actions | EUR (« Actions | EUR »), Clad&ctions I-H CHF (« Actions I-H CHF »),

Classe d'Actions D EUR (« Actions D EUR »), Clad%ections D-H CHF (« Actions D-H CHF »),

Classe d'Actions L-H CHF (Actions «L-H CHF ») et

Classe d'Actions Z EUR (« Actions Z EUR »), Clag%ections Z-H CHF (« Actions Z-H CHF »).

Les Actions « R-H CHF », « N-H CHF », « I-H CHRoD-H CHF », « L-H CHF » et « Z-H CHF » sont émises
et rachetées dans la devise de référence, ledtasge (CHF), et sont couvertes contre le risquehdage. A cet
effet, des opérations de change sont réaliséesettrats de change a terme sont conclus dansde couvrir,
dans une large mesure, la Valeur nette d'inventair@ompartiment, calculée dans la devise comptatdavoir
I'euro, face a la Valeur nette d'inventaire des§#a d'Actions en CHF. |l ne peut toutefois étrdegue les
fluctuations de change aient un impact négatifesiclasses d'Actions correspondantes de chaqup&tment.

Les Actions « R EUR » et « R-H CHF » peuvent étguises par tout investisseur.

Les Actions « N EUR » et « N-H CHF » ne peuverg agquises que par les investisseurs suivantspagmes
d’assurance, banques, organismes de prévoyantefpphaes, conseillers indépendants et certainsaiitars en
investissement ayant conclu un contrat séparé accoord de commissionnement distinct avec leuenidiet
effectuant des investissements en leur nom, airestaus les investisseurs qui investissent paethmédiaire de
la Baloise Bank SoBa AG, Soleure.

La Société de gestion et ses mandataires ne gesrte commissions

ni n’octroient d’autres avantages monétaires oumonétaires au titre des activités de distribuponr cette
Classe d’Actions.

Les Actions « | EUR », «|-H CHF », « D EUR » eD«&d CHF » ne peuvent étre acquises que par des
investisseurs « institutionnels ». Font partie id@estisseurs « institutionnels » : les compagdiassurances ;
les sociétés de gestion ; les établissements dé oré autres professionnels du secteur finan@esant pour
leur propre compte ou pour leurs clients dans treca’un mandat de gestion discrétionnaire, y casnges
clients privés (personnes physiques). Dans cdesslients au nom desquels opérent I'établissenhemtrédit
ou les autres professionnels du secteur finandiat toutefois pas de droit de revendication ad@mire de la
Société, mais seulement a I'égard de I'établissémhecrédit ou des autres professionnels du sefiteuncier ;
des OPC ; des collectivités territoriales, pouraatitgu’elles investissent leurs fonds propres ; stséteés
holdings, lorsqu’elles présentent une structureune activité qui se distingue clairement de cetlesleurs
actionnaires et lorsqu’elles détiennent des ingéfi@anciers importants ; et enfin les sociéteslingls dites
« familiales » a condition qu'il s’agisse de sogégholdings par lesquelles une famille ou une brartune
famille détient des intéréts financiers importants.

Les Actions « | » et « D » different par le montdatl'investissement initial minimum.
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Les actions « L-H CHF » ne peuvent étre acquisespqu la Fondation de la Baloise pour le placerdesat
capitaux d'institutions de prévoyance (« BAP »)Bést un investisseur dit « institutionnel », quéree une
activité professionnelle dans le domaine financier.

Il doit avoir conclu une convention de gestion tifaséparé ou un contrat similaire avec BaloiseeAs
Management AG, Bale.

Les Actions « Z EUR » et « Z-H CHF » ne peuveng @tquises que par des investisseurs « institugismn

Font partie des investisseurs « institutionneldes: compagnies d’assurances ; les sociétés demedes

établissements de crédit ou autres professionmetecteur financier agissant pour leur propre ceroptpour
leurs clients dans le cadre d’'un mandat de gestiscrétionnaire, y compris des clients privés (penes

physiques). Dans ce cas, les clients au nom desgpétent I'établissement de crédit ou les autt@fegsionnels
du secteur financier n’ont toutefois pas de dreitreivendication a I'’encontre de la Société, maideseent a
I'égard de I'établissement de crédit ou des aydretessionnels du secteur financier ; des OPC ¢colectivités

territoriales, pour autant qu’elles investissentsefonds propres ; des sociétés holdings, lordiga’erésentent
une structure ou une activité qui se distingueehaent de celles de leurs actionnaires et lorsigs elétiennent
des intéréts financiers importants ; et enfin @sé&és holdings dites « familiales » a conditioril¢’'agisse de
sociétés holdings par lesquelles une famille ou breche d'une famille détient des intéréts finargi
importants.

En outre, ces investisseurs « institutionnels » aoriclu une convention de gestion d'actifs ou ucom@t
spécifique avec Baloise Asset Management AG, Béldgaloise Bank SoBa AG, Soleure, dans le but estix
dans des Compartiments de la Société. Les fragedion des investissements sont imputés aux isgests
conformément aux conventions susmentionnées. lpmmneabilité de la perception des frais corresporsdest

expressément prévue dans les conventions susmaégien_orsque la Convention de gestion d'actifseoée
ou l'accord spécifique prend fin, les Actions «@RE» et « Z-H CHF » sont soit automatiquement rass

soit échangées, sur ordre de l'investisseur, cameecautre classe d'actions dont cet investissguplit les

conditions d'acquisition.

Les Actions « R EUR », « R-H CHF », « N EUR », {INGHF », « | EUR », « I-H CHF », « D EUR », « D-H
CHF », « L-H CHF », « Z EUR » et « Z-H CHF » soasd\ctions de capitalisation.

5. Jour d’évaluation

On entend par jour d’évaluation les jours ouvrabbascaires au Luxembourg. Dans le cas ou un jéwatliation
correspondrait & un jour ou une demi-journée feteéealcul de la Valeur nette d’inventaire sesedfectué le
jour ouvrable bancaire qui suit.

6. Investissement minimum
Actions « R EUR », « R-H CHF », « N EUR », « N-H EM, « L-H CHF », « Z EUR » et « Z-H CHF » : pas
d’investissement minimum.

Actions « | EUR » : 250 000 EUR (initialement) ;tAms « I-H CHF » : 250 000 EUR (initialement)
Actions « D EUR » : 10 000 000 EUR (initialemenBctions « D-H CHF » : 10 000 000 EUR (initialement
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7. Prix de souscription initiale

Le prix d'émission initial au moment de la premié@uscription est de 100 EUR par Action pour les
Actions « R EUR », « N EUR », « | EUR », « D EURb « Z EUR » ou de 100 CHF par Action pour les
Actions « R-H CHF », « N-H CHF », « I-H CHF », «<HDEHF », « L-H CHF » et « Z-H CHF ».

8. Emission et rachat des Actions

Le prix d’émission et le prix de rachat des Acticogrespondent a la Valeur nette d’inventaire dakeie premier
jour d’évaluation qui suit immédiatement la réceptde la demande soit de souscription soit de tasheelle-
ci est présentée avant 15h00 (heure de Luxembaumggs de I'agent de registre et de transfert puésude la
Banque dépositaire. Les demandes présentées dgr@8 ¢ont prises en compte sur la base de la vdesur
Actions déterminée le jour ouvrable bancaire qitilsur dépot.

Pour les Actions « R EUR », « R-H CHF », « N EURcN-H CHF », « | EUR », « I-H CHF », «<D EUR » et
« D-H EUR », il convient d’ajouter au prix d’émigaiune commission s’élevant & un maximum de 5%rku p
d’émission, payable au Distributeur. Aucune comiaissl’émission n’est prélevee au titre des ActierisH
CHF », « Z EUR » et « Z-H CHF ». Il ne sera pergauee commission de rachat.

L'émission et le rachat de ces Actions peuvent éolneu a la perception d'une commission anti-giluau profit
du Compartiment, & hauteur de 0,5% maximum du mbdi&al'émission ou du rachat.

La Société ne remettra pas d’Actions « | EUR »H«CHF », « D EUR », « D-H CHF », « Z EUR » et &iZ-
CHF » a des personnes ou sociétés qui ne correspbpds a la définition d’un investisseur « insidonel »,

tel que décrit ci-dessus. Ces Actions ne sontipesnhent transmissibles et chaque transfert daiiraecu au

préalable I'approbation écrite de la Société. L&i&é refusera le transfert d’Actions si— de ci¢ fales

investisseurs non « institutionnels » peuvent dievi&tenteurs d’Actions « | EUR », « I-H CHF », <HR »,

« D-H CHF », « Z EUR » et « Z-H CHF ».

9. Conversion des Actions

Les demandes de conversion d’Actions entre deuxpgaaiments ou entre deux Classes d’Actions soité&s
sur la base du premier jour commun d’évaluationatila réception de la demande de conversiorells-ci
est présentée avant 15h00 (heure de Luxembourgg¢sdp I'agent de registre et de transfert ou augecla
Banque dépositaire. Les demandes présentées d&gr@8 gont prises en compte sur la base de la vdesur
Actions déterminée le jour ouvrable bancaire qitilsur dépét.

Lors de la conversion d’Actions d’'un Compartiment &ctions d’'un autre Compartiment, le Distributeur
prélévera une commission pouvant atteindre 1% maminde la Valeur nette d’inventaire par Action du
Compartiment dans lequel I'Actionnaire souscrit.

En outre, une commission anti-dilution peut étrecpe au profit des Compartiments, a hauteur de 0,5%
maximum du montant de la conversion.

[l convient de rappeler que les Actionnaires détenas Actions « R EUR », « R-H CHF », « N EUR x &{-
H CHF » ne peuvent demander la conversion de ketiens en Actions de la Classe d’Actions « | EURo-
H CHF », « D EUR », « D-H CHF », « Z EUR » ou « ZZHF » que s'ils répondent a la définition d’'inusséur
« institutionnel ».
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10. Commissions du Gestionnaire et du Conseiller

Les commissions versées au titre des prestatiacrutiit de la Convention de gestion d’actifs coacuvec
Baloise Asset Management AG et de la Conventiortateseil conclue avec Baloise Fund Invest Advico,
lesquelles sont payées trimestriellement, s’éléaartbtal pour les Actions « R EUR » et « R-H CH& »,00%
maximum par an et pour les Actions « N EUR », « ITHF », « | EUR », « I-H CHF », « D EUR », « D-
H CHF », « L-H CHF », « Z EUR » ou « Z-H CHF » @% maximum par an de la Valeur nette d’inventaire
moyenne du Compartiment BFI Global Subordinatedd8grour la période considérée.

11. Recours a des opérations de financement surrés et a des Total Return Swaps
Le Compartiment BFI Global Subordinated Bonds waellement pas recours a des opérations de ptétete

des opérations a rémére et des Total Return SWBapsla venait a ne plus étre le cas, le présasjprectus serait
mis a jour en conseéquence.
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Equity Fund (EUR)

Obijectifs et politique d’investissement

L'objectif d'investissement du Compartiment Balokaend Invest (Lux) — BFI Equity Fund (EUR) (« BFdty
Fund (EUR) ») consiste a obtenir une croissancstaate du capital investi en EUR reflétant les dooms des
marchés financiers internationaux.

Les investissements du Compartiment BFI Equity FUBEYR) se composent principalement d’actions,
d’obligations convertibles et d’obligations assestide warrants d’émetteurs internationaux, de mgueede
warrants donnant droit a ces actions. Le portdéedil Compartiment BFI Equity Fund (EUR) sera déife¥

tant d’'un point de vue géographique que sectotiedleecomposera principalement d’actions cotéesdesr
Marchés réglementés et des bourses de valeurs ddemamtier, mais plus particulierement des paysirde

de I'Ouest, des Etats-Unis et du Japon. La sélecteoces Marchés réglementés et de ces bourseseragn
fonction de la capitalisation boursiére et du ptietie croissance a long terme des valeurs y négscll n'est

pas exclu d'investir en valeurs mobilieres d'autgemys, y compris de pays émergents, lorsque leur
développement économique s’annonce prometteur.

Le Compartiment BFI Equity Fund (EUR) est géréwatient sans aucun indice de référence.

Le Compartiment BFI Equity Fund (EUR) vise avanittta croissance du capital et met donc en ceuvee un
politiqgue d’investissement qui n'a pas pour objeiti dégager des dividendes courants ou des redédntéyéts.

Au moins deux tiers du portefeuille sont invesasisl des titres ouvrant droit & des dividendes autcbs titres

de participation et un tiers au plus est investbkligations convertibles et obligations assortiesvarrants. La
répartition et le controle des risques d’investisset sont effectués par le biais d'une diversiftoat
géographique et sectorielle des investissementLdmpartiment BFI Equity Fund (EUR) peut également
détenir des liquidités en portefeuille. L'utilisati d’'instruments financiers dérivés ne peut inteivgue dans le
cadre de la gestion efficace du Compartiment aoleverture des risques de change.

La mention d’'une devise spécifique dans le nom dongartiment ne fait que traduire une devise deeafie.

Elle ne comporte aucune indication sur les dewidagestissement du Compartiment. Les investissésnsont
effectués dans les devises les mieux adaptéesparfarmance du Compartiment. La devise de référence
correspond a la devise dans laquelle s’effectunéimissions et rachats d’Actions.

Les investissements sous-jacents a ce Compartineetiennent pas compte des criteres de I'UE enéreati
d'activités économiques écologiquement durables.

Informations générales

1. Devise du Compartiment
La devise comptable du Compartiment BFI Equity F(EEDR) est I'euro.
2. Profil de risque du Compartiment

Le Compartiment affiche un profil de risque « élev&ur I'échelle décrite au point 1.2.B.
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Considérations liées au risque
Le Compartiment BFI Equity Fund (EUR) vise I'égbii entre revenus et risques d’investissement.

Des informations négatives sur I'émetteur ou leaind@rde référence peuvent induire de fortes vansatio
de cours des actions concernées. Les variationst@sdsont fréquemment amplifiées a court terme. Le
risque qu’une ou plusieurs sociétés subissente&legs ou ne parviennent pas a accroitre leurs usven
peut, a un moment donné, agir de facon négativdasperformance du portefeuille. La valeur d’un
investissement, et par conséquent les revenugseatk, peuvent varier a la hausse comme a leebaiss
investisseurs courent le risque de ne pas récufgmapntant investi. Les revenus futurs dépendent d
I'évolution des marchés d’actions mondiaux et deeau de réussite de la stratégie d’investissement d
Compartiment.

Ce Compartiment s’adresse aux investisseurs unigoierorientés vers la croissance. L’horizon
d’investissement est supérieur a 5 ans.

Actions et Classes d'Actions

A la date du présent Prospectus, les investissians le Compartiment BFI Equity Fund (EUR) ont le
choix entre trois Classes d’Actions : la Classeatidns R (Actions « R »), la Classe d’Actions | {idos
« | ») et la Classe d’Actions N (Actions « N »).

Les Actions « R » peuvent étre acquises par togsitisseur.

Les Actions « | » ne peuvent étre acquises quedesarinvestisseurs « institutionnels ». Font patée
investisseurs « institutionnels » : les compagdiassurances ; les sociétés de gestion ; les €tabtients

de crédit ou autres professionnels du secteurdieaagissant pour leur propre compte ou pour leligats
dans le cadre d'un mandat de gestion discrétioenaicompris des clients privés (personnes physjque
Dans ce cas, les clients au nom desquels opeéablissement de crédit ou les autres professisrthel
secteur financier n’ont toutefois pas de droiteendication a I'encontre de la Société, mais seeid a
I'égard de I'établissement de crédit ou des aupregessionnels du secteur financier ; des OPC ; des
collectivités territoriales, pour autant qu’elles/éstissent leurs fonds propres ; des sociétésnigsld
lorsqu’elles présentent une structure ou une a&etigui se distingue clairement de celles de leurs
actionnaires et lorsqu’elles détiennent des intdi@anciers importants ; et enfin les sociétésglingis dites

« familiales » a condition qu’il s’agisse de soé#holdings par lesquelles une famille ou une thanc
d’'une famille détient des intéréts financiers intpots.

Les Actions « N » ne peuvent étre acquises quéepanvestisseurs suivants :

compagnies d'assurance, banques, organismes deypriee, plateformes, conseillers indépendants et
certains conseillers en investissement ayant canclcontrat séparé ou un accord de commissionnement
distinct avec leurs clients et effectuant des itisesments en leur nom, ainsi que tous les ingestis qui
investissent par l'intermédiaire de la Baloise B&8oBa AG, Soleure.

La Société de gestion et ses mandataires ne gasnde commissions ni n’octroient d’autres avargtage
monétaires ou non moneétaires au titre des actidgadistribution pour cette Classe d’Actions.

Les Actions « R », « | » et « N » sont des Actidasapitalisation.
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Jour d’évaluation

On entend par jour d’évaluation les jours ouvraltlescaires au Luxembourg. Dans le cas ou un jour
d’évaluation correspondrait a un jour ou une desuijée fériée, le calcul de la Valeur nette d’ira@e
serait effectué le jour ouvrable bancaire qui suit.

Investissement minimum

Actions « R » et « N » : pas d’investissement murm
Actions « | » : 250 000 EUR (initialement)

Emission initiale des Actions

L’émission initiale d’Actions du Compartiment BFI qity Fund (EUR) est intervenue le
23 septembre 2005 en contrepartie de I'apport défs d’un autre OPCVM luxembourgeois. Les Actions
peuvent étre souscrites depuis cette date.

Actions « N » : Le prix d’émission initial appliciebau moment de la premiere souscription est deUR
par Action.

Emission et rachat des Actions

Le prix d’émission et le prix de rachat des Actiaosrespondent a la Valeur nette d’inventaire dékle
premier jour d’évaluation qui suit immédiatementéaeption de la demande soit de souscriptiondsoit
rachat, si celle-ci est présentée avant 15h00 ¢heaerLuxembourg) aupres de I'agent de registreset d
transfert ou aupres de la Banque dépositaire. easaddes présentées aprés 15h00 sont prises erecompt
sur la base de la valeur des Actions détermingriteouvrable bancaire qui suit leur dép6ét.

Pour les Actions « R », « | » et « N », il convididjouter au prix d’émission une commission s’élatva
un maximum de 5% du prix d’émission, payable aurigteur. Il ne sera percu aucune commission de
rachat.

La Société ne remettra pas d’Actions « | » & desgoemes ou sociétés qui ne correspondent pas a la
définition d’'un investisseur « institutionnel »| gue décrit ci-dessus. Les Actions « | » ne saas p
librement transmissibles et chaque transfert d@xdi« | » doit avoir recu au préalable I'approlragarite

de la Société. La Société refusera le transfertctiohs « | » si—de ce fait—des investisseurs
non « institutionnels » peuvent devenir détenteiAstions « | ».

Conversion des Actions

Les demandes de conversion d’Actions entre deuxpadiments ou entre deux Classes d’Actions sont
traitées sur la base du premier jour commun d’é@tedo suivant la réception de la demande de coiorers

si celle-ci est présentée avant 15h00 (heure derbbrurg) aupres de I'agent de registre et de eansd
aupres de la Banque dépositaire. Les demandespFéseaprés 15h00 sont prises en compte sur la base
de la valeur des Actions déterminée le jour ouwdlaincaire qui suit leur dépot.

Lors de la conversion d’Actions d'un CompartimentAztions d’un autre Compartiment, le Distributeur

prélévera une commission pouvant atteindre 1% maxirde la Valeur nette d’'inventaire par Action du
Compartiment dans lequel I'Actionnaire souscrit.
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Il convient de rappeler que les Actionnaires dételas Actions « R » et « N » ne peuvent demarader |
conversion de leurs Actions en Actions de la ClaBsetions « | » que s'ils répondent a la définitio
d’investisseur « institutionnel ».

10. Commissions du Gestionnaire et du Conseiller
Les commissions versées au titre des prestatiacmutddt de la Convention de gestion d’actifs coaclu
avec Baloise Asset Management AG et de la Convertdte conseil conclue avec Baloise Fund Invest
Advico, lesquelles sont payées trimestriellemeategent au total pour les Actions « R », « | sxéfl » a
1,75% maximum par an de la Valeur nette d’investaioyenne du Compartiment BFI Equity Fund (EUR)
pour la période considérée.

11. Recours a des opérations de financement sur titret & des Total Return Swaps

Le Compartiment BFI Equity Fund (EUR) n’a actuelisrh pas recours a des opérations a rémére et des
Total Return Swaps. Si cela venait a ne plus étcas, le présent Prospectus serait mis a joworesgquence.
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Systematic Consentare

Obijectifs et politique d’investissement

L’objectif d’investissement du Compartiment BaloFend Invest (Lux) — BFI Systematic Conservativé

Systematic Conservative ») consiste a obtenir ndement positif en euros (« Total Return », renderatal)
a la lumiere des opportunités et des risques geseptent les marchés d’actions et d’obligatiorerirationaux.
Il ne peut cependant étre garanti que I'objeciifivBstissement puisse étre atteint.

Pour atteindre son objectif d'investissement, lempartiment applique un algorithme qui calcule
systématiquement une allocation optimale entraliéérentes classes d’actifs dans le respect dgdatif de
volatilité de 5%. Le gestionnaire d’actifs détermias classes d’actifs et les marchés admissilbdgsondération
des investissements au sein de l'univers d'investigent ainsi défini est assurée de maniére autgueagpiar un
algorithme aux regles clairement définies. Cesegk fondent sur un petit nombre de paramétrasiidéd
exclusivement des données de cours et de la ltquidés degrés de volatilité des différentes clasisactifs et
leurs corrélations sont comparés en permanencda 8ase des pondérations calculées, I'algorithxdewde des
ordres de négociation dans le respect des limitegedtissement. L'exposition aux investissemerggués est
ainsi réduite dans les phases plus instables dahdéaet augmentée lors des phases plus calmésgitl d'un
processus automatisé en permanence qui se déamglénservention discrétionnaire du gestionnaiezitfs. Le
gestionnaire d’actifs surveille le bon déroulemdatl’activité de négociation et de la gestion degues et
intervient uniquement en cas de problemes techaiqued’erreurs manifestes. Cet algorithme a étéldppé
par le sous-gestionnaire d’actifs Tolomeo Capital #&Zurich (Suisse), une entreprise réglementékgpaorité
fédérale de surveillance des marchés financiersNIA).

Le BFI Systematic Conservative peut investir de igr@souple dans un large éventail de classesifd;agt
compris, mais sans s’y limiter, dans des actioes abligations d’Etat et d’entreprises et des abiigs indexées
sur l'inflation, I'allocation flexible en actiong ebligations du monde entier constituant le coewette stratégie
d’investissement. Les investissements en valewwsmdechés émergents, y compris la Chine, sontldessEn
moyenne a long terme, la part d’actions s’élevé%.3

Le Compartiment peut également détenir jusqu’'a 10@@%son actif net en liquidités et/ou en instruraetu
marché monétaire négociés régulierement avec uréagace residuelle ne dépassant pas 12 mois. Getetpe
d'investir les excédents de liquidités et/ou detqmer les investisseurs en cas de conditions dehdar
exceptionnelles.

Selon I'évaluation de la situation sur les marchié&st donc possible que I'actif du fonds soitésti entierement
dans ces classes d’actifs. Le compartiment peuemgat investir de maniére indirecte dans des mestie
premiéres et des métaux précieux par le biaismsfondiciels (ETF) ou de certificats conformes dingctives.
Le compartiment peut également détenir des ligésdit

La participation aux différents marchés peut éssueee par le biais de dérivés trés liquides éscen bourse
comme des marchés a terme standardisés (futurais)amssi par des dériveés négociés de gré a gi€)(€des
investissements directs. Les investissements dhirga se font uniquement par des futures obligegai
notés « investment grade ». Le compartiment n’itivpas directement dans des titres adossés ectitssau a
des créances hypothécaires. Par dérogation augipginde base énoncés dans la partie généraleédanpr
Prospectus, le Compartiment peut investir jusq@@% de son actif net en parts ou actions d’OPCViduet
jusqu’a 30% de son actif net en parts ou actioaattes OPC. Cela se produit en cas de liquiditéédentaires,
disponibles grace a la constitution de I'exposiiarmoyen de contrats a terme et investies prileripent dans
des fonds du marché monétaire afin de limiterdgué de contrepartie vis-a-vis de la Banque dépusiet/ou
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dans des conditions de marché exceptionnelles;nmogat lors de phases de volatilité extréme, afiredpecter
I'objectif de volatilité visé et de protéger leséstisseurs contre les évolutions risquées et wigibdes. Cela
signifie que le compartiment peut devenir un foddsfonds. Les investissements dans des OPCVM edsaut
OPC peuvent porter sur les mémes classes d’aaidscglles indiquées au point précédent du prospectu
concernant les investissements directs.

Le compartiment peut constituer des positions lesget courtes et recourir a des certificats. Lepaotiment
peut recourir a I'effet de levier.

Le BFI Systematic Conservative est géeré activensams référence a un indice. Les placements peuvent
également étre réalisés dans d’autres devisesadDeVise de référence. La devise de référencespmmne a la
devise dans laquelle s’effectuent les émissionaattats d’Actions.

Les investissements sous-jacents a ce Compartineetiennent pas compte des criteres de 'UE enersati
d'activités économiques ecologiquement durables.

Informations générales
1. Devise du Compartiment
La devise comptable du Compartiment BFI Systentaigservative est I'euro.
2. Profil de risque du Compartiment
Le Compartiment affiche un profil de risque « madérsur I'échelle décrite au point 1.2.B.
3. Considérations liées au risque
Ce Compartiment est exposé a quelques-uns desifacte risque décrits au point 1.2.C.

L'utilisation d'un algorithme peut donner lieu asdésques supplémentaires tels que des risques de
cybersécurité, des erreurs humaines, des risgageut's de programmation ou de modélisation dans le
développement de l'algorithme, des risques de ngtimt ou des risques réglementaires. En cas de
dysfonctionnement, il existe une possibilité dimémtion humaine pouvant aller jusqu'a la suspend®
I'algorithme.

En raison de la concentration temporaire des irsgsnents, le Compartiment peut présenter uneilitélat
accrue sur certains marchés volatils, c’est-a-dire les valeurs des Actions peuvent étre exposées a
d’'importantes fluctuations a la hausse comme ailssk sur une courte période. Un écart conséqueet e

la performance du Compartiment et celle des predigtréférence classiques pourrait par conséqtrent é
constate.

Le Compartiment n'utilise pas de capital empruiotdr @cheter des investissements supplémentaires,
mais il peut utiliser I'effet de levier. Cela sifi@ique I'exposition brute au marché, constituéade
somme des positions longues et des positions cosytghétiques, peut temporairement dépasser la
valeur nette d'inventaire.

L'augmentation de I'exposition brute au marché&sséntiellement utilisée pour rester proche de la
volatilité cible du Compartiment pendant les phatgesarché plus calmes. D'une part, tout en respiect
le budget de risque, cela peut potentiellement @mngen le rendement total du Compartiment, d'autre
part, cela comporte également le risque de peltissafevées. Un événement affectant la valeur d'un
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investissement du Compartiment sera amplifié p#fet de levier et entrainera donc une perte plus
importante. L'exposition brute maximale au mardténaue est de 300% et I'exposition brute au marché
réelle peut étre supérieure en fonction des canditdu marché. Toutefois, il sera veillé a ce que
I'exposition brute au marché maximale en actioiitsrsi@rieure a 100%.

L'exposition globale du Compartiment est calculéaide de la méthodologie de Value-at-Risk (" VaR

Etant donné ses objectifs et sa politique d’ingsstinent, ce Compartiment s’adresse aux investssseur
défensifs avec un horizon d’'investissement de Zass

Actions et Classes d'Actions

A la date du présent Prospectus, les investissians le Compartiment BFI Systematic Conservatide on
le choix entre six Classes d’Actions : La Clasgctions R EUR (Actions « R EUR »), la Classe d’Aci$
R-H CHF (Actions « R-H CHF »), la Classe d’ActioNEUR (Actions « N EUR »), la Classe d’Actions
N-H CHF (Actions « N-H CHF »), la Classe d’ActiohBUR (Actions « | EUR ») et la Classe d’Actions
I-H CHF (Actions « I-H CHF »).

Les Actions « R EUR » et « R-H CHF » peuvent ébauises par tout investisseur.

Les Actions « | EUR » et « I-H CHF » ne peuveng @cquises que par des investisseurs « institudismn
Font partie des investisseurs « institutionnelées compagnies d’assurances ; les sociétés deryests
établissements de crédit ou autres professionnetecteur financier agissant pour leur propre ceropt
pour leurs clients dans le cadre d’'un mandat déiogesliscrétionnaire, y compris des clients privés
(personnes physiques). Dans ce cas, les client®mudesquels opérent I'établissement de crédiesu |
autres professionnels du secteur financier n’outefois pas de droit de revendication a I'encodeda
Société, mais seulement a I'égard de I'établissérdencrédit ou des autres professionnels du secteur
financier ; des OPC ; des collectivités territ@flpour autant qu’elles investissent leurs forrdgres ;
des sociétés holdings, lorsqu’elles présententstnieture ou une activité qui se distingue clainehtz
celles de leurs actionnaires et lorsqu’elles dégendes intéréts financiers importants ; et defirsociétés
holdings dites « familiales » a condition qu’il gisse de sociétés holdings par lesquelles uneléamil
une branche d’'une famille détient des intérétsnitiers importants.

Les Actions « N EUR » et « N-H CHF » ne peuverg é&gquises que par les investisseurs suivants :
compagnies d’assurance, banques, organismes deyprioe, plateformes, conseillers indépendants et
certains conseillers en investissement ayant cantlcontrat séparé ou un accord de commissionnement
distinct avec leurs clients et effectuant des itisesments en leur nom, ainsi que tous les ingestrs qui
investissent par l'intermédiaire de la Baloise B&8oBa AG, Soleure.

La Société de gestion et ses mandataires ne gasnde commissions ni n’octroient d’autres avargtage
monétaires ou non monétaires au titre des actigdg&distribution pour ces Classes d’Actions.

Les Actions « R EUR », « R CHF », « N EUR », « NGHF », « | EUR » et « | CHF » sont des Actions
de capitalisation.

Les Actions « R EUR », « N EUR » et « | EUR » semises en euros. Les Actions « R-H CHF », « N-H
CHF » et « I-H CHF » sont émises en francs suisses.

Le risque de change des Actions « R-H CHF », « §HF » et « I-H CHF » est couvert par des marchés
a terme (forwards) et des swaps.
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Pour ce faire, le Compartiment utilise une straédgsant a atténuer le risque de change entre kuNVa
nette d’inventaire et la devise des Classes d’Asticouvertes en tenant compte d’'aspects pratiques,
compris des frais de transaction.

Les frais et risques liés a la politique de couwerdu risque de change sont supportés par lesmscé R
CHF », « N-H CHF » ou « I-H CHF ». Les codlts d'éwventuelle conversion des montants de souscription
et de rachat depuis ou vers la devise de comptesapportés par les actions « R-H CHF », « N-H GHF
ou « I-H CHF ».

Jour d’évaluation

On entend par jour d’évaluation les jours ouvraltlescaires au Luxembourg. Dans le cas ou un jour
d’évaluation correspondrait a un jour ou une desuifjée fériée, le calcul de la Valeur nette d’irta@e
serait effectué le jour ouvrable bancaire qui suit.

Investissement minimum

Actions « R EUR », « R-H CHF », « N EUR » et « NEHF » : pas d’investissement minimum
Actions « | EUR » : 250 000 EUR (initialement)
Actions « I-H CHF » : 250 000 CHF (initialement)

Période et prix de souscription initiale

Actions « R EUR » et « | EUR » : La période de soipsion initiale s’étend du 8 au 10 février 2012s
demandes de souscription initiale doivent étrees@ar I'agent de registre et de transfert ougpBahque
dépositaire au plus tard le 10 février 2012, a D5M@ure du Luxembourg). Les produits de sousonipti
initiale doivent étre versés sur le compte de $é@éprés de la Banque dépositaire a la date dervail

10 février 2012 au plus tard. La premiére Valeutend'inventaire par Action s’éleve a 10 EUR au 13
février 2012.

Actions « R-H CHF » et « I-H CHF » : Ces ClasseActibns seront lancées le 2 avril 2012. Le prix
d’émission initial applicable au moment de la prémisouscription est de 10 EUR ou 10 CHF par Action

Actions « N EUR » et « N-H CHF » : Le prix d’émissiinitial applicable au moment de la premiére
souscription est de 10 EUR ou 10 CHF par Action.

Emission et rachat des Actions

Le prix d’émission et le prix de rachat des Actiaosrespondent a la Valeur nette d’inventaire dékele
premier jour d’évaluation qui suit immeédiatementéaeption de la demande soit de souscriptiondsoit
rachat, si celle-ci est présentée avant 15h00 ¢héerLuxembourg) auprés de I'agent de registrecet d
transfert ou aupres de la Banque dépositaire. eagddes présentées apres 15h00 sont prises ernecompt
sur la base de la valeur des Actions détermingrifeouvrable bancaire qui suit leur dép6t.

Pour chacune des six Classes d’Actions, il convd&jbuter au prix d’émission une commission s’éaletv
a un maximum de 5% du prix d’émission, payable @tributeur. Il ne sera percu aucune commission de
rachat.

La Société ne remettra pas d’Actions « | EUR » &H«CHF » a des personnes ou sociétés qui ne
correspondent pas a la définition d’un investisseimstitutionnel », tel que décrit ci-dessus. Besions
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10.

11.

« | EUR » et « I-H CHF » ne sont pas librementdmaissibles et chaque transfert d’Actions « | EU& »

« |I-H CHF » doit avoir recu au préalable I'apprabatécrite de la Société. La Société refuseraalestert
d’Actions « | EUR » et « I-H CHF » si—de ce faitles investisseurs non « institutionnels » peuvent
devenir détenteurs d’Actions « | EUR » et « I-H CHF

Conversion des Actions

Les demandes de conversion d’Actions entre deuxpadiments ou entre deux Classes d’Actions sont
traitées sur la base du premier jour commun d’é@tedo suivant la réception de la demande de coiorers

si celle-ci est présentée avant 15h00 (heure derhbrurg) aupres de I'agent de registre et de eansd
aupres de la Banque dépositaire. Les demandespFéseaprés 15h00 sont prises en compte sur la base
de la valeur des Actions déterminée le jour ouwdlaincaire qui suit leur dépot.

Lors de la conversion d’Actions d'un CompartimentAgtions d’un autre Compartiment, le Distributeur
prélévera une commission pouvant atteindre 1% maxirde la Valeur nette d’'inventaire par Action du
Compartiment dans lequel I'Actionnaire souscrit.

Il convient de rappeler que les Actionnaires détedas Actions « R EUR », « R-H CHF », « N EUR » et
« N-H CHF » ne peuvent demander la conversionus l&ctions en Actions de la Classe d’Actions « | »
que s’ils répondent a la définition d’investisseunstitutionnel ».

Commissions

Les commissions versées au titre des prestatiamitidt de la Convention de gestion d’'actifs coaclu
avec Baloise Asset Management AG et de la Convenligoconseil conclue avec Baloise Fund Invest
Advico, lesquelles sont payées trimestrielleméegategent au total pour les Actions « R EUR », « R-
H CHF », « N EUR » et « N-H CHF » a 1,50% maximuemn gn et pour les Actions « | EUR » et « I-
H CHF » & 1,10% maximum par an de la Valeur néiteehtaire moyenne du Compartiment BFI
Systematic Conservative pour la période considé®&ous-Gestionnaire Tolomeo Capital AG est
rémunéré par les commissions du Gestionnaire.lisation de I'algorithme développé par le Sous-
Gestionnaire n’encourt pas de frais supplémentaives les investisseurs, parce qu'’ils sont déjiugc
dans les commissions versées par le Gestionnaire.

La commission de gestion des fonds cibles lorsinleektissement en Actions d’autres Fonds s’éleve a
3% maximum par an.

Recours a des opérations de financement sur titret & des Total Return Swaps

Le Compartiment BFI Systematic Conservative n‘ai@tement pas recours a des opérations de prét de

titres, des opérations a rémére et des Total RGwaps. Si cela venait a ne plus étre le cas,dsept

Prospectus serait mis a jour en conséquence.
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Systematic Balanced

Obijectifs et politique d’investissement

L'objectif d’investissement du Compartiment BaloiBand Invest (Lux) — BFI Systematic Balanced (« BFI
Systematic Balanced ») consiste a obtenir un readepositif en euros (« Total Return », rendemetatt a la
lumiére des opportunités et des risques que peEsdrts marchés d’actions et d’obligations inteametux. Il ne
peut cependant étre garanti que I'objectif d’iniss&tment puisse étre atteint.

Pour atteindre son objectif d'investissement, lempartiment applique un algorithme qui calcule
systématiquement une allocation optimale entraliéérentes classes d’actifs dans le respect dgdatif de
volatilité de 7,5%. Le gestionnaire d’actifs détarenles classes d'actifs et les marchés admissilhlas
pondération des investissements au sein de I'umidénvestissement ainsi défini est assurée de énani
automatique par un algorithme aux regles clairendéfinies. Ces regles se fondent sur un petit nenadler
parametres découlant exclusivement des donnéesuts et de la liquidité. Les degrés de volatiligs d
différentes classes d’actifs et leurs corrélatisagt comparés en permanence. Sur la base des pboxer
calculées, l'algorithme exécute des ordres de natijoe dans le respect des limites d’investissement
L’exposition aux investissements risqués est aéduite dans les phases plus instables du marchégmentée
lors des phases plus calmes. Il s’agit d'un prageasitomatisé en permanence qui se déroule sangention
discrétionnaire du gestionnaire d’actifs. Le gestmire d’actifs surveille le bon déroulement decti\dté de
négociation et de la gestion des risques et ir@etwiniguement en cas de problemes techniqueseotedrs
manifestes. Cet algorithme a été développé parolgs-gestionnaire d’actifs Tolomeo Capital AG a
Zurich (Suisse), une entreprise réglementée pautoiaé feédérale de surveillance des marchés
financiers (FINMA).

Le BFI Systematic Balanced peut investir de marsérgle dans un large éventail de classes d’agtdsinpris,

mais sans s’y limiter, dans des actions, des diigs d’Etat et d’entreprises et des obligatiordeitées sur
I'inflation, I'allocation flexible en actions et digations du monde entier constituant le coeur dee ctratégie
d’'investissement. Les investissements en valewwsrdgchés émergents, y compris la Chine, sontldessiEn

moyenne a long terme, la part d’actions s’éleve%.5

Le Compartiment peut également détenir jusqu’a 1@@%son actif net en liquidités et/ou en instruraeiu
marché monétaire négociés régulierement avec uréagace residuelle ne dépassant pas 12 mois. Getetpe
d'investir les excédents de liquidités et/ou detqger les investisseurs en cas de conditions dehéar
exceptionnelles.

Selon I'évaluation de la situation sur les marchié&st donc possible que I'actif du fonds soitésti entierement
dans ces classes d'actifs. Le compartiment peuegat investir de maniere indirecte dans des mestie
premiéres et des métaux précieux par le biaismsfondiciels (ETF) ou de certificats conformes dingctives.
Le compartiment peut également détenir des ligésdit

La participation aux différents marchés peut éssueee par le biais de dérivés trés liquides éscen bourse
comme des marchés a terme standardisés (futurais)amssi par des dérivés négociés de gré a gi€)(€des
investissements directs. Les investissements dhirga se font uniquement par des futures obligegai
notés « investment grade ». Le compartiment n’itiivpas directement dans des titres adossés ectitssau a
des créances hypothécaires. Par dérogation augigmghde base énoncés dans la partie généraleedanpr
Prospectus, le Compartiment peut investir jusq@@% de son actif net en parts ou actions d’OPCViduet
jusqu’a 30% de son actif net en parts ou actioaatdes OPC. Cela se produit en cas de liquiditéédentaires,
disponibles grace a la constitution de I'exposiiarmoyen de contrats a terme et investies pritaipent dans
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des fonds du marché monétaire afin de limiterdgue de contrepartie vis-a-vis de la Banque dépusiet/ou
dans des conditions de marché exceptionnelles;mogat lors de phases de volatilité extréme, afiredpecter
I'objectif de volatilité visé et de protéger leséstisseurs contre les évolutions risquées et wigibdes. Cela
signifie que le compartiment peut devenir un foddsfonds. Les investissements dans des OPCVM edsaut
OPC peuvent porter sur les mémes classes d’aaidscglles indiquées au point précédent du prospectu
concernant les investissements directs.

Le compartiment peut constituer des positions lesget courtes et recourir a des certificats. Lepaotiment
peut recourir a I'effet de levier.

Le BFI Systematic Balanced est géré activement sdésence a un indice.

Les placements peuvent également étre réalisésddauises devises que la Devise de référence. Lselele
référence correspond a la devise dans laquellestaént les émissions et rachats d’Actions.

Les investissements sous-jacents a ce Compartineetiennent pas compte des criteres de 'UE enersati
d'activités économiques ecologiquement durables.

Informations générales

1. Devise du Compartiment

La devise comptable du Compartiment BFI Systenizdianced est I'euro.
2. Profil de risque du Compartiment

Le Compartiment affiche un profil de risque « moyesur I'échelle décrite au point 1.2.B.
3. Considérations liées au risque

Ce Compartiment est exposé a quelques-uns desifacte risque décrits au point 1.2.C.

L'utilisation d'un algorithme peut donner lieu asdésques supplémentaires tels que des risques de
cybersécurité, des erreurs humaines, des risgageut's de programmation ou de modélisation dans le
développement de l'algorithme, des risques de netimt ou des risques réglementaires. En cas de
dysfonctionnement, il existe une possibilité dimémtion humaine pouvant aller jusqu'a la suspende®
I'algorithme.

En raison de la concentration temporaire des irsgEsnents, le Compartiment peut présenter uneilitélat
accrue sur certains marchés volatils, c’est-a-dire les valeurs des Actions peuvent étre exposées a
d’'importantes fluctuations a la hausse comme ailssk sur une courte période. Un écart conséqueet e

la performance du Compartiment et celle des predigtréférence classiques pourrait par conséqtrent é
constate.

Le Compartiment n'utilise pas de capital empruoidr @cheter des investissements supplémentairés, ma
il peut utiliser I'effet de levier. Cela signifieig I'exposition brute au marché, constituée detanse des
positions longues et des positions courtes symjinés, peut temporairement dépasser la valeur nette
d'inventaire.
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L'augmentation de I'exposition brute au marchéessentiellement utilisée pour rester proche de la
volatilité cible du Compartiment pendant les phatesnarché plus calmes. D'une part, tout en respect
le budget de risque, cela peut potentiellement aungen le rendement total du Compartiment, d'awdrg p
cela comporte également le risque de pertes plegéés. Un événement affectant la valeur d'un
investissement du Compartiment sera amplifié pefet’ de levier et entrainera donc une perte plus
importante. L'exposition brute maximale au mardténalue est de 400% et I'exposition brute au marché

réelle peut étre supérieure en fonction des camwditidu marché. Toutefois, il sera veillé a ce que
I'exposition brute au marché maximale en actioitsrs@rieure a 100%.

L'exposition globale du Compartiment est calculéaide de la méthodologie de Value-at-Risk (« V@R

Etant donné ses objectifs et sa politique d’ingsstnent, ce Compartiment s’adresse aux investssaeur
la recherche d’un équilibre entre revenu et croissal’horizon d’investissement est de 5 ans.

Actions et Classes d'Actions

A la date du présent Prospectus, les investissiams le Compartiment BFI Systematic Balanced ont le
choix entre six Classes d'Actions: la Classe ddéwt R EUR (Actions « R EUR »), la Classe
d’Actions R-H CHF (Actions « R-H CHF »), la Clasgd@ctions N EUR (Actions « N EUR »), la Classe
d’Actions N-H CHF (Actions « N-H CHF »), la Clasd®&ctions | EUR (Actions « | EUR ») et la Classe
d’Actions I-H CHF (Actions « I-H CHF »).

Les Actions « R EUR » et « R-H CHF » peuvent étgugses par tout investisseur.

Les Actions « | EUR » et « I-H CHF » ne peuveng @icquises que par des investisseurs « institigismn
Font partie des investisseurs « institutionnelées compagnies d’assurances ; les sociétés deryests
établissements de crédit ou autres professionnetecteur financier agissant pour leur propre ceropt
pour leurs clients dans le cadre d’'un mandat déiogesliscrétionnaire, y compris des clients privés
(personnes physiques). Dans ce cas, les client®mudesquels opérent I'établissement de crédiesu |
autres professionnels du secteur financier n’oatefois pas de droit de revendication a I'encodeda
Société, mais seulement a I'égard de I'établissérdencrédit ou des autres professionnels du secteur
financier ; des OPC ; des collectivités territ@flpour autant qu’elles investissent leurs forrdgres ;
des sociétés holdings, lorsqu’elles présententstnieture ou une activité qui se distingue clainehtz
celles de leurs actionnaires et lorsqu’elles dégendes intéréts financiers importants ; et defirsociétés
holdings dites « familiales » a condition qu’il gisse de sociétés holdings par lesquelles uneléamil
une branche d’'une famille détient des intérétsnitiers importants.

Les Actions « N EUR » et « N-H CHF » ne peuverg @cquises que par les investisseurs suivants :
compagnies d'assurance, banques, organismes deypriee, plateformes, conseillers indépendants et
certains conseillers en investissement ayant canclocontrat séparé ou un accord de commissionnement
distinct avec leurs clients et effectuant des itisesments en leur nom, ainsi que tous les ingestis qui
investissent par l'intermédiaire de la Baloise B&8oBa AG, Soleure.

La Société de gestion et ses mandataires ne gasnde commissions ni n’octroient d’autres avargtage
monétaires ou non monétaires au titre des actigdg&distribution pour ces Classes d’Actions.

Les Actions « R EUR », « R-H CHF », « N EUR », {INGHF », « | EUR » et « |I-H CHF » sont des
Actions de capitalisation.

Les Actions « R EUR », « N EUR » et « | EUR » sémtises en euros. Les Actions « R-H CHF », « N-
H CHF » et « I-H CHF » sont émises en francs ssisse
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Le risque de change des Actions « R-H CHF », « @H » et « I-H CHF » est couvert par des marchés
a terme (forwards) et des swaps.

Pour ce faire, le Compartiment utilise une straédgsant a atténuer le risque de change entre kuNVa
nette d’inventaire et la devise des Classes d’Asticouvertes en tenant compte d’'aspects pratiques,
compris des frais de transaction.

Les frais et risques liés a la politique de couwertu risque de change sont supportés par lesscid R-

H CHF », « N-H CHF » ou «I-H CHF ». Les colts dugventuelle conversion des montants de
souscription et de rachat depuis ou vers la deléseompte sont supportés par les actions « R-H £HF
« N-H CHF » ou « I-H CHF ».

Jour d’évaluation

On entend par jour d’évaluation les jours ouvralilescaires au Luxembourg. Dans le cas ou un jour
d’évaluation correspondrait a un jour ou une desuifjée fériée, le calcul de la Valeur nette d’irta@e
serait effectué le jour ouvrable bancaire qui suit.

Investissement minimum

Actions « R EUR », « R-H CHF », « N EUR » et « NEHF » : pas d’investissement minimum
Actions « | EUR » : 250 000 EUR (initialement)
Actions « I-H CHF » : 250 000 CHF (initialement)

Période et prix de souscription initiale

Actions « R EUR » et « | EUR » : La période de soipsion initiale s’étend du 8 au 10 février 2012s
demandes de souscription initiale doivent étrees@ar I'agent de registre et de transfert ougpBahque
dépositaire au plus tard le 10 février 2012, a D5M@ure du Luxembourg). Les produits de sousonipti
initiale doivent étre versés sur le compte de $é@éprés de la Banque dépositaire a la date dervail

10 février 2012 au plus tard. La premiére Valeutend'inventaire par Action s’éleve a 10 EUR au 13
février 2012.

Actions « R-H CHF » et « I-H CHF » : Ces ClasseActibns seront lancées le 2 avril 2012. Le prix
d’émission initial applicable au moment de la prémisouscription est de 10 CHF par Action.

Actions « N EUR » et « N-H CHF » : Le prix d’émissiinitial applicable au moment de la premiere
souscription est de 10 EUR ou 10 CHF par Action.

Emission et rachat des Actions

Le prix d’émission et le prix de rachat des Actiaosrespondent a la Valeur nette d’inventaire dékele
premier jour d’évaluation qui suit immeédiatementéaeption de la demande soit de souscriptiondsoit
rachat, si celle-ci est présentée avant 15h00 ¢héerLuxembourg) auprés de I'agent de registrecet d
transfert ou aupres de la Banque dépositaire. eagddes présentées apres 15h00 sont prises erecompt
sur la base de la valeur des Actions détermingrifeouvrable bancaire qui suit leur dép6t.
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Pour chacune des six Classes d’Actions, il convd&jbuter au prix d’émission une commission s'élet
a un maximum de 5% du prix d’émission, payable @tributeur. Il ne sera percu aucune commission de
rachat.

La Société ne remettra pas d’Actions « | EUR » &H«CHF » a des personnes ou sociétés qui ne
correspondent pas a la définition d’un investisseunstitutionnel », tel que décrit ci-dessus. Lesions

« | EUR » et « I-H CHF » ne sont pas librementdmaissibles et chaque transfert d’Actions « | EU& »

« |I-H CHF » doit avoir recu au préalable I'approbatécrite de la Société. La Société refuseraalestert
d’Actions « | EUR » et «I-H CHF » si—de ce faitles investisseurs non « institutionnels » peuvent
devenir détenteurs d’Actions « | EUR » et « |I-H CHF

Conversion des Actions

Les demandes de conversion d’Actions entre deuxp@diments ou entre deux Classes d’Actions sont
traitées sur la base du premier jour commun d’é@tedn suivant la réception de la demande de coiorers

si celle-ci est présentée avant 15h00 (heure derbbrurg) aupres de I'agent de registre et de eansd
aupres de la Banque dépositaire. Les demandespFéseaprés 15h00 sont prises en compte sur la base
de la valeur des Actions déterminée le jour ouwdlaincaire qui suit leur dépot.

Lors de la conversion d’Actions d'un CompartimentAztions d’un autre Compartiment, le Distributeur
prélévera une commission pouvant atteindre 1% maxirde la Valeur nette d’'inventaire par Action du
Compartiment dans lequel I'Actionnaire souscrit.

Il convient de rappeler que les Actionnaires détedas Actions « R EUR », « R-H CHF », « N EUR » et
« N-H CHF » ne peuvent demander la conversionus lactions en Actions de la Classe d’Actions « | »
que s’ils répondent a la définition d’investisseunstitutionnel ».

Commissions

Les commissions versées au titre des prestatiamit#nt de la Convention de gestion d’actifs coaclu
avec Baloise Asset Management AG et de la Convenligoconseil conclue avec Baloise Fund Invest
Advico, lesquelles sont payées trimestriellemeategent au total pour les Actions « R EUR », « R-H
CHF », « N EUR » et « N-H CHF » a 1,75% maximumauaet pour les Actions « | EUR » et « I-H

CHF » a 1,20% maximum par an de la Valeur nettevdintaire moyenne du Compartiment BFI
Systematic Balanced pour la période considéré&dies-Gestionnaire Tolomeo Capital AG est rémunéré
par les commissions du Gestionnaire. L'utilisatitenl’algorithme développé par le Sous-Gestionnaire
n’encourt pas de frais supplémentaires pour lessitisseurs, parce qu’ils sont déja inclus dans les
commissions versées par le Gestionnaire.

La commission de gestion des fonds cibles lordmeektissement en Actions d’autres Fonds s’éle8&oa
maximum par an.

Recours a des opérations de financement sur titret a des Total Return Swaps
Le Compartiment BFI Systematic Balanced n’a actumedint pas recours a des opérations de prét dg titre

des opérations a rémére et des Total Return SWBapsla venait a ne plus étre le cas, le présaspectus
serait mis a jour en consequence.
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Systematic Dynamic

Obijectifs et politique d’investissement

L'objectif d’investissement du Compartiment BaloiBand Invest (Lux) — BFI Systematic Dynamic (« BFI
Systematic Dynamic ») consiste a obtenir un rendéipesitif en euros (« Total Return », rendemetal}a la
lumiére des opportunités et des risques que peEsdrts marchés d’actions et d’obligations inteametux. Il ne
peut cependant étre garanti que I'objectif d’iniss&tment puisse étre atteint.

Pour atteindre son objectif d'investissement, lempartiment applique un algorithme qui calcule
systématiquement une allocation optimale entraliéérentes classes d’actifs dans le respect dgdatif de
volatilité de 10%. Le gestionnaire d'actifs détemmiles classes d’actifs et les marchés admissihkes.
pondération des investissements au sein de I'umiddnvestissement ainsi défini est assurée de énani
automatique par un algorithme aux regles clairendéfinies. Ces regles se fondent sur un petit nenadler
parametres découlant exclusivement des donnéesuts et de la liquidité. Les degrés de volatiligs d
différentes classes d’actifs et leurs corrélatisagt comparés en permanence. Sur la base des pboxer
calculées, l'algorithme exécute des ordres de natijoe dans le respect des limites d’investissement
L’exposition aux investissements risqués est aéduite dans les phases plus instables du marchégmentée
lors des phases plus calmes. Il s’agit d'un prageasitomatisé en permanence qui se déroule sangention
discrétionnaire du gestionnaire d’actifs. Le gestmire d’actifs surveille le bon déroulement decti\dté de
négociation et de la gestion des risques et ir@etwiniguement en cas de problemes techniqueseotedrs
manifestes. Cet algorithme a été développé parolgs-gestionnaire d’actifs Tolomeo Capital AG a
Zurich (Suisse), une entreprise réglementée pautoiaé feédérale de surveillance des marchés
financiers (FINMA).

Le BFI Systematic Dynamic peut investir de mangeaple dans un large éventail de classes d’agtidsmpris,

mais sans s’y limiter, dans des actions, des diigs d’Etat et d’entreprises et des obligatiordeitées sur
I'inflation, I'allocation flexible en actions et digations du monde entier constituant le coeur de ctratégie
d’'investissement. Les investissements en valewwsrdgchés émergents, y compris la Chine, sontlgessiEn

moyenne a long terme, la part d’actions s’élevé%.7

Le Compartiment peut également détenir jusqu’a 1@@%son actif net en liquidités et/ou en instruraeiu
marché monétaire négociés régulierement avec uréagace residuelle ne dépassant pas 12 mois. Getetpe
d'investir les excédents de liquidités et/ou detqmer les investisseurs en cas de conditions dehdar
exceptionnelles.

Selon I'évaluation de la situation sur les marchiést donc possible que I'actif du fonds soitésti entierement
dans ces classes d’actifs. Le compartiment peuemgat investir de maniére indirecte dans des mestie
premiéres et des métaux précieux par le biaismsfondiciels (ETF) ou de certificats conformes dingctives.
Le compartiment peut également détenir des ligésdit

La participation aux différents marchés peut éssueee par le biais de dérivés trés liquides éscen bourse
comme des marchés a terme standardisés (futurais)amssi par des dérives négociées de gré a gi€)(€des

investissements directs. Les investissements dhirga se font uniquement par des futures obligegai
notés « investment grade ». Le compartiment n’itiveas directement dans des titres adossés actitssau a

des créances hypothécaires. Par dérogation augipginde base énoncés dans la partie généraleédanpr
Prospectus, le Compartiment peut investir jusq@@% de son actif net en parts ou actions d’OPCViduet
jusqu’a 30% de son actif net en parts ou actioaatdes OPC. Cela se produit en cas de liquiditéédentaires,
disponibles grace a la constitution de I'exposiiarmoyen de contrats a terme et investies prilearipent dans
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des fonds du marché monétaire afin de limiterdgue de contrepartie vis-a-vis de la Banque dépusiet/ou
dans des conditions de marché exceptionnelles;mogat lors de phases de volatilité extréme, afiredpecter
I'objectif de volatilité visé et de protéger leséstisseurs contre les évolutions risquées et vigibdes. Cela
signifie que le compartiment peut devenir un foddsfonds. Les investissements dans des OPCVM edsaut
OPC peuvent porter sur les mémes classes d’aaidscglles indiquées au point précédent du prospectu
concernant les investissements directs.

Le compartiment peut constituer des positions lesget courtes et recourir a des certificats. Lepaotiment
peut recourir a I'effet de levier.

Le BFI Systematic Dynamic est géré activement sa@igsence a un indice.

Les placements peuvent également étre réalisésddauises devises que la Devise de référence. Lselele
référence correspond a la devise dans laquellestaént les émissions et rachats d’Actions.

Les investissements sous-jacents a ce Compartineetiennent pas compte des criteres de 'UE enersati
d'activités économiques ecologiquement durables.

Informations générales
1. Devise du Compartiment
La devise comptable du Compartiment BFI Systeniyicamic est I'euro.
2. Profil de risque du Compartiment
Le Compartiment affiche un profil de risque « sigdra la moyenne » sur I'échelle décrite au pbitB.
3. Considérations liées au risque
Ce Compartiment est exposé a quelques-uns desifacte risque décrits au point 1.2.C.

L'utilisation d'un algorithme peut donner lieu asdésques supplémentaires tels que des risques de
cybersécurité, des erreurs humaines, des risgageul's de programmation ou de modélisation dans le
développement de l'algorithme, des risques de netimt ou des risques réglementaires. En cas de
dysfonctionnement, il existe une possibilité dimémtion humaine pouvant aller jusqu'a la suspend®
I'algorithme.

En raison de la concentration temporaire des irsgEsnhents, le Compartiment peut présenter uneilitélat
accrue sur certains marchés volatils, c’est-a-dire les valeurs des Actions peuvent étre exposées a
d’'importantes fluctuations a la hausse comme ailssk sur une courte période. Un écart conséqueet e

la performance du Compartiment et celle des predigtréférence classiques pourrait par conséqtrent é
constate.

Le Compartiment n'utilise pas de capital empruoidr @cheter des investissements supplémentairés, ma
il peut utiliser I'effet de levier. Cela signifieig I'exposition brute au marché, constituée detanse des
positions longues et des positions courtes symjinés, peut temporairement dépasser la valeur nette
d'inventaire.

L'augmentation de I'exposition brute au marchéessentiellement utilisée pour rester proche de la
volatilité cible du Compartiment pendant les phatesnarché plus calmes. D'une part, tout en respiect
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le budget de risque, cela peut potentiellement aungen le rendement total du Compartiment, d'awdrg p
cela comporte également le risque de pertes plegéés. Un événement affectant la valeur d'un
investissement du Compartiment sera amplifié mfet de levier et entrainera donc une perte plus
importante. L'exposition brute maximale au mardténalue est de 500% et I'exposition brute au marché
réelle peut étre supérieure en fonction des camwditidu marché. Toutefois, il sera veillé a ce que
I'exposition brute au marché maximale en actioiitsrsi@rieure a 100%.

L'exposition globale du Compartiment est calculéaide de la méthodologie de Value-at-Risk (« V\gR

Etant donné ses objectifs et sa politique d’ingsstinent, ce Compartiment s’adresse aux investssseur
dynamiques qui privilégient les opportunités dessance par rapport aux possibilités de revenwarizbn
d’investissement est supérieur a 5 ans.

Actions et Classes d'Actions

A la date du présent Prospectus, les investissiurs le Compartiment BFI Systematic Dynamic ont le
choix entre six Classes d'Actions: la Classe ddwt R EUR (Actions « R EUR »), la Classe
d’Actions R-H CHF (Actions « R-H CHF »), la Clasgd@ctions N EUR (Actions « N EUR »), la Classe
d’Actions N-H CHF (Actions « N-H CHF »), la Clasd®&ctions | EUR (Actions « | EUR ») et la Classe
d’Actions I-H CHF (Actions « I-H CHF »).

Les Actions « R EUR » et « R CHF » peuvent étraises par tous les investisseurs.

Les Actions « | EUR » et « I-H CHF » ne peuveng @icquises que par des investisseurs « institigismn
Font partie des investisseurs « institutionnelées compagnies d’assurances ; les sociétés deryests
établissements de crédit ou autres professionnetecteur financier agissant pour leur propre ceropt
pour leurs clients dans le cadre d’'un mandat déiogesliscrétionnaire, y compris des clients privés
(personnes physiques). Dans ce cas, les client®mudesquels opérent I'établissement de crédiesu |
autres professionnels du secteur financier n’oatefois pas de droit de revendication a I'encodeda
Société, mais seulement a I'égard de I'établissérdencrédit ou des autres professionnels du secteur
financier ; des OPC ; des collectivités territ@flpour autant qu’elles investissent leurs forrdgres ;
des sociétés holdings, lorsqu’elles présententstnieture ou une activité qui se distingue clainehtz
celles de leurs actionnaires et lorsqu’elles dégendes intéréts financiers importants ; et defirsociétés
holdings dites « familiales » a condition qu’il gisse de sociétés holdings par lesquelles uneléamil
une branche d’'une famille détient des intérétsnitiers importants.

Les Actions « N EUR » et « N-H CHF » ne peuverg é&gquises que par les investisseurs suivants :
compagnies d'assurance, banques, organismes deypriee, plateformes, conseillers indépendants et
certains conseillers en investissement ayant canclocontrat séparé ou un accord de commissionnement
distinct avec leurs clients et effectuant des itisesments en leur nom, ainsi que tous les ingestis qui
investissent par l'intermédiaire de la Baloise B&8oBa AG, Soleure.

La Société de gestion et ses mandataires ne gasnde commissions ni n’octroient d’autres avargtage
monétaires ou non monétaires au titre des actigdg&distribution pour ces Classes d’Actions.

Les Actions « R EUR », « R-H CHF », « N EUR », {INGHF », « | EUR » et « |-H CHF » sont des
Actions de capitalisation.

Les Actions « R EUR », « N EUR » et « | EUR » sémtises en euros. Les Actions « R-H CHF », « N-
H CHF » et « I-H CHF » sont émises en francs ssisse
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Le risque de change des Actions « R-H CHF », « @HF » et « I-H CHF » est couvert par des marchés
a terme (forwards) et des swaps.

Pour ce faire, le Compartiment utilise une straégsant a atténuer le risque de change entre kuNa
nette d’inventaire et la devise des Classes d’Asticouvertes en tenant compte d’aspects pratiques,
compris des frais de transaction.

Les frais et risques liés a la politique de couwerdu risque de change sont supportés par lesmscé R
CHF », « N-H CHF » ou « I-H CHF ». Les codts d'é@éventuelle conversion des montants de souscription
et de rachat depuis ou vers la devise de comptesapportés par les actions « R-H CHF », « N-H GHF
ou « I-H CHF ».

Jour d’évaluation

On entend par jour d’évaluation les jours ouvraltlescaires au Luxembourg. Dans le cas ou un jour
d’évaluation correspondrait a un jour ou une desuifjée fériée, le calcul de la Valeur nette d’irta@e
serait effectué le jour ouvrable bancaire qui suit.

Investissement minimum

Actions « R EUR », « R-H CHF », « N EUR » et « NEHF » : pas d’investissement minimum
Actions « | EUR » : 250 000 EUR (initialement)
Actions « I-H CHF » : 250 000 CHF (initialement)

Période et prix de souscription initiale

Actions « R EUR » et « | EUR » : La période de soipsion initiale s’étend du 8 au 10 février 2012s
demandes de souscription initiale doivent étrees@ar I'agent de registre et de transfert ougpBahque
dépositaire au plus tard le 10 février 2012, a D5M@ure du Luxembourg). Les produits de sousonipti
initiale doivent étre versés sur le compte de $é@éprés de la Banque dépositaire a la date dervail

10 février 2012 au plus tard. La premiére Valeutend'inventaire par Action s’éleve a 10 EUR au 13
février 2012.

Actions « R-H CHF » et « I-H CHF » : Ces ClasseActions seront lancées le 2 avril 2012. Le prix
d’émission initial applicable au moment de la prémisouscription est de 10 CHF par Action.

Actions « N EUR » et « N-H CHF » : Le prix d’émissiinitial applicable au moment de la premiére
souscription est de 10 EUR ou 10 CHF par Action.

Emission et rachat des Actions

Le prix d’émission et le prix de rachat des Actiaosrespondent a la Valeur nette d’inventaire déksle
premier jour d’évaluation qui suit immeédiatementéaeption de la demande soit de souscriptiondsoit
rachat, si celle-ci est présentée avant 15h00 ¢héerLuxembourg) auprés de I'agent de registrecet d
transfert ou aupres de la Banque dépositaire. eagddes présentées apres 15h00 sont prises erecompt
sur la base de la valeur des Actions détermingrifeouvrable bancaire qui suit leur dép6t.

Pour chacune des six Classes d’Actions, il convd&jbuter au prix d’émission une commission s’éaletv

a un maximum de 5% du prix d’émission, payable @tributeur. Il ne sera percu aucune commission de
rachat.
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La Société ne remettra pas d’Actions « | EUR » &H«CHF » a des personnes ou sociétés qui ne
correspondent pas a la définition d’un investisseunstitutionnel », tel que décrit ci-dessus. Lesions

« | EUR » et « I-H CHF » ne sont pas librementdmaissibles et chaque transfert d’Actions « | EU& »

« |I-H CHF » doit avoir recu au préalable I'apprabatécrite de la Société. La Société refuseraalestert
d’Actions « | EUR » et « I-H CHF » si—de ce faitles investisseurs non « institutionnels » peuvent
devenir détenteurs d’Actions « | EUR » et « I-H CHF

Conversion des Actions

Les demandes de conversion d’Actions entre deuxpadiments ou entre deux Classes d’Actions sont
traitées sur la base du premier jour commun d’é@tedo suivant la réception de la demande de coiorers

si celle-ci est présentée avant 15h00 (heure derbbrurg) aupres de I'agent de registre et de eansd
aupres de la Banque dépositaire. Les demandespFéseaprés 15h00 sont prises en compte sur la base
de la valeur des Actions déterminée le jour ouwdlaincaire qui suit leur dépot.

Lors de la conversion d’Actions d'un CompartimentAgtions d’un autre Compartiment, le Distributeur
prélévera une commission pouvant atteindre 1% maxirde la Valeur nette d’'inventaire par Action du
Compartiment dans lequel I'Actionnaire souscrit.

Il convient de rappeler que les Actionnaires détedas Actions « R EUR », « R-H CHF », « N EUR » et
« N-H CHF » ne peuvent demander la conversionus l&ctions en Actions de la Classe d’Actions « | »
que s’ils répondent a la définition d’investisseunstitutionnel ».

Commissions du Gestionnaire et du Conseiller

Les commissions versées au titre des prestaticcmutnt de la Convention de gestion d’actifs coaclu
avec Baloise Asset Management AG et de la Converde conseil conclue avec Baloise Fund Invest
Advico, lesquelles sont payées trimestriellemelitlegent au total pour les Actions « R EUR », « R-
H CHF », « N EUR » et « N-H CHF » a 2,00% maximuan an et pour les Actions « | EUR » et « I-
H CHF » a 1,30% maximum par an de la Valeur netiivehtaire moyenne du Compartiment BFI
Systematic Dynamic pour la période considérée.

Le Sous-Gestionnaire Tolomeo Capital AG est rémupér les commissions du Gestionnaire.
L'utilisation de I'algorithme développé par le Se@sstionnaire n’encourt pas de frais supplémergaire
pour les investisseurs, parce qu’ils sont déjaumdans les commissions versées par le Gestionnaire

La commission de gestion des fonds cibles lordmleektissement en Actions d’autres Fonds s’élég8éoa
maximum par an.

Recours a des opérations de financement sur titret a des Total Return Swaps
Le Compartiment BFI Systematic Dynamic n’a actuslat pas recours a des opérations de prét de titres

des opérations a rémére et des Total Return SWBapsla venait a ne plus étre le cas, le présaspRctus
serait mis a jour en consequence.
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Dynamic Allocation0-40

Obijectifs et politique d’investissement

L’objectif d'investissement du Compartiment BalolRend Invest (Lux) — BFI Dynamic Allocation 0-40 B&I
Dynamic Allocation ») consiste a offrir une panpiation a la hausse des marchés financiers aussitiampe que
possible au regard du profil de risque visé, toutdeluisant les pertes dues aux tendances basdieroyen et
long terme. Le Compartiment suit une approche ddement total (« Total Return »), dont le princgst de
générer une performance positive a long terme ditrdter le risque de perte. Le seuil de sécuritédessous
duquel les actifs investis ne doivent si possilale gescendre quelles que soient les conditionsadehéy méme
négatives, est fixé, initialement puis au débutcbdaque année, a 92% de la Valeur nette d’'inventdmes
applicable. Pour ce faire, le Compartiment misewsw& allocation dynamique entre investissementgiéss et
peu risqués, la part d’'investissements risqués @ragressivement réduite a I'approche du seuis@rurité.
L'écart entre la Valeur nette d’inventaire du BFyrMamic Allocation et le seuil de sécurité fait offi
d’amortisseur de risque permettant d’atteindreeleilsde sécurité défini. En cas de performance thégau
Compartiment, cet amortisseur de risque baisseestiglvestissements risqués sont liquidés au pdefit
placements sans risque. Le potentiel de perteiresitréduit graduellement pour que le seuil de s&cpuisse
étre atteint. A l'inverse, c’est-a-dire en cas @ef@grmance positive du Compartiment, 'amortissg@risque
augmente et la proportion d’investissements risgeés en conséquence étre accrue par rapport acerpénts
sans risque. Il ne peut cependant étre garantiajyectif d’investissement puisse étre atteint.

Les investissements du BFI Dynamic Allocation ®etfient au sein d’un portefeuille diversifié auesiu
international, composé essentiellement de valewfsiliéres a taux fixe ou variable ainsi que desitouvrant
droit a des dividendes ou autres titres de pagtimp — pour autant qu'il s’agisse de valeurs melkek au sens
de l'article 41 (1) de la Loi du 17 décembre 2018'émetteurs ayant pour la plupart leur siege damsdes
pays de I'OCDE, mais aussi, a un degré moindre d&sspays émergents (y compris la Chine). Aucune
restriction en termes de secteur ou de taille appdique ici. Les valeurs mobilieres a taux fixe variable
doivent majoritairement présenter une notatiorvestment grade » (notation minimale de BBB- avec
possibilité simultanée d’investir dans des valenabilieres sans notation) et ne font I'objet d’awevestriction

en termes d’échéance. Des investissements en titigade type « contingent convertible », en obiayes
sécurisees et en titres en détresse ne sont gdas,g@ur autant que les titres en détresse négseptent pas plus
de 10% de I'actif du Compartiment méme en cas ttegeadation. Le Compartiment n’investit pas daas d
titres adossés a des actifs (ABS) et a des crédnygpedghécaires (MBS). Par dérogation aux princigedase
énonces dans la partie générale du présent Praspec€Compartiment peut, a des fins de divergiboainvestir
plus de 75% de son actif net en parts ou actio@®EVM et/ou d’autres OPC. Le Compartiment peut &neo
détenir des actifs liquides a titre accessoireuadés instruments du marché monétaire négociefiésguent et
assortis d'une échéance résiduelle de 12 mois memwjnainsi que des liquidités. L'utilisation d’instnents
financiers dérivés peut intervenir dans le cadriadgestion efficace du Compartiment ainsi queadslverture
des risques (p. ex. de change) et des fluctuatieasnarchés de capitaux. La part d’investissermanetions
est limitée & 40%. En fonction de la situation darché, cette quote-part peut aussi étre proviseinéaepassée.

Le Compartiment BFI Dynamic Allocation est géréamnent sans aucun indice de référence.

Les investissements sont effectués en EUR et, jasmviron 50% de la Valeur nette d’inventaire, sldrautres
devises.

Sont notamment considérés comme des investissensés les titres ouvrant droit a des divideraleautres
titres de participation et les placements pourdetsles risques de change ne sont pas couvertapaort a la
devise de référence (EUR).
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Les valeurs mobilieres a taux fixe ou variable llées dans la devise de référence (EUR) ou dansautne
devise couverte par rapport a la devise de référsnnt considérées comme des investissements qupI£si
tout comme les liquidités.

Les investissements sous-jacents a ce Compartineetiennent pas compte des criteres de 'UE enersati
d'activités économiques ecologiquement durables.

Informations générales

1. Devise du Compartiment

La devise comptable du Compartiment BFI Dynamiogdition est I'euro.
2. Profil de risque du Compartiment

Le Compartiment affiche un profil de risque « madérsur I'échelle décrite au point 1.2.B.
3. Considérations liées au risque

Ce Compartiment est exposé a certains des faateuisque repris au point 1.2.C, et notammenisgsies
de taux, liés aux actions et de crédit.

Etant donné ses objectifs et sa politique d’ingsstinent, ce Compartiment s’adresse aux investssseur
défensifs avec un horizon d’'investissement de Zass

4. Actions et Classes d'Actions

A la date du présent Prospectus, les investissiams le Compartiment BFI Dynamic Allocation ont le
choix entre six Classes d'Actions: la Classe didws R EUR (Actions « R EUR »), la Classe
d’Actions R-H CHF (Actions « R-H CHF »), la Clasg@ctions N EUR (Actions « N EUR »), la Classe
d’Actions N-H CHF (Actions « N-H CHF »), la Clasd®&ctions | EUR (Actions « | EUR ») et la Classe
d’Actions I-H CHF (Actions « I-H CHF »).

Les Actions « R EUR » et « R-H CHF » peuvent ébguises par tout investisseur.

Les Actions«IEUR» et «I-HCHF» ne peuvent eétracquises que par des
investisseurs « institutionnels ». Font partie desestisseurs « institutionnels » : les compagnies
d’assurances ; les sociétés de gestion ; les sfablients de crédit ou autres professionnels deusect
financier agissant pour leur propre compte ou peurs clients dans le cadre d'un mandat de gestion
discrétionnaire, y compris des clients privés (pengs physiques). Dans ce cas, les clients au eequdls
opéerent I'établissement de crédit ou les autrefepsionnels du secteur financier n’ont toutefois ga
droit de revendication a I'encontre de la Sociétéis seulement a I'’égard de I'établissement deitcoéd
des autres professionnels du secteur financies QRC ; des collectivités territoriales, pour atitarielles
investissent leurs fonds propres ; des sociétébrigd, lorsqu’elles présentent une structure ouagtigité

qui se distingue clairement de celles de leur®actires et lorsqu’elles détiennent des intérétitiers
importants ; et enfin les sociétés holdings ditémwiliales » a condition qu’il s’agisse de socst@ldings
par lesquelles une famille ou une branche d’'unalliahiétient des intéréts financiers importants.

Les Actions « N EUR » et « N-H CHF » ne peuverg @&cquises que par les investisseurs suivants :

127/144



compagnies d’'assurance, banques, organismes deyprioe, plateformes, conseillers indépendants et
certains conseillers en investissement ayant cantlcontrat séparé ou un accord de commissionnement
distinct avec leurs clients et effectuant des itisesments en leur nom, ainsi que tous les ingestrs qui
investissent par l'intermédiaire de la Baloise B&oBa AG, Soleure.

La Société de gestion et ses mandataires ne gasnde commissions ni n’octroient d’autres avargtage
moneétaires ou non monétaires au titre des actidigédistribution pour ces Classes d’Actions.

Les Actions « R EUR », « R-H CHF », « N EUR », {INGHF », « | EUR » et « |I-H CHF » sont des
Actions de capitalisation.

Les Actions « R EUR », « N EUR » et « | EUR » s@miises en euros.
Les Actions « R-H CHF », « N-H CHF » et « I-H CHBont émises en francs suisses.

Le risque de change des Actions « R-H CHF », « §HHF » et « I-H CHF » est couvert par des marchés
a terme (forwards) et des swaps.

Pour ce faire, le Compartiment utilise une straégsant a atténuer le risque de change entre N a
nette d’inventaire et la devise des Classes d'Astioouvertes en tenant compte d’aspects pratiques,
compris des frais de transaction.

Les frais et risques liés a la politique de couwerdu risque de change sont supportés par lesmscé R
CHF », « N-H CHF » ou « I-H CHF ». Les colts d'éventuelle conversion des montants de souscription
et de rachat depuis ou vers la devise de comptesapportés par les actions « R-H CHF », « N-H GHF
ou « I-H CHF ».

Jour d’évaluation

On entend par jour d’évaluation les jours ouvraltlescaires au Luxembourg. Dans le cas ou un jour
d’évaluation correspondrait a un jour ou une desuijée fériée, le calcul de la Valeur nette d'ina@e
serait effectué le jour ouvrable bancaire qui suit.

Investissement minimum

Actions « R EUR », « R-H CHF », « N EUR » et « NEHF » : pas d’investissement minimum

Actions « | EUR » : 250 000 EUR (initialement)

Actions « I-H CHF » : 250 000 CHF (initialement)

Période et prix de souscription initiale

La période de souscription initiale débute le 26/jar 2021 et s’acheve lors de la réception dedapere
souscription.

La premiére Valeur nette d'inventaire par Actiogléve a 10 CHF pour les Actions « R EUR » et « N
EUR » et a 10 CHF pour les Actions « R-H CHF » Bk CHF ».

La premiere Valeur nette d’inventaire par Actiogléve a 100 EUR pour les Actions « | EUR » et a
100 CHF pour les Actions « I-H CHF ».
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10.

11.

Emission et rachat des Actions

Le prix d’émission et le prix de rachat des Actiaosrespondent a la Valeur nette d’inventaire dékle
premier jour d’évaluation qui suit immédiatementéaeption de la demande soit de souscriptiondsoit
rachat, si celle-ci est présentée avant 15h00 ¢heaerLuxembourg) aupres de I'agent de registreset d
transfert ou aupres de la Banque dépositaire. easmaddes présentées aprés 15h00 sont prises erecompt
sur la base de la valeur des Actions détermingmiteouvrable bancaire qui suit leur dép6ét.

Pour chacune des six Classes d’Actions, il convd&jbuter au prix d’émission une commission s’éaletv
a un maximum de 5% du prix d’émission, payable @tributeur. Il ne sera percu aucune commission de
rachat.

La Société ne remettra pas d'Actions « I-H CHF »«étEUR » a des personnes ou sociétés qui ne
correspondent pas a la définition d’'un investissemstitutionnel », tel que décrit ci-dessus. Besions
«|-H CHF » et « | EUR » ne sont pas librementdnaissibles et chaque transfert d’Actions « I-H CHF

et « | EUR » doit avoir recu au préalable I'apptodraécrite de la Société. La Société refuserealesfert
d’Actions « I-H CHF » et « | EUR » si—de ce faitles investisseurs non « institutionnels » peuvent
devenir détenteurs d'Actions « I-H CHF » et « | EWR

Conversion des Actions

Les demandes de conversion d’Actions entre deuxpadiments ou entre deux Classes d’Actions sont
traitées sur la base du premier jour commun d’'é@tado suivant la réception de la demande de coiorers

si celle-ci est présentée avant 15h00 (heure derbbrurg) aupres de I'agent de registre et de wansd
aupres de la Banque dépositaire. Les demandesp¥Féseaprés 15h00 sont prises en compte sur la base
de la valeur des Actions déterminée le jour ouwdlaincaire qui suit leur dép6ét.

Lors de la conversion d’Actions d'un CompartimentAztions d’'un autre Compartiment, le Distributeur
prélévera une commission pouvant atteindre 1% maxirde la Valeur nette d’inventaire par Action du
Compartiment dans lequel I'Actionnaire souscrit.

Il convient de rappeler que les Actionnaires détedas Actions « R EUR », « N EUR », « R-H CHF » et
« N-H CHF » ne peuvent demander la conversion s l&ctions en Actions de la Classe d’Actions « | »
que s’ils répondent a la définition d’investissednstitutionnel »

Commissions du Gestionnaire et du Conseiller

Les commissions versées au titre des prestatiacmutidt de la Convention de gestion d’actifs coaclu
avec Baloise Asset Management AG et de la Convertte conseil conclue avec Baloise Fund Invest
Advico, lesquelles sont payées trimestriellemel@legent au total pour les Actions « R EUR », « R-
H CHF », « N EUR » et « N-H CHF » & 1,50% maximuan pn et pour les Actions « | EUR » et « I-
H CHF » a 0,90% maximum par an de la Valeur netiievehtaire moyenne du Compartiment BFI
Dynamic Allocation pour la période considérée.

Recours a des opérations de financement sur titret a des Total Return Swaps
Le Compartiment BFI Dynamic Allocation n’a actuetient pas recours a des opérations de prét de titres

des opérations a rémére et des Total Return SWapsla venait a ne plus étre le cas, le présaspRctus
serait mis a jour en consequence.
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Megatrends Select

Obijectifs et politique d’investissement

L'objectif d’investissement du Compartiment BaloiBand Invest (Lux) — BFI Megatrends Select (« BFI
Megatrends Select ») consiste a obtenir une cruigseonstante du capital reflétant les conditiesmdarchés
financiers internationaux. Il ne peut cependarg §aranti que I'objectif d'investissement puisge étteint.

Le Compartiment BFI Megatrends Select investitume base largement diversifiée a I'échelle intéonate,
essentiellement dans des fonds en actions suslespti® bénéficier des mégatendances mondiales,aettise
des tendances de marché a long terme résultamasgements durables et séculaires de facteurs rdaqunes
et sociaux tels que la démographie, le style del'eievironnement et la Iégislation.

Par dérogation aux principes de base énoncés danpaltie générale du présent Prospectus, le
Compartiment BFI Megatrends Select peut investigjtia 100% de son actif net en parts ou action® @@V
et/ou jusqu’a 30% de son actif net en parts owastd’autres OPC.

Par ailleurs, le Compartiment peut investir dars atgions et des valeurs mobilieres assimilablssaactions
a concurrence de 50% maximum de son actif net. |D& p peut aussi détenir des liquidités en peuédfe.
L'utilisation d’instruments financiers dérivés peutiervenir dans le cadre de la gestion efficac€dmpartiment
ainsi que de la couverture des risques (p. exhdege) et des fluctuations des marchés de capitaux.

Le Compartiment BFI Megatrends Select est gér&amuient et I'indice de référence, le MSCI All Coyntr
World, est utilisé a des fins de comparaison defpeances uniquement. Les écarts relevés au nigeda
performance et de I'évaluation des risques parad@pl'indice de référence peuvent des lors éresiclérables.

Les investissements peuvent également étre réaleses d’autres devises que la devise comptablelelkese
comptable correspond a la devise dans laquelléesteent les émissions et rachats d’Actions.

La commission de gestion des fonds cibles lors'ideektissement en Actions d’autres Fonds s’éle@%@a
maximum par an.

Les investissements sous-jacents a ce Compartineetiennent pas compte des criteres de 'UE enersati
d'activités économiques écologiquement durables.

Informations générales

1. Devise du Compartiment

La devise comptable du Compartiment BFI Megatre3elect est I'euro.
2. Profil de risque du Compartiment

Le Compartiment affiche un profil de risque « élevaur I'échelle décrite au point 1.2.B.
3. Considérations liées au risque

Le Compartiment BFI Megatrends Select vise I'égudientre revenus et risques d’investissement.
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Des informations négatives sur I'émetteur ou lealnd@rde référence peuvent induire de fortes vansatio
de cours des actions concernées. Les variationst@sdsont fréquemment amplifiées a court terme. Le
risque qu’une ou plusieurs sociétés subissente&legs ou ne parviennent pas a accroitre leurs usven
peut, @ un moment donné, agir de facon négativdasperformance du portefeuille. La valeur d’'un
investissement, et par conséquent les revenugseats, peuvent varier a la hausse comme a laebaiss
investisseurs courent le risque de ne pas récufgraeontant investi. Les revenus futurs dépendent d
I'évolution des marchés d’actions mondiaux et deeau de réussite de la stratégie d’investissement d
Compartiment.

Ce Compartiment s’adresse aux investisseurs unigoierorientés vers la croissance. L’horizon
d’investissement est supérieur a 5 ans.

Actions et Classes d'Actions

A la date du présent Prospectus, les investissamsle Compartiment BFI Megatrends Select orthdéxc
entre six Classes d'Actions: la Classe dAction€iR- (Actions « R CHF »), la Classe
d’Actions R EUR (Actions « R EUR »), la Classe diidas N EUR (Actions « N EUR »), la Classe
d’Actions N CHF (Actions « N CHF »), la Classe dtkmns | CHF (Actions « | CHF ») et la Classe
d’Actions | EUR (Actions « | EUR »).

Les Actions « R CHF » et « R EUR » peuvent étraises par tous les investisseurs.

Les Actions « | CHF » et « | EUR » ne peuvent @mguises que par des investisseurs « institutiennel
Font partie des investisseurs « institutionnelées compagnies d’assurances ; les sociétés deryests
établissements de crédit ou autres professionnmetecteur financier agissant pour leur propre ceropt
pour leurs clients dans le cadre d’'un mandat déiogesliscrétionnaire, y compris des clients privés
(personnes physiques). Dans ce cas, les client®mudesquels opérent I'établissement de crédiesu |
autres professionnels du secteur financier n’outefois pas de droit de revendication a I'encodeda
Société, mais seulement a I'égard de I'établissérdencrédit ou des autres professionnels du secteur
financier ; des OPC ; des collectivités territ@flpour autant qu’elles investissent leurs forrdgres ;
des sociétés holdings, lorsqu’elles présententstnieture ou une activité qui se distingue clainehtz
celles de leurs actionnaires et lorsqu’elles dégendes intéréts financiers importants ; et defirsociétés
holdings dites « familiales » a condition qu’il gisse de sociétés holdings par lesquelles uneléamil
une branche d’'une famille détient des intérétsnitiers importants.

Les Actions « N EUR » et « N CHF » ne peuvent &éoguises que par les investisseurs suivants :
compagnies d’'assurance, banques, organismes deyprioe, plateformes, conseillers indépendants et
certains conseillers en investissement ayant canclcontrat séparé ou un accord de commissionnement
distinct avec leurs clients et effectuant des itisesments en leur nom, ainsi que tous les ingestis qui
investissent par l'intermédiaire de la Baloise B&8oBa AG, Soleure.

La Société de gestion et ses mandataires ne gasnde commissions ni n’octroient d’autres avargtage
monétaires ou non monétaires au titre des actigdg&distribution pour ces Classes d’Actions.

Les Actions « R CHF », « R EUR », « N CHF », « NFER), « | CHF » et « | EUR » sont des Actions de
capitalisation.

Les Actions « R CHF », « N CHF » et « | CHF » sémtises en francs suisses. Les Actions « R EUR »,
« N EUR » et « | EUR » sont émises en euros.
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Jour d’évaluation

On entend par jour d’évaluation les jours ouvraltlescaires au Luxembourg. Dans le cas ou un jour
d’évaluation correspondrait a un jour ou une desuijée fériée, le calcul de la Valeur nette d’ina@e
serait effectué le jour ouvrable bancaire qui suit.

Investissement minimum

Actions « R CHF », « R EUR », « N CHF » et « N EbJRpas d’investissement minimum
Actions « | CHF » : 300 000 CHF (initialement)
Actions « | EUR » : 250 000 EUR (initialement)

Période et prix de souscription initiale

La période de souscription initiale débute le 26/jar 2021 et s’acheve lors de la réception dedapere
souscription.

La premiere Valeur nette d’inventaire par Actioéléve a 10 CHF pour les Actions « R CHF » et « NFCH
» et & 10 EUR pour les Actions « R EUR » et « N BUJR

La premiere Valeur nette d’'inventaire par Actioéléve a 100 CHF pour les Actions « | CHF » et a 100
EUR pour les Actions « | EUR ».

Emission et rachat des Actions

Le prix d’émission et le prix de rachat des Actiaosrespondent a la Valeur nette d’inventaire dékle
premier jour d’évaluation qui suit immédiatementéaeption de la demande soit de souscriptiondsoit
rachat, si celle-ci est présentée avant 15h00 ¢heaerLuxembourg) aupres de I'agent de registreset d
transfert ou aupres de la Banque dépositaire. easmddes présentées aprés 15h00 sont prises erecompt
sur la base de la valeur des Actions détermingriteouvrable bancaire qui suit leur dép6ét.

Pour chacune des six Classes d’Actions, il convd&jbuter au prix d’émission une commission s'élet
a un maximum de 5% du prix d’émission, payable @tributeur. Il ne sera percu aucune commission de
rachat.

La Société ne remettra pas d'Actions « | CHF » @tEWR » a des personnes ou sociétés qui ne
correspondent pas a la définition d'un investisseunstitutionnel », tel que décrit ci-dessus. Les
Actions « | CHF » et « | EUR » ne sont pas librem@aansmissibles et chaque transfert d’Actions
« | CHF » et « | EUR » doit avoir recu au préaldldpprobation écrite de la Société. La Sociétésefa

le transfert d’Actions « | CHF » et « | EUR » sile ce fait — des investisseurs non « instituticsanel
peuvent devenir détenteurs d’Actions « | CHF » EEWR ».

Conversion des Actions

Les demandes de conversion d’Actions entre deuxpadiments ou entre deux Classes d’Actions sont
traitées sur la base du premier jour commun d’@tedo suivant la réception de la demande de coiorers

si celle-ci est présentée avant 15h00 (heure derbbrurg) aupres de I'agent de registre et de wansd
aupres de la Banque dépositaire. Les demandespFéseaprés 15h00 sont prises en compte sur la base
de la valeur des Actions déterminée le jour ouwdlaincaire qui suit leur dépot.
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10.

11.

Lors de la conversion d’Actions d'un CompartimentAztions d’'un autre Compartiment, le Distributeur
prélévera une commission pouvant atteindre 1% maxirde la Valeur nette d’inventaire par Action du
Compartiment dans lequel I'Actionnaire souscrit.

Il convient de rappeler que les Actionnaires détemles Actions « R CHF », « N CHF », « R EUR » et
« N EUR » ne peuvent demander la conversion de l&ations en Actions de la Classe d’Actions « | »
que s’ils répondent a la définition d’investisseunstitutionnel ».

Commissions du Gestionnaire et du Conseiller

Les commissions versées au titre des prestatiacmutidt de la Convention de gestion d’actifs coaclu

avec Baloise Asset Management AG et de la Convertté conseil conclue avec Baloise Fund Invest
Advico, lesquelles sont payées trimestriellemengélegsent au total pour les Actions « R CHF »,

« R EUR », « N CHF » et « N EUR » a 1,50% maximwamngm et pour les Actions « | CHF » et « | EUR »
a 0,90% maximum par an de la Valeur nette d'invemtmoyenne du Compartiment BFI Megatrends
Select pour la période considérée.

Recours a des opérations de financement sur titret a des Total Return Swaps
Le Compartiment BFI Megatrends Select n’a actuetieinpas recours a des opérations de prét de titres,

des opérations a rémére et des Total Return SWapsla venait a ne plus étre le cas, le présasipRctus
serait mis a jour en consequence.
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Positive Impact Selct

Obijectifs et politique d’investissement

L'objectif d’'investissement du Compartiment Baloisend Invest (Lux) — BFI Positive Impact SelecB«l
Positive Impact Select ») consiste a obtenir uemeavconstant reflétant les conditions des mardhésdiers.
Pour ce faire, il convient de veiller a assurer tgpartition équilibrée des risques d’un point de géographique
et sectoriel, a exercer une surveillance des dedsanéme qu’a maintenir un niveau de liquiditénoalt

Le Compartiment BFI Positive Impact Select a pdyeatif un investissement durable. Il entend invetdns

des parts ou actions de fonds cibles qui (i) exdgrae effet positif mesurable sur la société etdieonnement,
tout en procurant un rendement financier, et @mplissent un niveau minimum en matiére de critéeres
environnementaux, sociaux et de gouvernance (ES&Bfprmément au point 2 E du présent Prospectus. Pa
dérogation au point 2 E, sont exclus les fondsesilgui, selon les données de MSCI, détiennentldesrpents

qui investissent a hauteur de plus de 10% dansédesves de combustibles fossiles (p. ex. charkalvies
bitumineux ou pétrole de schiste), et non des piaces dont I'émetteur tire plus de 10% de son ehdfaffaires

du charbon. En outre, 5% maximum des entreprisdsrdis cible peuvent appartenir a la catégorie f#oon
performants » (Stranded Assets) du MSCI ESG Lovb@aiTransition Score.

Le Compartiment sélectionne des fonds qui poursiiive ou plusieurs objectifs d'impact et qui exatcen
effet positif sur 'environnement et la société s@ends sont, dans toute la mesure du possibédisur les
Objectifs de développement durable des Nations $Jg@©ODD de I'ONU », consultables a l'adresse
https://www.un.org/sustainabledevelopment/fr/obfsale-developpement-durable/). Des fonds cibles sgu
distinguent par un impact élevé concernant un asi@lirs des 17 Objectifs de développement dur&ib
des Nations Unies sont sélectionnés pour les diités Classes d’Actions.

Le Compartiment contribue, entre autres, a I'objjenvironnemental visé a I'article 9 du ReglemEsstonomie :
(a) la protection du climat.

Pour atteindre cet objectif environnemental, le @artiment devrait investir indirectement, via desds cibles,
dans des activités économiques écologiqguementlggrablon le Réglement Taxonomie. Plutét que dgager
dans un nombre limité d'activités économiques,dm@artiment se focalisera sur des fonds ciblevigent le
méme objectif environnemental. Les évaluations ek fonds cibles constituent des éléments essepteis
garantir que les investissements du Compartiment Bésitive Impact Select contribuent a I'objectif
environnemental susmentionné, conformément au S#@R Reglement Taxonomie, dans leur version detuel
tout en ne portant pas préjudice de maniére satifie a un autre objectif environnemental.

Les calculs permettant de déterminer dans queltiredes investissements sous-jacents du Compattsoat
considérés comme écologiquement durables au sefertide 3 du Reglement Taxonomie sont basédesur
calculs et les informations fournies par les foditites. En raison du manque actuel de donnée$ords cibles
ne sont pas en mesure, a ce stade, de détermiatitgtivement dans quelle mesure les investissensenis-
jacents des fonds cibles sont considérés commegiquement durables. Par conséquent, un calcuiveaun
du Compartiment BFI Positive Impact Select ne pastétre effectué tant que des données quantgateseont
pas disponibles pour le calcul. Cela devrait étssjpble dans les années a venir. En attendantftemations
disponibles résultent du dialogue noué avec leddaribles et des données qu'ils communiquent coaoer
I'objectif environnemental mentionné et de la gaeaqu'il n'a pas été porté préjudice de maniggeificative a
un autre objectif environnemental. Le prospectua sdors révisé en consequence. Pour cette raisest
supposé au départ que seule une petite partiendestissements sous-jacents du Compartiment sosid&yés
comme écologiquement durables au sens de I'aBidieReglement Taxonomie. Des informations plusipes
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et des détails sur la part respective des actifatébtatrices et des activités de transition s¢onc inclus dans
une version ultérieure du Prospectus.

Le Compartiment BFI Positive Impact Select invastihcipalement dans des fonds de type ouvert éorskant
sur le principe de la répartition des risques.ellifpacquérir des parts ou actions de fonds migtedonds en
actions, de fonds obligataires et de fonds du néganchnétaire. Par dérogation aux principes de basecés
dans la partie générale du présent Prospectusyrig@rtiment BFI Best Select Positive Impact peuestir

jusqu’a 100% de son actif net en parts ou actit@B@VM et/ou jusqu’a 30% de son actif net en pausctions
d’autres OPC.

Le Compartiment BFI Positive Impact Select est gé&tészement sans aucun indice de référence.

La structure du portefeuille combine les opporéside rendement des actions et la rémunératiorsalbie des
obligations, le choix de la composition du portéfeueposant sur un équilibre entre les revenua etoissance
du capital. De plus, le BFI Positive Impact Seleetit aussi détenir des liquidités en portefeuillgtilisation
d’instruments financiers dérivés peut interveninglée cadre de la gestion efficace du Compartiragrsi que
de la couverture des risques (p. ex. de changag¢sftiuctuations des marchés de capitaux. Le Cdimpart
n’investit pas directement dans des titres adassies actifs (ABS) et a des créances hypothéqhilBs).

Les investissements peuvent également étre réaleses d’autres devises que la devise comptablelekese
comptable correspond a la devise dans laquelléesteent les émissions et rachats d’Actions.

La commission de gestion des fonds cibles lorsimlektissement en Actions d’autres Fonds s’éle@é6a
maximum par an.

Informations générales
1. Devise du Compartiment
La devise comptable du Compartiment BFI Positivpdot Select est I'euro.
2. Profil de risque du Compartiment
Le Compartiment affiche un profil de risque « moyesur I'échelle décrite au point 1.2.B.
3. Considérations liées au risque

Ce Compartiment est exposé a quelques-uns desifacte risque décrits au point 1.2.C, et nhotamnesnt
risques de taux, liés aux actions et de crédit.

Etant donné ses objectifs et sa politique d’ingsstnent, ce Compartiment s’adresse aux investssadar
recherche d’'un équilibre entre revenu et croissdrberizon d’investissement est de 5 ans.

4. Actions et Classes d’Actions
A la date du présent Prospectus, les investissians le Compartiment BFI Positive Impact Selectlent
choix entre six Classes d'Actions: la Classe d@&ws R CHF (Actions « R CHF »), la Classe
d’Actions R EUR (Actions « R EUR »), la Classe diibas N EUR (Actions « N EUR »), la Classe
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d’Actions N CHF (Actions « N CHF »), la Classe dthms | CHF (Actions «1 CHF ») et la Classe
d’Actions | EUR (Actions « | EUR »).

Les Actions « R CHF » et « R EUR » peuvent étraises par tous les investisseurs.

Les Actions « | CHF » et « | EUR » ne peuvent @ctquises que par des investisseurs « institutiennel
Font partie des investisseurs « institutionnel$es .compagnies d’assurances ; les sociétés demests
établissements de crédit ou autres professionnetedteur financier agissant pour leur propre ceropt
pour leurs clients dans le cadre d'un mandat deiogesliscrétionnaire, y compris des clients privés
(personnes physiques). Dans ce cas, les clientorudesquels operent I'établissement de crédiesu |
autres professionnels du secteur financier n’oatefois pas de droit de revendication a I'enconieda
Société, mais seulement a I'égard de I'établissérdencrédit ou des autres professionnels du secteur
financier ; des OPC ; des collectivités territa@&lpour autant qu’elles investissent leurs fomdpnes ; des
sociétés holdings, lorsqu’elles présentent unetire ou une activité qui se distingue clairementelles
de leurs actionnaires et lorsqu’elles détiennerst idééréts financiers importants ; et enfin lesiéés
holdings dites « familiales » a condition qu'il gisse de sociétés holdings par lesquelles uneléamilune
branche d’une famille détient des intéréts finarscimportants.

Les Actions « N EUR » et « N CHF » ne peuvent &uguises que par les investisseurs suivants :
Compagnies d’assurance, banques, organismes deypree, plateformes, conseillers indépendants et
certains conseillers en investissement ayant cameloontrat séparé ou un accord de commissionnement
distinct avec leurs clients et effectuant des ihgsements en leur nom, ainsi que tous les ingestis qui
investissent par l'intermédiaire de la Baloise B&oBa AG, Soleure.

La Société de gestion et ses mandataires ne gaasntle commissions ni n’octroient d’autres avarstage
monétaires ou non monétaires au titre des actidisédistribution pour ces Classes d’Actions.

Les Actions « R CHF », « R EUR », « N CHF », « NFER, « | CHF » et « | EUR » sont des Actions de
capitalisation.

Les Actions « R CHF », « N CHF » et « | CHF » sémises en francs suisses. Les Actions « R EURN», «
EUR » et « | EUR » sont émises en euros.

Jour d’évaluation

On entend par jour d’évaluation les jours ouvralidlaacaires au Luxembourg. Dans le cas ou un jour
d’évaluation correspondrait a un jour ou une desuifjée fériée, le calcul de la Valeur nette d'ina@e
serait effectué le jour ouvrable bancaire qui suit.

Investissement minimum

Actions « R CHF », « R EUR », « N CHF » et « N EJRpas d’investissement minimum

Actions « | CHF » : 300 000 CHF (initialement)

Actions « | EUR » : 250 000 EUR (initialement)

Période et prix de souscription initiale

La période de souscription initiale débute le 2viar 2021 et s’achéve lors de la réception dedmpere
souscription.
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10.

La premiere Valeur nette d’inventaire par Actioél&ve a 10 CHF pour les Actions « R CHF » et « NFGH

et a 10 EUR pour les Actions « R EUR » et « N EUR »

La premiere Valeur nette d’inventaire par Actioléve a 100 CHF pour les Actions « | CHF » et a
100 EUR pour les Actions « | EUR ».

Emission et rachat des Actions

Le prix d’émission et le prix de rachat des Acti@asrespondent a la Valeur nette d’'inventaire dakcle
premier jour d’évaluation qui suit immédiatementéaeption de la demande soit de souscriptiondsit
rachat, si celle-ci est présentée avant 15h00 ¢hdarLuxembourg) aupres de I'agent de registreeet d
transfert ou auprés de la Banque dépositaire. eataddes présentées apres 15h00 sont prises enecompt
sur la base de la valeur des Actions détermingriteouvrable bancaire qui suit leur dép6t.

Pour chacune des six Classes d’Actions, il convikagbuter au prix d’émission une commission s’élatv
a un maximum de 5% du prix d’émission, payable aiributeur. Il ne sera pergcu aucune commission de
rachat.

La Société ne remettra pas d'Actions « | CHF » dtEWR » a des personnes ou sociétés qui ne
correspondent pas a la définition d'un investissemstitutionnel », tel que décrit ci-dessus. Les
Actions « | CHF » et « | EUR » ne sont pas libretieansmissibles et chaque transfert d’ActionsXHF »
et « | EUR » doit avoir regu au préalable I'apptodiaécrite de la Société. La Société refuseraaestert
d’Actions « | CHF » et « | EUR » si — de ce faitles investisseurs non « institutionnels » peuvewneir

détenteurs d’Actions « | CHF » et « | EUR ».
Conversion des Actions

Les demandes de conversion d’Actions entre deuxpadiments ou entre deux Classes d’Actions sont
traitées sur la base du premier jour commun d’é@tedn suivant la réception de la demande de coiorers

si celle-ci est présentée avant 15h00 (heure derbbrurg) auprés de I'agent de registre et de &ansi
auprés de la Banque dépositaire. Les demandesqf#éseaprés 15h00 sont prises en compte sur lalbase
la valeur des Actions déterminée le jour ouvralaedaire qui suit leur dépot.

Lors de la conversion d’Actions d’'un CompartimentAgctions d'un autre Compartiment, le Distributeur
prélévera une commission pouvant atteindre 1% maxirde la Valeur nette d’'inventaire par Action du
Compartiment dans lequel I'Actionnaire souscrit.

Il convient de rappeler que les Actionnaires détemkes Actions « R CHF », « N CHF », « R EUR » et
« N EUR » ne peuvent demander la conversion ds kctions en Actions de la Classe d’Actions « lue g
s’ils répondent a la définition d’investisseur gtitutionnel ».

Commissions du Gestionnaire et du Conseiller

Les commissions verseées au titre des prestatiamtiét de la Convention de gestion d’actifs coaeuec
Baloise Asset Management AG et de la Conventionasieseil conclue avec Baloise Fund Invest Advico,
lesquelles sont payées trimestriellement, s’éleaaribtal pour les Actions « R CHF », « R EUR N @HF

» et « N EUR » & 1,50% maximum par an et pour [&®As « | CHF » et « | EUR » a 0,90% maximum par
an de la Valeur nette d’'inventaire moyenne du Cotinpant BFI Positive Impact Select pour la période
considéree.
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11. Recours a des opérations de financement sur titre a des Total Return Swaps

Le Compartiment BFI Positive Impact Select n’a attement pas recours a des opérations de prétres, ti
des opérations a réméré et des Total Return SBapsla venait a ne plus étre le cas, le présegperctus

serait mis a jour en conséquence.
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Real Estate and Infstructure Select

Obijectifs et politique d’investissement

L’objectif d'investissement du Compartiment Baloisend Invest (Lux) — BFI Real Estate and Infradtie

Select (« BFI Real Estate and Infrastructure Selpcbnsiste, par le biais d’'investissements ind&relans des
biens immobiliers et infrastructures, a obtenir ar@ssance du capital et des revenus reflétamblegitions des
marchés financiers internationaux. Il ne peut cdpahétre garanti que I'objectif d'investissemenispe étre
atteint.

Le Compartiment BFI Real Estate and InfrastrucBekect investit sur une base largement diversifiééchelle
mondiale dans des fonds d’actions immobilieresest actions d’entreprises cotées en bourse qui gesse
développent ou gérent des biens immobiliers. It pawutre investir au niveau international darsatgions et
obligations émises par des entreprises d’infragiras.

Par dérogation aux principes de base énoncésapastie générale du présent Prospectus, le CompgaitBFI
Real Estate and Infrastructure Select peut invgstqu'a 100% de son actif net en parts ou actib@®CVM
et/ou jusqu’a 30% de son actif net en parts owastd’autres OPC.

De plus, il peut aussi détenir des liquidités ertgdeuille. L'utilisation d’instruments financiederivés peut
intervenir dans le cadre de la gestion efficac€dmpartiment ainsi que de la couverture des risuesx. de
change) et des fluctuations des marchés de capitauompartiment n’'investit pas directement daes titres
adossés a des actifs (ABS) et a des créances légaatts (MBS).

Le Compartiment BFI Real Estate and Infrastruc&ekect est géré activement sans aucun indice éeeréfe.

Les investissements peuvent également étre réaleses d’autres devises que la devise comptablelekese
comptable correspond a la devise dans laquelléesteent les émissions et rachats d’Actions.

La commission de gestion des fonds cibles lors'ideektissement en Actions d’autres Fonds s’éled%@a
maximum par an.

Les investissements sous-jacents a ce Compartineetiennent pas compte des criteres de 'UE enersati
d'activités économiques écologiquement durables.

Informations générales
1. Devise du Compartiment
La devise comptable du Compartiment BFI Real EstateInfrastructure Select est I'euro.
2. Profil de risque du Compartiment
Le Compartiment affiche un profil de risque « sugadrra la moyenne » sur I'échelle décrite au pbitB.

3. Considérations liées au risque

1 Comme la Société, en tant quU'OPCVM, reléve dealdig@| de la Loi du 17 décembre 2010, tous legstissements dans des biens immobiliers et infietsies ne
sont opérés gu'indirectement.
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Le Compartiment BFI Real Estate and InfrastructBeect vise I'équilibre entre revenus et risques
d’investissement.

Des informations négatives sur I'émetteur ou leaind@rde référence peuvent induire de fortes vansatio
de cours des actions concernées. Les variationst@sdsont fréquemment amplifiées a court terme. Le
risque qu’une ou plusieurs sociétés subissente&legs ou ne parviennent pas a accroitre leurs usven
peut, @ un moment donné, agir de facon négativdasperformance du portefeuille. La valeur d’'un
investissement, et par conséquent les revenugseatk, peuvent varier a la hausse comme a leebass
investisseurs courent le risque de ne pas récufgmapntant investi. Les revenus futurs dépendent d
I'évolution des marchés d’actions mondiaux et deeau de réussite de la stratégie d’investissement d
Compartiment.

Le Compartiment s’adresse aux investisseurs dynaaiqui privilégient les opportunités de croissance
par rapport aux possibilités de revenu. L’horizdnwstissement est supérieur a 5 ans.

Le Compartiment est indirectement sensible auxugscde transition du secteur immobilier et pewg étr
exposé aux risques de transition qui, directemanidirectement, résultent du processus d’ajustémen
vers une economie moins carbonée et plus durable glan environnemental, ce qui peut avoir ueteff
négatif sur la valeur d’'un actif. Ces pertes finares peuvent, par exemple, avoir un impact négatifes
entreprises en raison d’évolutions du cadre réghame, de la tarification du carbone, de normes
d’efficacité énergétique plus strictes ou de risqoelitiques et juridiques liés a des actions stiga.

En outre, le Compartiment est exposé a un certambne d’'autres risques de durabilité en raisonede s
investissements dans le secteur des infrastructuessisques de durabilité dans ce secteur dépedee
nombreux facteurs, tels que le type d’infrastruetle situation géographique, la diligence raisbiende
I'employeur, ainsi que les normes nationales. Rample, les réglementations en matiere de sardé et
securité fournissent les directives nécessaires @dnipulation de gros équipements de travail et de
substances dangereuses telles que le plomb, I'®néo. pendant les travaux de construction. &sknce

de systemes de contrble opérationnel, divers événisnidéces, blessures, maladies, etc.) peuveétagén
des risques responsabilité et de réputation peatreprise, ce qui peut affecter le chiffre d'affaiet la
capacité a poursuivre I'exploitation. Ces événesgeativent avoir un impact négatif sur la valeurfdeds
dans lesquels le Compartiment a investi.

Actions et Classes d’Actions

A la date du présent Prospectus, les investissiuns le Compartiment BFI Real Estate and Infragirac
Select ont le choix entre six Classes d’ActioresClasse d’Actions R CHF (Actions « R CHF »), lasSle
d’Actions R EUR (Actions « R EUR »), la Classe diidas N EUR (Actions « N EUR »), la Classe
d’Actions N CHF (Actions « N CHF »), la Classe dtamns | CHF (Actions « | CHF ») et la Classe
d’Actions | EUR (Actions « | EUR »).

Les Actions « R CHF » et « R EUR » peuvent étraises par tous les investisseurs.

Les Actions « | CHF » et « | EUR » ne peuvent @tguises que par des investisseurs « institutisnnel
Font partie des investisseurs « institutionnelées compagnies d’assurances ; les sociétés deryests
établissements de crédit ou autres professionmetecteur financier agissant pour leur propre ceropt
pour leurs clients dans le cadre d’'un mandat déogesliscrétionnaire, y compris des clients privés
(personnes physiques). Dans ce cas, les client®m@audesquels opérent I'établissement de crédiesu |
autres professionnels du secteur financier n’outefois pas de droit de revendication a I'encodida
Société, mais seulement a I'égard de I'établissérdencrédit ou des autres professionnels du secteur
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financier ; des OPC ; des collectivités territ@flpour autant qu’elles investissent leurs forrdgres ;

des sociétés holdings, lorsqu’elles présententstnieture ou une activité qui se distingue clainehtz

celles de leurs actionnaires et lorsqu’elles dégendes intéréts financiers importants ; et defirsociétés
holdings dites « familiales » a condition qu’il gisse de sociétés holdings par lesquelles uneléamil

une branche d’'une famille détient des intérétsnitiers importants.

Les Actions « N EUR » et « N CHF » ne peuvent &éoguises que par les investisseurs suivants :
compagnies d’assurance, banques, organismes deypriee, plateformes, conseillers indépendants et
certains conseillers en investissement ayant canclcontrat séparé ou un accord de commissionnement
distinct avec leurs clients et effectuant des itisesments en leur nom, ainsi que tous les ingestis qui
investissent par l'intermédiaire de la Baloise B&8oBa AG, Soleure.

La Société de gestion et ses mandataires ne gasnde commissions ni n’octroient d’autres avargtage
monétaires ou non monétaires au titre des actidg&distribution pour ces Classes d’Actions.

Les Actions « R CHF », « R EUR », « N CHF », « NFER), « | CHF » et « | EUR » sont des Actions de
capitalisation.

Les Actions « R CHF », « N CHF » et « | CHF » sémtises en francs suisses. Les Actions « R EUR »,
« N EUR » et « | EUR » sont émises en euros.

Jour d’évaluation

On entend par jour d’évaluation les jours ouvraltlescaires au Luxembourg. Dans le cas ou un jour
d’évaluation correspondrait a un jour ou une desuijée fériée, le calcul de la Valeur nette d'ina@e
serait effectué le jour ouvrable bancaire qui suit.

Investissement minimum

Actions « R CHF », « R EUR », « N CHF » et « N EbJRpas d’investissement minimum
Actions « | CHF » : 300 000 CHF (initialement)
Actions « | EUR » : 250 000 EUR (initialement)

Période et prix de souscription initiale

La période de souscription initiale débute le 26s/jar 2021 et s’acheve lors de la réception dedmpere
souscription.

La premiére Valeur nette d’'inventaire par ActioBléve & 10 CHF pour les Actions « R CHF » et « N
CHF » et a 10 EUR pour les Actions « R EUR » etkUR ».

La premiere Valeur nette d’inventaire par Actiogléve & 100 CHF pour les Actions « | CHF » et a
100 EUR pour les Actions « | EUR ».

Emission et rachat des Actions

Le prix d’émission et le prix de rachat des Actiaosrespondent a la Valeur nette d’inventaire déksle
premier jour d’évaluation qui suit immeédiatementéaeption de la demande soit de souscriptiondsoit
rachat, si celle-ci est présentée avant 15h00 ¢héerLuxembourg) auprés de I'agent de registrecet d
transfert ou aupres de la Banque dépositaire. eagddes présentées apres 15h00 sont prises ernecompt
sur la base de la valeur des Actions détermingrifeouvrable bancaire qui suit leur dép6t.

141/144



10.

11.

Pour chacune des six Classes d’Actions, il convd&jbuter au prix d’émission une commission s'élet
a un maximum de 5% du prix d’émission, payable @tributeur. Il ne sera percu aucune commission de
rachat.

La Société ne remettra pas d'Actions « | CHF » @tEWR » a des personnes ou sociétés qui ne
correspondent pas a la définition d'un investissemnstitutionnel », tel que décrit ci-dessus. Les
Actions « | CHF » et « | EUR » ne sont pas librem@ansmissibles et chaque transfert d’Actions
« | CHF » et « | EUR » doit avoir recu au préaldldpprobation écrite de la Société. La Sociétésefa

le transfert d’Actions « | CHF » et « | EUR » sile ce fait — des investisseurs non « instituticsanel
peuvent devenir détenteurs d’Actions « | CHF » BEWR ».

Conversion des Actions

Les demandes de conversion d’Actions entre deuxp@diments ou entre deux Classes d’Actions sont
traitées sur la base du premier jour commun d’é@tedn suivant la réception de la demande de coiorers

si celle-ci est présentée avant 15h00 (heure derbbrurg) aupres de I'agent de registre et de e
aupres de la Banque dépositaire. Les demandespFéseaprés 15h00 sont prises en compte sur la base
de la valeur des Actions déterminée le jour ouwdlaincaire qui suit leur dépot.

Lors de la conversion d’Actions d'un CompartimentAztions d’un autre Compartiment, le Distributeur
prélévera une commission pouvant atteindre 1% maxirde la Valeur nette d’'inventaire par Action du
Compartiment dans lequel I'Actionnaire souscrit.

Il convient de rappeler que les Actionnaires détemles Actions « R CHF », « N CHF », « R EUR » et
« N EUR » ne peuvent demander la conversion de l&ations en Actions de la Classe d’Actions « | »
que s’ils répondent a la définition d’investisseunstitutionnel ».

Commissions du Gestionnaire et du Conseiller

Les commissions versées au titre des prestatiacmutddt de la Convention de gestion d’actifs coaclu
avec Baloise Asset Management AG et de la Convertté conseil conclue avec Baloise Fund Invest
Advico, lesquelles sont payées trimestrielleméélegent au total pour les Actions « R CHF », « BRE»,

« N CHF » et « N EUR » a 1,50% maximum par an et s Actions « | CHF » et « | EUR » a 0,90%
maximum par an de la Valeur nette d’inventaire nmoye du Compartiment BFI Real Estate and
Infrastructure Select pour la période considérée.

Recours a des opérations de financement sur titret & des Total Return Swaps
Le Compartiment BFI Real Estate and Infrastructmect n’a actuellement pas recours a des opésation

de prét de titres, des opérations a reméré et oad Return Swaps. Si cela venait a ne plus étcadele
présent Prospectus serait mis a jour en conséguence
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| 10.INFORMATIONS DESTINEES AUX INVESTISSEURSEN SUISSE

1. Représentant

Le représentant en Suisse est:

ACOLIN Fund Services SA

Leutschenbachstrasse 50

8050 Zurich

2. Agent payeur

L'agent payeur en Suisse est:

Baloise Bank SoBa SA

Amthausplatz 4

4500 Soleure

3. Lieu de distribution des documents déterminants

Les documents déterminants tels que le prospdetisyformations clés pour l'investisseur (KIIDBs statuts
ainsi que les rapports annuels et semestriels peéue obtenus gratuitement auprés du représegnaftiisse.
4. Publications

Les publications concernant le placement collextiflieu en Suisse sur la plateforme électronicgie d
“fundinfo AG” (www.fundinfo.com). En particuliergk publications effectuées dans cet organe decatibin,
informent les investisseurs par rapport aux modiions essentielles du prospectus et, le cas églséata
liquidation du placement collectif.

Le prix d’émission et de rachat, respectivemen@laur d’inventaire avec la mention « hors comroissi»
sont publiés quotidiennement sur la plateformefdedinfo AG” (www.fundinfo.com).

5. Paiement de rétrocessions et rabais

Le placement collectif respectivement la sociét@ekion ainsi que ses/leurs mandataires peuvesgnees
rétrocessions afin de rémunérer I'activité de ttistion de parts de fonds en Suisse.

Cette indemnité permet de rémunérer notammentéstgtions suivantes :
* Tout offre du fonds selon article 3 lettre g LSEtrarticle 3 paragraphe 5 OSFin

Les rétrocessions ne sont pas considérées commaldes, méme si elles sont au final intégraleroent
partiellement reversées aux investisseurs.

L’information sur la réception de rétrocessionsrégte par les dispositions de la LSFin s’y rapgot:t
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Le placement collectif respectivement la sociét@ekdion ainsi que ses/leurs mandataires peuvéyec des
rabais directement aux investisseurs, sur demalaahs, le cadre de la distribution en Suisse. Legisa®rvent
a réduire les frais ou co(ts incombant aux investiss concernés. Les rabais sont autorisés sarsedies
points suivants :

» ils sont payés a partir des honoraires de la $odggestion ou du placement collectif et ne sontghas
imputés en sus sur la fortune du fonds ;

» ils sont accordés sur la base de criteres objectifs

» ils sont accordés aux mémes conditions temporelletans la méme mesure a tous les investisseurs
remplissant les criteres objectifs et demandantalesss.

Les critéres objectifs d’octroi de rabais par legeiment collectif ou la société de gestion sont :

* le volume souscrit par l'investisseur ou le volutotal détenu par lui dans le placement collectif de
capitaux et

» ladisposition de l'investisseur a apporter sortisoudans la phase de lancement d’un placemerotibl|
de capitaux.

A la demande de I'investisseur, le placement ctiflea la société de gestion communique gratuiterteen
montant des rabais correspondants.
6. Lieu d'exécution et for

Pour les parts de fonds proposées en Suisseyld’égécution se situe au siege du représentarfbrLe
judiciaire est au siége du représentant, ou ae $iacau lieu de domicile de I'investisseur.
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