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DOCUMENT D’INFORMATIONS CLÉS 
OBJET 
Ce document vous fournit les informations clés pour investisseurs concernant ce produit d'investissement. Cela ne constitue pas de matériel de 
commercialisation. Ces informations sont requises par la loi afin de vous aider à comprendre la nature, les risques, coûts, gains potentiels et pertes 
liés à ce produit et vous aider à le comparer aux autres produits.  

S TEMPO LAZARD (le « Fonds ») 
Le fonds est un compartiment de l’Organisme de Placement de Valeurs Mobilières (OPCVM) « SAGIS INVEST ». 

 Initiateur du PRIIP :  Sagis Asset Management    Code ISIN :  FR0011538784  
 

Adresse : 
72 avenue Victor Hugo 
75116 Paris 

               France  

 Pour plus d’information, 
merci de contacter Sagis AM : 

Téléphone : (+33)1 76 62 26 20 
E-mail : contact@sagis-am.com 

                     www.sagis-am.com  
 

L’AMF est chargée du contrôle de l’initiateur du PRIIP en ce qui concerne ce document d’informations clés. 
Ce document a été mis à jour dernièrement le 12/08/2024. 

EN QUOI CONSISTE CE PRODUIT 
Type de produit d’investissement 
Le Fonds est un Fonds Commun de Placement de droit Français, compartiment de l’OPCVM « SAGIS INVEST ». Il relève de la Directive Européenne 
2009/65/CE (UCITS). Le Fonds est un fonds nourricier du fonds maître « HUGO LAZARD » (FR001400DES7). Il est investi en permanence de 85% 
à 100% de l’actif net en parts du fonds maître. 
Durée de vie de l’OPC 
La durée de l’OPCVM est de 99 ans à compter de sa constitution sauf dans les cas de dissolution anticipée ou de la prorogation prévue au règlement 
du fonds tel que décrit dans le prospectus de l’OPCVM. 
Objectifs 
Le compartiment nourricier « S TEMPO LAZARD » a un objectif de 
gestion identique à celui du Fonds maître « HUGO LAZARD » 
(FR001400DES7), diminué des frais de gestion réels propres au 
nourricier, à savoir obtenir sur la durée de placement recommandée de 
5 ans, une performance nette de frais supérieure à celle de l’indiateur de 
référence composite suivant : 70% ICE BofAML Euro Broad Market 
Index ; 30%MSCI World All Countries. Les constituants de l'indicateur 
sont exprimés en EUR. Les constituants de l'indicateur s’entendent 
dividendes ou coupons nets réinvestis. L’indicateur de référence est 
rebalancé mensuellement 
Stratégie d’investissement de l’OPCVM maître : 
L’allocation d’actifs du fonds maître est discrétionnaire et vise à optimiser 
le couple rendement/risque du portefeuille, via une gestion dynamique 
de l’allocation du portefeuille, dans le cadre de mouvements tactiques à 
horizon moyen terme (quelques mois) ou court terme (quelques 
semaines). Les mouvements tactiques à horizon moyen terme sont 
basés sur l’analyse fondamentale du cycle économique global, de la 
croissance dans les principales zones géographiques et de la 
valorisation des différentes classes d’actifs et marchés. Ils visent à 
générer de la performance en profitant des mouvements relatifs des 
différentes classes d’actifs (actions, taux, crédit, change). Les 
mouvements tactiques à horizon court terme sont basés sur l’analyse 
des différents risques pouvant affecter le comportement des actifs à court 
terme. Ces deux approches de gestion tactique, à court et moyen terme, 
se veulent complémentaires et décorrélées. 
L’allocation stratégique est principalement composée d’obligations et 
d’instruments monétaires et dynamisée par une exposition aux marchés 
actions. Le portefeuille peut être investi en obligations d’Etats et privées 
investment grade (notées entre AAA et BBB- par les agences de 
notation) ou équivalent selon l’analyse de la société de gestion, en 
obligations spéculatives/ high yield ou équivalent selon l’analyse de la 
société de gestion, ou non notées, en obligations convertibles, en actions 
d’entreprises de toutes tailles de capitalisations de la zone européenne 
et/ou internationale (grandes capitalisations boursières de plus de 10 
milliards d'euros ; moyennes capitalisations boursières comprises entre 
5 et 10 milliards d'euros ; petites capitalisations boursières comprises 
entre 0 et 5 milliards d'euros), en titres de créances et instruments du 
marché monétaire, en OPC investis sur des classes d’actifs, dans les 
limites suivantes : 

- investissement de 0 à 100% maximum de l’actif net en titres de 
créances et instruments monétaires ; 

- investissement de 0 à 100% maximum de l’actif net en dette d’Etat ; 
- investissement de 0 à 100% maximum de l’actif net en dette privée ; 

- investissement à hauteur de 20% maximum de l’actif net en 
obligations spéculatives/high yield ou équivalent selon l’analyse de 
la société de gestion ou non notées ; 

- investissement à hauteur de 25% maximum de l’actif net en 
obligations convertibles ; 

- investissement à hauteur de 20% maximum de l'actif net en 
obligations convertibles contingentes (Cocos Bonds) ; 

- investissement à hauteur de 10% maximum en OPC n’investissant 
pas eux-mêmes plus de 10% de leur actif dans d’autres OPC. Ces 
OPC peuvent être gérés par la société de gestion. 

L’exposition globale de l'OPC au risque action est gérée dans une 
fourchette comprise entre 0% et 60% maximum de l’actif net de l'OPC (y 
compris via des instruments dérivés). Les expositions aux actions 
émergentes et aux actions de petites capitalisations sont respectivement 
limitées à 20%. L’exposition globale de l'OPC au risque de taux est 
pilotée dans une fourchette de sensibilité comprise entre -5 et +10. 
L’exposition de l'OPC au risque de change est limitée à 60% de l’actif. 
L'OPC peut utiliser des futures, des options, des swaps et du change à 
terme, négociés sur des marchés réglementés et/ou organisés et/ou de 
gré à gré pour couvrir et/ou exposer et ainsi porter l’exposition de l'OPC 
au-delà de l’actif net. Le portefeuille est exposé au risque action, de taux, 
de crédit ou de change, dans une enveloppe de risque fixée par une VAR 
absolue. La VaR correspond à la perte potentielle dans 99% des cas sur 
un horizon de 20 jours ouvrés dans des conditions normales de marché. 
Le niveau de la Var sera inférieur à 15% et le levier n’excédera pas 400% 
brut. L’actif de l'OPC peut être investi jusqu’à 100% en titres intégrant 
des dérivés. Le gérant n'investira pas dans des Total Return Swaps 
(TRS). 
Autres informations : Les critères Environnementaux, Sociaux et de 
Gouvernance (ESG) sont intégrés à la gestion du gérant maître au 
moyen d'un modèle d'analyse et de notation interne qui influence 
directement la gestion sans pour autant constituer un facteur déterminant 
de la prise de décision. L'OPC maître relève de l’article 8 du Règlement 
(UE) 2019/2088 dit « Règlement SFDR ». 
 
Affectation des sommes distribuables : Capitalisation totale 
Conditions de souscription et rachat : Les ordres de souscription et 
de rachat sont centralisés chaque jeudi ouvré à 16 heures et exécutés 
sur la base de la prochaine valeur liquidative calculée sur les cours de 
clôture du vendredi. La valeur liquidative est calculée chaque vendredi, 
à l’exception des jours fériés légaux en France et des jours de fermeture 
de Bourse. Dans ce cas, elle est calculée le jour ouvré précédent. En 
outre une valeur liquidative estimative est calculée le dernier jour de 
bourse du mois de décembre de chaque année ; cette valeur liquidative 
estimative ne pourra pas servir de base à des souscriptions/rachats. 
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Conditions de souscription et rachat de l’OPCVM maître : Les demandes 
de souscription et de rachat sont centralisées chaque vendredi (J) avant 

10H 30 et sont exécutées sur la valeur liquidative du jour calculée sur les 
cours de clôture de bourse de J et publiée à J+1. 

Investisseurs de détail cibles 
Le Fonds est destiné aux investisseurs de tout niveau de connaissance et/ou d’expérience qui souhaitent une croissance du capital sur un horizon 
de placement d’au moins 5 ans. Ce produit n’offre aucune garantie de capital, et la totalité du capital des investisseurs est à risque. 
Dépositaire du produit 
CREDIT INDUSTRIEL ET COMMERCIAL (CIC) – 6, Avenue de Provence - 75009 PARIS. 
Informations complémentaires 
Les documents d’information (prospectus, rapport annuel, document semestriel) sont disponibles gratuitement en langue française sur le site internet 
www.sagis-am.com. Ils peuvent également être adressés par courrier dans un délai d'une semaine sur demande écrite de l’investisseur auprès de 
Sagis Asset Management, 72 avenue Victor Hugo 75116 Paris, France. 

QUELS SONT LES RISQUES ET QU’EST-CE QUE CELA POURRAIT ME RAPPORTER ? 
Indicateur de risques 

L’indicateur de risque suppose que vous conservez le produit pour une 
période minimale de 5 ans après la souscription au compartiment  
 
 
 

L’indicateur synthétique de risques détermine le niveau de 
risque du produit comparé à d’autres produits. Il montre dans 
quelle mesure le produit est sujet à perdre de sa valeur suite 
à des mouvements de marchés ou en raison de notre 
incapacité à vous payer.  

Ce produit a été classé 3 sur 7 : cela correspond à une catégorie de 
risque entre basse et moyenne. 
Cela évalue de manière sommaire les pertes potentielles, des conditions 
de marché défavorables sont hautement susceptibles d’entraver la 
capacité du Fonds à vous payer. 

 Des changements dans les lois et traités fiscaux peuvent affecter 
négativement les retombées financières de votre investissement. Ce 
produit ne comprend aucune protection contre les mauvaises 
performances du marché de telle sorte que vous êtes susceptible de 
perdre une partie ou la totalité de votre investissement. Si le Fonds est 
incapable de payer ce qui vous est dû, vous pourriez perdre la totalité de 
votre investissement.

Risques importants non pris en compte dans l’indicateur : 
- Risque de crédit : En cas de dégradation de la qualité des émetteurs ou si l’émetteur n’est plus en mesure de faire face à ses échéances, la 

valeur de ces titres peut baisser. Les titres « spéculatifs » présentent un risque accru de défaillance et peuvent varier plus fortement. 
- Risque de liquidité : Il présente le risque qu’un marché financier, lorsque les volumes d’échanges sont faibles ou en cas de tension sur ce marché, 

ne puisse absorber les volumes de transactions (achat ou vente) sans impact significatif sur le prix des actifs. Dans ce cas, la valeur liquidative 
peut baisser plus rapidement et plus fortement. 

Scénarios de performance 
Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps. Nos OPC n’offrent aucune garantie 
de rendement ou de performance et présentent un risque de perte en capital. Les scénarios présentés ne sont qu’une estimation de certains des 
résultats possibles à partir de données du passé. Les rendements réels pourraient être inférieurs. 

Investissement initial de 10 000 EUR  Si vous sortez après 1 an  Si vous sortez après 5 ans 

Scénario sous 
tensions 

 Ce que vous pourriez obtenir après déduction des coûts  7 650 EUR  6 780 EUR 
 Rendement annuel moyen (%)  -23,5 %  - 7,5 % 

Scénario 
défavorable 

 Ce que vous pourriez obtenir après déduction des coûts  8 440 EUR  9 000 EUR 
 Rendement annuel moyen (%)  -15,6 %  - 2,1 % 

Scénario 
intermédiaire 

 Ce que vous pourriez obtenir après déduction des coûts  10 360 EUR  11 800 EUR 
 Rendement annuel moyen (%)   3,6 %   3,4 % 

Scénario 
favorable 

 Ce que vous pourriez obtenir après déduction des coûts  11 500 EUR  13 070 EUR 
 Rendement annuel moyen (%)  15,0 %   5,5 % 

Scénario défavorable :: le type de scénario s’est produit pour un investissement entre le 24/03/2016 et le 27/03/2020 
Scénario intermédiaire : le type de scénario s’est produit pour un investissement entre le 27/04/2018 et le 29/04/2022 
Scénario favorable : le type de scénario s’est produit pour un investissement entre le 27/03/2020 et le 28/03/2024. 
Ce tableau montre les sommes que vous pourriez obtenir sur 5 ans, en 
fonction de différents scénarios, en supposant que vous investissiez 
10.000EUR. Les scénarios présentés montrent comment votre 
investissement pourrait se comporter. Vous pouvez les comparer avec 
les scénarios d’autres produits. Les scénarios présentés sont une 
estimation de performances futures à partir de données du passé 
relatives aux variations de la valeur de cet investissement. Ils ne 
constituent pas un indicateur exact. Ce que vous obtiendrez dépendra 

de l’évolution du marché et de la durée pendant laquelle vous 
conserverez l’investissement ou le produit. Par conséquent, il est difficile 
d’estimer combien vous obtiendrez si vous en sortez avant échéance. 
Les chiffres indiqués comprennent tous les coûts du produit lui-même, 
mais pas nécessairement tous les frais dus à votre conseiller ou 
distributeur. Ces chiffres ne tiennent pas compte de votre situation fiscale 
personnelle, qui peut également influer sur les montants que vous 
recevrez.

QUE SE PASSE-T-IL SI SAGIS ASSET MANAGEMENT N’EST PAS EN MESURE D’EFFECTUER LES 
VERSEMENTS ? 
Sagis Asset Management est une société de gestion de portefeuille agréée et réglementée par l’Autorité des Marchés Financiers. Le Produit est 
constitué comme une entité distincte de Sagis Asset Management. En cas de défaillance de Sagis Asset Management, les actifs du Produit conservés 
par le dépositaire ne seront pas affectés. En cas de défaillance du dépositaire, le risque de perte financière du Produit est atténué en raison de la 
ségrégation légale des actifs du dépositaire de ceux du Produit. 

<- Risque plus faible Risque plus élevé -> 

1 2 3 4 5 6 7 
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QUE VA ME COÛTER CET INVESTISSEMENT ? 
Les coûts au fil du temps (RIY) montrent l’incidence des coûts totaux que vous payez sur le rendement que vous pourriez obtenir de votre 
investissement. Les coûts totaux incluent les coûts ponctuels, récurrents et accessoires. Les montants indiqués ici sont les coûts cumulés liés au 
produit lui-même. Les chiffres présentés supposent que vous investissiez 10 000 EUR. Ces chiffres sont des estimations et peuvent changer à 
l’avenir. 
Coûts au fil du temps 
Il se peut que la personne qui vous vend ce produit ou qui vous fournit des conseils à son sujet vous demande de payer des coûts supplémentaires. 
Si c’est le cas, cette personne vous informera au sujet de ces coûts et vous montrera l’incidence de l’ensemble des coûts sur votre investissement 
au fil du temps. Si vous investissez sur ce produit dans le cadre d’un contrat d’assurance vie ou de capitalisation, ce document ne prend pas en 
compte les frais de ce contrat. 

Investissement initial de 10 000 EUR  Si vous sortez après 1 an   Si vous sortez après 5 ans  
Coûts totaux  179 EUR   1 095 EUR  
Incidence des coûts annuels (*)  1,8 %   1,9 % par an  

(*) Elle montre dans quelle mesure les coûts réduisent annuellement votre rendement au cours de la période de détention. Par exemple, elle montre 
que si vous sortez à la fin de la période de détention recommandée, il est prévu que votre rendement moyen par an soit de 5,2 % avant déduction 
des coûts et de 3,4 % après cette déduction. 
Composition des coûts 
Le tableau ci-dessous indique l’incidence annuelle des différents types de coûts sur le rendement que vous pourriez obtenir de votre investissement 
à la fin de la période d’investissement recommandée, et la signification des différentes catégories de coûts. 

Coûts ponctuels à l’entrée ou à la sortie L’incidence des coûts 
annuels si vous sortez 

après 3 ans 
Coûts d’entrée 0,0 % du montant que vous payez lors de l’entrée dans cet investissement. L’incidence 

des coûts que vous payez lors de l'entrée dans votre investissement. Il s'agit du 
montant maximal que vous paierez et il se pourrait que vous payiez moins. 

0 EUR 

Coûts de sortie 0,0 % du montant que vous payez lors de la sortie cet investissement. L’incidence des 
coûts encourus lorsque vous sortez de votre investissement à l'échéance. 0 EUR 

Coût récurrents 
Frais de gestion et autres frais 
administratif et d'exploitation 

1,6 % de la valeur de votre investissement par an. L’incidence des coûts que nous 
prélevons chaque année pour gérer vos investissements et les coûts présentés à la 
section II. 

179 EUR 

Coûts de transaction sur le 
portefeuille 

0,00 % de la valeur de votre investissement par an. L’incidence des coûts encourus 
lorsque nous achetons ou vendons des investissements sous-jacents au produit. 0 EUR 

Coûts accessoires 
Commission liée aux résultats Aucune commission de performance n’est due au titre de ce produit. Néant 

 

COMBIEN DE TEMPS DOIS-JE LE CONSERVER ET PUIS-JE RETIRER DE L’ARGENT DE FAÇON ANTICIPÉE ? 
Période de détention recommandée : 5 ans 
Le Fonds est un fonds ouvert, signifiant par-là que les parts peuvent être remboursées sur demande des investisseurs. La durée minimale de détention 
recommandée est en principe de 5 ans à compter de la centralisation de la souscription, tel que décrit avec plus de détails sous la rubrique « Durée ». 
Une sortie avant la fin de période de détention recommandée peut avoir une conséquence sur les performances attendues de votre investissement. 

COMMENT PUIS-JE FORMULER UN RÉCLAMATION ? 
Si vous souhaitez formuler une réclamation, veuillez nous contacter par courrier postal ou par courriel. 

Sagis Asset Management 
Réclamations Clients 

72 avenue Victor Hugo 
75116 Paris 
France 

www.sagis-am.com 
Téléphone : (+33)1 76 62 26 20 
E-mail : reclamation@sagis-am.com 

Si la réponse à votre réclamation ne venait pas à vous satisfaire, vous avez la possibilité de faire appel au Médiateur de l’Autorité des marchés 
financiers: Médiateur de l’AMF Autorité des marchés financiers - 17 place de la Bourse - 75082 PARIS CEDEX 02 - E-mail : mediation@amf-france.org 

AUTRES INFORMATIONS PERTINENTES 
Les informations figurant dans le présent DIC sont complétées par le prospectus qui seront fournis aux investisseurs de détail avant la souscription. 
En outre, le cas échéant, le dernier rapport annuel et la dernière valeur liquidative des parts, ainsi que les informations sur l’historique de la 
performance des parts, seront communiqués aux investisseurs avant la souscription. Des informations et/ou de la documentation supplémentaire 
peuvent être obtenues gratuitement auprès de Sagis AM. Le DIC est disponible sur le site internet de Sagis AM à l’adresse www.sagis-am.com. Un 
exemplaire papier du DIC est disponible gratuitement sur demande auprès de Sagis AM. 


